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TMO, hububat alim detaylarini
belirledi

Toprak Mahsulleri Ofisi (TMO) Genel Mudurliglnce, ulke genelindeki
yaklasik 310 is yerinde ve protokol imzalanan lisansli depolarda hububat
alimi yapilacagi bildirildi.

Toprak Mahsulleri Ofisi (TMO) Genel MUdUrIUQU, 2023 donemi hububat alim fiyat ve
politikalarina iliskin agiklama yapti.

Turkiye'de hububat hasadina gecen ay baglandigi hatirlatilan agiklamada, ulke
genelinde hasadin, bugun itibariyla yaklasik yluzde 5 seviyesinde oldugu kaydedildi.

TUIK verilerine gére, bu yil Giretimin bugdayda gecen yila gére yizde 3,8 artisla 20,5
milyon ton, arpada ise gecgen yila gore yuzde 1,2 artigla 8,6 milyon ton olacaginin
beklendigi ifade edilen aciklamada, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan'in
hububat alim fiyatlarini duyurdugu animsatildi.

Aciklamada, ofisin, Ureticilerin is yerleri dGninde uzun slre beklemelerini 6nlemek
amaciyla uyguladigi randevulu alim sisteminin devam edecedgi belirtilerek, su bilgiler
verildi: “TMO, Turkiye genelinde bulunan yaklasik 310 is yerinde ve protokol
imzalanan lisansli depolarda (yaklasik 230 nokta) alim faaliyeti gosterecek. TMO ile
protokol imzalayan lisansli depoculuk sirketleri www.tmo.gov.tr internet adresinde
yayimlanmakta olup Ureticilerimiz bu depolara teslim ettigi Grinini Elektronik Uriin
Senedi (ELUS) olarak TMQ’ya satabilecekler. Uriin bedeli 6demeleri, Griiniin TMO'ya
teslim edildigi tarihten itibaren 30 gln igerisinde Ureticilerin banka hesaplarina
aktarilacak."



TMO is yerlerinde pazar gunleri hari¢ haftanin 6 gunu alim yapilacaginin kaydedildigi
aclklamada, "Lisansli depolara urun teslim edilmesi halinde; yuzde 2 stopaj, yluzde 2
SGK prim kesintisi muafiyeti, 750 liraya kadar ton basina 25 lira nakliye destegi, arag
basina 25 lira analiz destegi, depo kira Ucreti desteginin yaninda Ziraat Bankasi

ve Tarim Kredi Kooperatiflerinden Uriin bedelinin ylizde 75'ine kadar sifir faizli 9 ay
vadeli kredi kullanma imkani bulunuyor." ifadesi kullanildi.

Hizmet Bedeli kesintisi ylizde 1 oraninda yapilacak

Aciklamada ayrica, Tarim ve Orman Bakanhgi tarafindan, hububat tretiminin tesvik
edilmesi amaciyla bu yil, Ciftgi Kayit Sistemi'ne (CKS) kayitl bugday ve arpa
ureticilerine, kayith uretim miktari kadar tum kesimlere yapilan satiglar i¢in ton basina
bugdayda 1000 lira, arpada ise 500 lira ilave hububat primi destegi verilecegi
kaydedilerek, bugday, arpa, ¢avdar, yulaf ve tritikale alimlarinda CKS'ye kayitli
ureticilerden Urun bazinda sisteme kayith dretim miktari kadar alim yapilacagi
belirtildi.

TMO is yerlerine satilan Urlnin borsa tescil Gcretinin TMO tarafindan
karsilanacagina dikkat ¢ekilen agiklamada, soyle devam edildi: "Bosaltma Ucreti
alinmayacaktir. Gegici alim merkezlerinde Hizmet Bedeli kesintisi ylzde 1 oraninda
yapilacak. TMO, altyapisi uygun olan ticaret borsalarinda hububat alimi yapacaktir.
Ticaret borsasi Uzerinden alim yapan ig yerlerinde Ureticiler, randevu almak suretiyle
hem borsalar Uzerinden hem de dogrudan is yerlerine gelerek trtnlerini TMO’ya
satabileceklerdir. Borsa Uzerinden lisansli depoya urun teslim etmek isteyen
Ureticilerimiz, randevuya gerek kalmadan Uriiniini teslim ederek ELUS yoluyla
TMOQO’ya satabilecektir."

Aciklamada, ekmeklik ve makarnalik bugday ile arpa fiyatlarina kalitesine gore (1.
Grup) ton basina 100 lira ilave fiyat verilecegi ifade edilerek, bu sekilde 1. grup
ekmeklik bugday fiyatinin ton bagina 8.350 lira, makarnalik bugday fiyatinin ton
basina 9.100 lira, arpa fiyatinin ise ton basina 7.100 lira olacagi belirtildi.

Ote yandan agiklamada, TMO'ya uriin teslim edecek Ureticilerin, alim noktalarinda
herhangi bir zorlukla kargilasmamalari i¢cin CKS bilgilerini giincellemeleri,
randevularini mutlaka almalari ve Urunlerini randevu alinan gun getirmeleri, anlagsmali
bankalardan alinacak urln karti veya banka hesap numaralari ile alim noktalarina
gelmeleri gerektigi kaydedildi.

Lisansli depolara (riin teslim edeceklerin, bankadan ELUS islem emrine izin veren
yatirim hesabi agmalari ve en yakin Tiirkiye Uriin ihtisas Borsasi'na bagvurarak lye
olmalari gerektigi belirtilen acgiklamada, tUrtnun, is yerlerine/lisansli depolara Grln
sahibi tarafindan veya vekalet verilerek getiriimesi gerektigi vurgulandi.

TMO, hububat alim detaylarini belirledi


https://www.ekonomim.com/sektorler/tarim
https://www.ekonomim.com/finans/borsa

Toprak Mahsulleri Ofisi (TMO) Genel Mudurlagunce, ulke genelindeki yaklasik 310 is
yerinde ve protokol imzalanan lisansli depolarda hububat alimi yapilacagi bildirildi.

Toprak Mahsulleri Ofisi (TMO) Genel Mudurlaga, 2023 donemi hububat alim fiyat ve
politikalarina iligkin aciklama yapti.

Turkiye'de hububat hasadina gegen ay baglandigi hatirlatilan agiklamada, ulke
genelinde hasadin, bugun itibariyla yaklasik ylizde 5 seviyesinde oldugu kaydedildi.

TUIK verilerine gére, bu yil Giretimin bugdayda gecen yila gére yizde 3,8 artisla 20,5
milyon ton, arpada ise gegen yila gore yuzde 1,2 artigla 8,6 milyon ton olacaginin
beklendigi ifade edilen aciklamada, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan'in
hububat alim fiyatlarini duyurdugu animsatildi.

Aciklamada, ofisin, Ureticilerin is yerleri 6ntinde uzun sure beklemelerini dnlemek
amaciyla uyguladigi randevulu alim sisteminin devam edecedi belirtilerek, su bilgiler
verildi: “TMO, Turkiye genelinde bulunan yaklagik 310 is yerinde ve protokol
imzalanan lisansli depolarda (yaklasik 230 nokta) alim faaliyeti gosterecek. TMO ile
protokol imzalayan lisansl depoculuk sirketleri www.tmo.gov.tr internet adresinde
yayimlanmakta olup ureticilerimiz bu depolara teslim ettigi Griniini Elektronik Uriin
Senedi (ELUS) olarak TMQ’ya satabilecekler. Uriin bedeli 6demeleri, Griiniin TMO'ya
teslim edildigi tarihten itibaren 30 gun igerisinde Ureticilerin banka hesaplarina
aktarilacak."

TMO is yerlerinde pazar gunleri hari¢ haftanin 6 glini alim yapilacaginin kaydedildigi
aciklamada, "Lisansli depolara urun teslim edilmesi halinde; yuzde 2 stopaj, yuzde 2
SGK prim kesintisi muafiyeti, 750 liraya kadar ton basina 25 lira nakliye destegi, arag
basina 25 lira analiz destegi, depo kira Ucreti desteginin yaninda Ziraat Bankasi ve
Tarim Kredi Kooperatiflerinden Grtin bedelinin yuzde 75'ine kadar sifir faizli 9 ay
vadeli kredi kullanma imkani bulunuyor." ifadesi kullanildi.

Hizmet Bedeli kesintisi ylzde 1 oraninda yapilacak



Aciklamada ayrica, Tarim ve Orman Bakanhgi tarafindan, hububat tretiminin tesvik
edilmesi amaciyla bu yil, Ciftci Kayit Sistemi'ne (CKS) kayith bugday ve arpa
ureticilerine, kayith Uretim miktari kadar tim kesimlere yapilan satislar igin ton basina
bugdayda 1000 lira, arpada ise 500 lira ilave hububat primi destegi verilecegi
kaydedilerek, bugday, arpa, ¢avdar, yulaf ve tritikale alimlarinda CKS'ye kayitli
ureticilerden Urtn bazinda sisteme kayitli Uretim miktari kadar alim yapilacagi
belirtildi.

TMO is yerlerine satilan Urlnln borsa tescil tcretinin TMO tarafindan
karsilanacagina dikkat ¢ekilen agiklamada, soyle devam edildi: "Bogaltma ucreti
alinmayacaktir. Gegici alim merkezlerinde Hizmet Bedeli kesintisi ylizde 1 oraninda
yapilacak. TMO, altyapisi uygun olan ticaret borsalarinda hububat alimi yapacaktir.
Ticaret borsasi Uzerinden alim yapan ig yerlerinde Ureticiler, randevu almak suretiyle
hem borsalar Uzerinden hem de dogrudan is yerlerine gelerek trtnlerini TMO’ya
satabileceklerdir. Borsa Uzerinden lisansli depoya Urun teslim etmek isteyen
ureticilerimiz, randevuya gerek kalmadan Griiniini teslim ederek ELUS yoluyla
TMOQO’ya satabilecektir."

Aciklamada, ekmeklik ve makarnalik bugday ile arpa fiyatlarina kalitesine gore (1.
Grup) ton basina 100 lira ilave fiyat verilecegi ifade edilerek, bu sekilde 1. grup
ekmeklik bugday fiyatinin ton basina 8.350 lira, makarnalik bugday fiyatinin ton
basina 9.100 lira, arpa fiyatinin ise ton basina 7.100 lira olacagi belirtildi.

Ote yandan agiklamada, TMQ'ya Uriin teslim edecek Ureticilerin, alim noktalarinda
herhangi bir zorlukla kargilagsmamalari igin CKS bilgilerini glincellemeleri,
randevularini mutlaka almalari ve Grunlerini randevu alinan gun getirmeleri, anlasmali
bankalardan alinacak urun karti veya banka hesap numaralari ile alim noktalarina
gelmeleri gerektigi kaydedildi.

Lisansli depolara iriin teslim edeceklerin, bankadan ELUS islem emrine izin veren
yatirim hesabi agmalari ve en yakin Tirkiye Uriin ihtisas Borsasi'na basvurarak lye
olmalari gerektigi belirtilen acgiklamada, tUrtnun, is yerlerine/lisansli depolara Grln
sahibi tarafindan veya vekalet verilerek getiriimesi gerektigi vurgulandi.

2023 TMO ahm fiyatlari goyle:



CINSI ALIM FIYATI (TL/TON)
MAKARNALIK BUGDAY (2.Grup)  9.000

MAKARNALIK DUSUK VASIFLI MAKARNALIK

BUGDAYLAR BUGDAY 8.250
EKMEKLIK BUGDAY (2.Grup) 8.250

EKMEKLIK BUGDAYLAR DUSUK VASIFLI EKMEKLIK 2 500
BUGDAY

ARPA (2. Grup) 7.000

CAVDAR-YULAF-TRITIKALE (2.Grup) 6.000
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Aycicek piyasasinin gozu Turkiye’de
Son bir yilda yurtdigi piyasalarda ylzde 60 disen Aygicek yadi fiyatinin
Turkiye'de ithalatin azalmasiyla daha da gerilemesi bekleniyor.
Ulkemizde gumriik vergisinin haziranda sert bir sekilde yiikselecegi
beklentisi ve Uretimdeki artisin Karadeniz'de fiyatlari daha da asag
cekecegi tahmin ediliyor.

EVRIM KUGUK

Uluslararasi piyasalarda bitkisel yag fiyatlarinda dusus yasaniyor. Palm yagi, soya
yagi ve kanola yagi fiyatlar artan Uretime kargin zayiflayan ithalat nedeniyle geriliyor.
Aycicek yagi fiyatlarinda da sert bir disus gozlemleniyor. Bunun en édnemli nedeni
olarak ise ihrag edilebilir rindeki artis ve 6zellikle Karadeniz yaginin baslica
alicilarindan Turkiye’de Aygicek tohumu ve yagina getiriimesi beklenen yiksek
gumruk vergisi gosteriliyor.

Ukrayna yagi 3 ayda 286 dolar ucuzladi

FAO’nun Bitkisel Yag Fiyat Endeksi, nisanda aylik bazda ylzde 8.7 geriledi. Endeks
bir yil 6nceki seviyesinin yaklasik yuzde 48.2 altina indi. Uluslararasi piyasalarda
Aycicek yaginin ton fiyati yilbasindan bu yana 435 dolar yani yaklasik ylizde 33.85
gerileyerek 850 dolara indi. En buyuk Ureticiler Rusya ve Ukrayna arasinda patlak
veren savas sonrasinda 2400 dolarla rekor seviyeye c¢ikan fiyatlar son 1 yilda ise
yuzde 60 geriledi. Karadeniz'de Aygigek yagi fiyatlari 2 Haziran’da sona eren haftada
3 yilin en dusuk seviyesine indi. Platts dederlendirmesine gére FOB Karadeniz
Ukrayna aygicek yagi fiyati 3 ay icinde 236 dolar geri ¢ekilerek 2 Haziran itibariyla
689 dolara indi.


https://www.ekonomim.com/finans/doviz/usd-trl-amerikan-dolari-turk-lirasi

‘Turkiye’de vergisi %36’ya yukseliyor’ beklentisi

Karadeniz’de fiyatlardaki distsun Turkiye’de aycigegi ithalat vergilerinin tohum igin
yuzde 27°’ye ve yag icin yluzde 36’ya ¢gikacagi korkusuyla desteklendigi belirtiliyor.
Tarimsal emtia danismanlik ve analiz kurulugu Agricensus’un konustugu ticaret
kaynaklari, Turkiye’de sifilanmis oranin 31 Mayis’'ta sona ermesinin ardindan
hazirandan itibaren hem aygicegi tohumu hem de Aygicek yag ithalat vergilerini
sirasiyla yuzde 27 ve yuzde 36’ya ¢ikacagi beklentisinin 6zellikle Karadeniz yagi
uzerinde etkili oldugunu soylediler.

Vergilerde herhangi bir artigin, piyasada ithalat hizini yavaslatacagi belirtiliyor.
Agricensus’a konusan Turkiye merkezli bir yetkili, “Tarifelerin yurtrlige girmesi ve
Tarkiye’'de yeni hasat sezonunun baglamasiyla birlikte Turkiye’nin dis aliminda bir
yavaslama beklenebilir’ degerlendirmesinde bulundu. Sektdrdeki yetkililer Turkiye’de
ithalatin 6nemli oranda azalacagini ve yalnizca yeniden ihra¢ edecek olanlarin ve
transit saticilarin alima devam edecegini dusunuyor.

Aycicek liretimini Avrupa’da en hizli Fransa artiriyor

2022/23 déneminde aygicegi ekili alanlarini yizde 18 blytten Avrupa Birligi'nde
uretim alanlari 2023/24 doneminde artmaya devam edecek. Kurakliga kargsi direncli
olmasi ve misir gibi diger bahar mahsullerine kiyasla azotlu gibrelere daha az ihtiyag
duymasi nedeniyle tercih edilen bir Griin olan aygekirdeginin fiyatinin ucuzlamasi,
daha dusuk uretim maliyeti de ciftciller tarafindan tercih edilmesine yardimci oluyor.
2023/24’te Fransa en biiyiik ekili alan genislemesini bekliyor, onu italya ve
Bulgaristan izliyor. Bu artis, Romanya, Almanya ve Yunanistan’daki dususleri telafi
ediyor. Mevcut sezona gore uretimin de yuzde 13 daha yukselerek 10.5 milyon tonla
sonuglanmasi bekleniyor.

Yagh tohum fiyatlarinda degisim (FAO Endeksi, 2014-2016= 100)
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Turkiye’de liretim %8.6 artarak 2 milyon tona yaklagsacak

Bu sezon Turkiye’de iyi aygicegi hasadi beklentisinin de ithalatin dismesine yardimci
olabilecegi ifade ediliyor. USDA beklentilerine gore, Turkiye’'nin bu sezonki aycicegdi
mahsulu, gecgen yila gore yuzde 8,6 artisla 1.9 milyon tona ulagabilir ve son 10
sezondaki en buylk mahsullerden biri olabilir. Bu nedenle Turkiye’'nin ancak fiyat
rekabetci olursa alim yapacagini dugunen sektordeki ticcarlara gore, Ukrayna ana
alicisini kaybetmeyi géze alamaz ve bu nedenle fiyatlari disirmek zorunda

kalabilir.

Rusya’nin yarattigi baski da devam ediyor

Ayni zamanda, piyasada Rus Aygicek yaginin varligi ve Rus saticilarin fiyatlari
onemli 6lctide disirme egdiliminde olmasi da Ukrayna Aycgicek yagi fiyatlari Gzerinde
baski olusturacak. 2022/23 sezonunun Eylul-Nisan aylari arasinda Ukrayna’nin
Tuarkiye'ye yaptigi teslimatlar, 2021/22 sezonunun ayni dénemindeki 56 bin 845 tona
kiyasla yaklasik 758 bin tona ¢ikmisti.
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Tarimda gida arz guvenligi icin milli
adimlar atilacak

Yeni donemde, tarimsal girdi tedarikinde diga bagimli olunan alanlarda
calismalar yapilacak, yerlilestirme, millilestirmeye oncelik verilecek ve
hizlandirilacak. Tuketicinin guvenilir gidaya makul fiyatlarla

' el P T A i e AN : ¥
Tarim sektoriinde yeni donemde gida arz guvenligi gergevesinde yerlilesme ve
millilestirme adimlarina oncelik ve hiz verilecek. Cumhurbaskani Recep Tayyip
Erdogan tarafindan secim dncesinde aciklanan AK Parti’'nin “Tlrkiye Yizyili igin
Dogru Adimlar” baslikli beyannamesi ile 2023-2025 yillarina iliskin Orta Vadeli
Program’da gelecek déneme iliskin izlenecek politikalar ve Tarim ve Orman Bakani
ibrahim Yumaklr'nin devir teslim téreninde verdigi mesajlar kapsaminda tarim
sektorunde baslatiimis projelerin tamamlanmasi ve yenilerinin eklenmesi bekleniyor.

Milli glivenligin pargasi

Yeni donemde, tarimda bitkisel tretimin artirilmasi ve tarim bilgi sistemlerinin
iyilestiriilmesi oncelikler arasinda yer alirken tarimsal girdi tedarikinde ozellikle disa
bagimli olunan alanlarda galismalar yapilacak, yerlilestirme ve millilestirmeye 6ncelik
verilecek ve hizlandirilacak.

Orman ve su varliginin korunmasiyla ilgili farkli ve yeni caligmalarin yapilmasi
planlanirken Uretimden tiketime her agsama igin yapisal reformlar hayata gegcirilecek.
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Milli gtvenligin bir parcasi Tarladan sofraya tum sureglerin odak noktasi olacagi yeni
donemde verimlilik ve kaliteden vazgecilmeyecek. Tarim milli guvenligin bir pargasi
olarak degerlendirilerek bu surecte vizyon ve politikalar da bu bilingle olusturulacak.
Kirsal alanda yasayanlarin refahi ylkseltilecek, tarimsal Gretimde verim ve kaliteyi
artirarak istikrarli gida arzi saglanacak.

Bitkisel ve hayvansal Urunlerde yeni gesit, yeni irk, metot ve teknoloji gelistirilecek.
Balik¢ilik ve su uranleri kaynaklari korunacak, surdurulebilir igletimi saglanacak
Bolgesel anlamda rekabet potansiyeli arz eden alanlarda yeni bir tegvik duzenlemesi
yapilarak hizl ve etkili bir yatirrm hamlesi baslatilacak. Her kente gore oncelikli
sektorler belirlenecek, uygun bir planlamayla katma degeri yuksek urun uretimi ve
uretimde cesitliligi saglanacak.

Fiyat artiglarina onlem

Geng girisimciler icin Tarim Girisimcilik Bélgeleri (TARGIB) kurulacak. Ziraat
muhendisleri 6ncelikli olmak Uzere, geng girisimcilere herhangi bir bedel almaksizin
arazi tahsisi yapilacak. Kurulacak Aile ve Genclik Bankasi tarafindan ilk iki yil
O0demesiz ve beg yil vadeli faizsiz kredi destegi ve belirli bir streyle Gran alim
garantisi veya sozlesmeli Uretim modelinin uygulanmasini saglanacak.

Gida ve Tarimsal Uriin Piyasalari izleme ve Degerlendirme Komitesinin spekiilatif
fiyat artiglarinin engellenmesine yoénelik ¢alismalari arttirilacak. Tarim Kredi
Kooperatiflerinin yem ve gubre sektdriinde piyasada daha aktif rol almasina yonelik
adimlar atilacak. Gida arz guvenliginin surdurulebilir olmasini saglamak icin fiyat
istikrarini gozeterek ilgili kurumlarla guglu bir igbirliginin tesisine devam edilecek.

5 aylik ihracatta rekor kirildi

Uretim ve ihracata 6ncelik veren ekonomi politikalari sayesinde Tiirkiye'nin
ihracatinda sektorler rekor kirmaya devam ediyor. Turkiye’nin tarim sektord, 14
milyar 58 milyon dolarla tim zamanlarin en yuksek ocak-mayis ihracatina imza atti.

- Hububat, bakliyat, yagh tohumlar ve mamulleri 4 milyar 738 milyon dolar, yas
meyve ve sebze 1 milyar 424 milyon dolar, zeytin ve zeytinyagi 480 milyon 269 bin
dolar, sus bitkileri ve mamulleri 76 milyon 512 bin dolarla tim zamanlarin en yuksek
ocak-mayis ihracatini gergeklestirdi. Hububat, bakliyat, yagh tohumlar ve mamulleri
Irak’a 837 milyon 249 bin dolar, yas meyve ve sebze sektdrli Rusya Federasyonu’'na
402 milyon 401 bin dolar, zeytin ve zeytinyadi sektori ispanya’ya 172 milyon 874 bin
dolar tutarinda dis satim yapti.
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Dolar ve gram altinda hizli yukselis:
Yuzde 5'i asti

Doviz ve gram altin yeni gune hizli bagladi. Yukseligler yuzde 5'i
asarken, dolar/TL zirvesini 22,8980 TL'ye tasidi. Euro, tarihinde ilk kez

24 TL'nin Uzerini gordu. Gram altin, dolarTL'deki hizli yukselisin
destegiyle tum zamanlarin en yuksek seviyesini 1445 TL'ye tasidi.

Yurt ici piyasada, yeni kabinenin belli olmasindan sonra volatil seyir devam ederken;
Turkiye piyasalarinin agilmasina yakin saatlerde, 6zellikle ddviz ve gram altin
tarafinda volatilite yiksek seyretti. Piyasalar, 'rasyonel para politikasi' beklentisini
fiyatlarken; Hazine ve Maliye Bakani olarak atanan Mehmet Simsek'e eslik edecek
ekonomi kadrolarinda yer alacak isimler ve uygulamada neler yapilacagi piyasalar
tarafindan yakindan takip edecek.

Dolar ve Euro'da hizh yiikselis

Dolar/TL, dun Turkiye piyasalarinin kapanis saatinde 21,50 TL seviyesinde hareket
ederken, yeni gune rekorla bagladi. Kur, tUm zamanlarin en yuksek seviyesini
22,8980 TL'ye tagidi. Dolar, saat 09.09 itibariyla yuzde 5,43 oraninda artisla 22,7391
TL'de islem gordu.

Euro da tarihinde ilk kez 24 TL'nin Gzerini gorerek, rekor seviyesini 24,6542 TL'ye
kadar yUkseltti. Euro, su dakikalarda ylzde 5,51 oraninda kazangla 24,5455 TL'de
hareket ediyor.

Gram altinda tarihi zirve

Altinin gram fiyati, ons altindaki yatay seyre ragmen, dolarTL'deki hizli ylkseligin
destegiyle tim zamanlarin en yluksek seviyesini 1445,93 TL'ye tasidi. Ons altinin ve
dolar/TL'nin fiyatina gore hesaplanan gram altin, saat 09.12 itibariyla yuzde 5,71
oraninda primle 1439 TL'de alici buluyor.

Altinin ons fiyati ise, su siralarda yuzde 0,02 oraninda dususle 1963 dolarda islem
gorayor.
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TL’nin reel degeri mayista yuzde

1,88 geriledi

Merkez Bankasi verilerine gore reel efektif doviz kuru endeksi mayis
ayinda, TUFE bazinda nisan ayindaki 59.03 seviyesinden 57.92'ye
geriledi. Mayista TL’nin reel de@eri yuzde 1,88 dustu.

ISTANBUL / EKONOMI

Gelismekte Olan Ulkeler-Bazli Reel Efektif Doviz Kuru endeksi de nisan ayindaki
47.67'den mayis ayinda 46.59'a ve Gelismis Ulkeler Bazli-Reel Efektif Ddviz Kuru
endeksi de 68.08'den 67.07'ye indi. Boylece gelismekte olan Ulkeler bazh reel efektif
doviz kuru endeksi mayista ylzde 2,26, gelismis Ulkeler bazl reel efektif doviz kuru
endeksi de ylizde 1,48 dustii. Mayis ayinda Yi-UFE bazinda reel efektif ddviz kuru
endeksi de 91.92'den 92.62'ye yukseldi.

Endeksteki reel efektif kurun distsu TL'nin reel olarak deger kaybettigini, diger bir
anlatimla Tark mallarinin yabanci mallar cinsinden fiyatinin azaldigini gésteriyor.
Reel efektif ddviz kuru hesabi i¢in 6ncelikle nominal efektif ddviz kuru (NEK)
hesaplaniyor. NEK, Turkiye'nin dis ticaretinde dnemli paya sahip Ulkelerin para
birimlerinden olusan sepete gore, Turk Lirasr’'nin agirhkli ortalama degerini veriyor.
Agirliklar ikili ticaret akimlari kullanilarak belirleniyor. Reel efektif doviz kuru (REK)
ise NEK'deki nispi fiyat etkileri arindirilarak elde ediliyor.

Merkez Bankasi enflasyon hedefi kapsaminda TUFE bazl reel efektif ddviz kuru
endeksini esas aliyor.
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Piyasalar pozitife dondu; Simsek
etkisi fiyatlaniyor

Ekonomi politikalarinda normallesme beklentisi satin alinmaya bagladi.
CDS 500 seviyesinin altini gorurken, borsa yukseldi, kur makasi
kapandi.

Sebnem TURHAN

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simgek’in dnceki gunku devir teslim téreninde
yaptig1 “Oniimiizdeki ddnemde bu hedefe ulasmada seffaflik, tutarlilik, dngorilebilirlik
ve uluslararasi normlara uygunluk temel ilkelerimiz olacaktir. Turkiye’nin rasyonel bir
zemine donme disinda bir segenegdi kalmamistir” agiklamalari haftanin ilk islem

glniunde piyasalarda pozitif fiyatlandi.

Borsa istanbul endeksleri glinii yiikseligle gegcirirken piyasa uzmanlari artik politika
faizinde bir artigi da fiyatlamaya basladi. Uzmanlar aciklamalar sonrasi 22
Haziran'daki Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu toplantisinin 6nemli olacagini
belirtirken 6ncesinde ise TCMB kadrolarindaki degisikligin takip edilecegini vurguladi.

12 Mayis’tan bu yana ilk kez 500’lin altinda
Tarkiye’'nin 5 yillik ifl as risk primi CDS’i de gegen hafta Simsek fiyatlamasiyla
basladi§! disis seyrini diin de sirdirdi. Once CDS’ler 513 baz puana kadar geriledi

ardindan gun igcinde 12 Mayis ilk tur segimleri dncesinden bu yana ilk kez 500 baz
puanin altina indi. CDS, cuma guni en son iglemlerde 552 baz puanda bulunuyordu.
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Tarkiye’'nin gosterge tahvil faizleri ise yukseldi. 10 yillik gosterge tahvil faizi yizde
12,80'e, 5 yillik gdsterge tahvil faizi ylizde 11,31'e, 2 yillik gésterge tahvil faizi de
yuzde 15,19'a yukseldi.

Doviz kurlarinda ise yukari yonlu seyir surdu. Uzmanlar baskilanmis kurun degerine
dogru hareket ettigini kaydederken dolar/ TL 21.25, Euro/TL ise 22.71’i gordu.
Serbest piyasa ile bankalararasi piyasa arasindaki makas terse dondu. Dun serbest
piyasada dolar/TL 21.10'dan, Euro/TL ise 22.55'ten satildi.

Societe Generale, dolar/TL’nin 6nimuzdeki aylarda “yalnizca kademeli olarak”
duserek Uguncu ¢eyregin sonunda 21.50’ye inecegini 6ngoérdu. Goldman Sachs ise 3
aylik dolar/TL tahminini 19°dan 23’e, 6 aylik tahminini 21’den 25’e, 12 aylik tahminini
22'den 28’e yukseltti.

Piyasa uzmanlari Simsek’in olumlu karsilandigini BiST100’de giin iginde ylizde 4’e
varan yukseligin de bunun bir yansimasi oldugunu belirterek, borsada yipranan
yatirnmcilarin yukseligi ¢ikis firsati olarak degerlendirebildigini bu yluzden dizeltme
ihtimalinin de bulundugunu kaydetti.

BiST100 endeksi mart ortasindan bu yana en yiiksek seviyelerini de diin gordii.
Ozellikle déviz geliri olan sirketlerin pozitif ayristigini dile getiren uzmanlar, yabanci
yatirirmci beklentisinin ise simdiden olustugunu ifade etti. Ancak piyasanin
soylemlerin ardindan uygulamayi gormek isteyecegine de vurgu yapan uzmanlar 22
Haziran PPK’sinin ise bu nedenle olduk¢a dnemli olduguna igaret etti.

Politika faiz artisinin simdiden fiyatlanmaya basladigini sdyleyen uzmanlara goére
TCMB kadrolarindaki degisiklik de oldukga énemli olacak.
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JPMorgan'dan Turkiye i¢in
enflasyon tahmini: Yuzde 45,5

JPMorgan, Turkiye'de enflasyonun ylUkselmeye devam etmesini
bekledigini degerlendirirken; manset enflasyonun yil sonunda yuzde 45,5
olacagini tahmin etti.
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JPMorgan, din yayinlanan mayis ayl TUFE rakamlarinin ardindan yayinladigi
raporda, Turkiye'de yillik manset enflasyonun ylikselmeye devam etmesini
beklediklerini bildirdi.

Mayis ayinda enflasyonun dibe vurdugunu dustnduklerini belirten JPMorgan, yilin
ikinci yarisinda ekonomik aktivitede yavaglama beklense de, lirada devam eden
deger kaybinin, Ucretlerde yapilmasi beklenen ayarlamalarin ve vergi artirimlarinin
etkisiyle enflasyonun ylkselecegini savundu.

JPMorgan, mayis ayinda beklentilerine paralel olarak yuzde 39,6 seviyesinde
gerceklesen manset enflasyonun yil sonunda yuzde 45,5 olacagini tahmin etti.
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Erdogan: Anayasa teklifimizi
Meclis'e sunacagiz

ar 7 N~

erdi. Toplanti sonrasi agiklamalarda bulunan Erdodan, anayasa degisikligi tekliflerini
Meclis'e sunacaklarini agikladi. Ote yandan Erdogan, Kurban Bayrami tatilinin 28
Haziran ile 1 Temmuz arasinda olacak sekilde 9 gune ¢ikarildigini duyurdu.

ikinci turu 28 Mayis'ta yapilan Cumhurbaskani segiminin ardindan yeni bakanlarla ilk
toplanti sona erdi. Cumhurbaskanligi Kulliyesi'ndeki toplantinin ardindan
aciklamalarda bulunan Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, anayasa degisikligi
tekliflerini Meclis'e sunacaklarini acikladi.

Ayrica Erdogan, Kurban Bayrami tatilinin 28 Haziran ile 1 Temmuz arasinda olacak
sekilde 9 gun olacagini soyledi.

"TMO 2023 Bugday ve Arpa alim fiyatlarini belirledik." diyen Erdogan, "TMO alim
fiyatlarini ekmeklik bugdayda ton basina 8 bin 250 lira, arpada 7 bin lira olarak
kararlastirdik." ifadelerini kullandi.

Erdogan'in agiklamalarindan satir baglari su sekilde:

Secim sirecini suhuletle tamamladik. Milletimiz rekor katihmla iradesine ve
gelecegine sahip ¢iktl. Gerek mecliste, gerek cumhurbaskani segimindeki tarihi
basarimizla 17.secim zaferimize imza atmis olduk. Secim sonuglarinin tlkemiz ve
insanlik i¢in hayirlara vesile olmasini diliyoruz. Tum vatandaslarimi buradan tebrik
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ediyorum. 28 Mayis itibariyla Turk demokrasisini diunyada referans alinan konuma
yukselten her insanimiza mutegekkiriz. 28 milyon kardesime ayrica sukranlarimi
sunuyorum. Turkiye, Turkiye'den daha buyuktur gergegine sahitlik etmemizi saglayan
dost Ulkelere tesekkur ediyorum.

"BiZ HEP BIRLIKTE TURKIYE'YiZ"

Tarkiye, Afrika'dan Asya'ya kadar yuzlerce ulkede umudun, direnisin ve dik durusun
adi oldugu bir kez daha ortaya ¢ikmistir. Siyasi olarak kazananlar bellidir. Bizimle
ittifakimizla birlikte Turkiye kazanmigstir. Her segim déneminde ellerini ovusturan kriz
heveslileri disinda fitne tliccarlari disinda, terdr baronlari diginda, birligimize
dirligimize kasteden odaklar disinda segimlerin kaybedeni yoktur. Segimler gelir
gecer. Bunlar demokrasinin olmazsa olmazidir. Asil mesele Glkemizin birligi refahi ve
gelecegidir. Asil mesele Ulkemizde ¢ekismeli gegen siyasi rekabetin, siyasi husumete
donusmesine firsat verilmemesidir. Sandiklar kapandiktan sonra 6nimuze
bakabiliyorsak, bizim bilegimizi kimse bukemez. Bunu 17 kez basardik. Mucadele
ettik, neticede sandiktan ¢ikan iradeye teslim olduk. Se¢imden sonra isimize
gucumuze geri donduk. Biz hep birlikte Turkiye'yiz. Nice badireler atlatmis, acilar bal
eylemis bir milletiz. 'Turkiye YUuzyili'ni da omuz omuza vererek ingsa edecegiz.

"MUHALEFETIN ARTIK DAHA HASSAS DAVRANMASINI UMIT EDIYORUZ"
YSK kesin sonuglarini agiklamasinin akabinde mazbatamizi alip yemin ettik.
Tdrenimize yurtdigindan katilim duzeyinin yuksek olmasi bizleri gururlandirdi. 80'e
yakin Ulkeden, 20 devlet bakani, 112 meclis bagkani, 14 basbakani baskentimizde
agirladik. Buyukelgiler de torenimize ¢ok buyuk ilgi gosterdi. Aralarinda
11.cumhurbagkani sayin Gl ile birlikte milletvekillerimizin, ittifakimizdaki siyasi
partilerin genel baskanlarinin, bilim camiamizin 6ncu isimlerinin de bulundugu
kiymetli insanimizi misafir ettik. Desteklerini yanimizda hissettigimiz Turkiye'nin
gercek dostlarina minnettarligimizi ifade ediyorum. Venezuela'dan devlet bagkaninin
katilmis olmasi bizleri mutehassis etmistir. TUrkiye'nin guzelliklerini o glin orada
musade ettik.

Bugune kadar Ulkemizin beseri hazinesinin dnemini bilen yonetim olarak ayni
tavrimizi surdirecegiz. BM Genel Kurulu'nu andiran manzaranin gérmesini bilenler
icin pek ¢ok anlami vardir. Siyaset gibi diplomasiyi de dar kaliplarla okuyanlarin dis
politikayla ilgili iddialarinin anlamsiz oldugu anlasiimistir. Siyasi gorus fark etmeksizin
85 milyonun bununla gurur duymasini temenni ediyoruz. Muhalefet tarafindan da iyi
degerlendiriimesi gerektigini disunluyoruz. Muhalefeti artik daha hassas
davranmasini imit ediyoruz. Cumbhur ittifaki olarak yaptigimiz davetimize tiim
kesimlerden cevap bekliyoruz. Biz Turkiye'nin tamamini kucaklamaya devam
edecegiz. Bundan sonra da adaletten sapmayacak bir tavirla galigmaya devam
edecegiz.

Her yeni baslangi¢ yeni bir umut, heyecan, yeni bir atiim demektir. Torenin
aksaminda yeni kabinemizi agiklamak suretiyle hep birlikte yola revan olduk. Maziden
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atiye kurdugumuz kdprunun belirleyici unsuru muhafazakar devrimciliktir. Baskalari
gibi yanki odalarina hapsolmak yerine siyaseti milletimizle yaptik. Yeni gelen
arkadasimiz teslim aldig1 bayragi yiicelterek, alni ak sekilde halefine devretti. Onceki
bakanlarimizin Covid-19 surecindeki zorluklarin asilmasi, depremlerdeki ¢cabalari her
tarlu takdirin Uzerindedir. Bu arkadaslarimizin hizmetlerini higbir zaman
unutulmayacaktir. Kendileriyle yakin istisare iginde olmaya devam edecegiz. Eski
arkadaslarimizin birikimi yeni arkadaglarimizin heyecaniyla Turkiye Yuzyih vizyonunu
gerceklestirecegiz. Evleri turli dizensizlik icerisindeyken, memlekete nizam verme
niyetinde olanlari ciddiye almayarak igimize bakacagiz. Kabine Uyelerimiz tecrubeleri,
ehliyetleri itibariyla Turkiye Yuzyili mimarlari arasinda yer alacak vasiflara sahiptir.
Zorluk agsmamiz gereken meseleler sinirli degildir. Asil zorluk devralinan mirasin
daha da buyuUttlmesiyle ilgilidir. Canla basla calisarak Ulkemizi hedefleriyle
bulusturacagiz.

"ISTIKRAR VE GUVENLE TURKIYE YUZYILI'NI INSA EDECEGIZ"

40 yili bulan siyasi hayatimizin alameti farikasi eser ve hizmet anlayisidir. Segim
donemlerinde bol keseden bos vaat dagitanlar gibi olmadik. Ne s6z verdiysek,
goOreve gelince yerine getirmeye gayret ettik. Farkimiz burasi. 17. kez milletimizin
takdirini kazandik. Bizim asil gucumuz milletimize guven asilamamizdir. Halkimiza
verdigimiz tum sozlerin takipgisi olacagiz. Biz bu 2 kelimenin uygulayicisi olacagiz. 1-
istikrar, 2- gliven. istikrar ve giivenle Turkiye Yuzyili'ni inga edecegiz. Aile ve Genglik
Bankasi'nin kurulmasiyla, ailenin sapkin akimlara kargi korunmasina kargi her adimi
atacagiz. Anayasa degisikligi teklifimizi Meclis'e sunacagiz. Akkuyu Santrali ile yeni
boyuta evrilen enerji hamlelerimizi devam ettirecegiz. Adalet hizmetlerinin etkin ve
kaliteli sekilde saglanmasina yonelik reformlari artiracagiz. Teror 6rgutlerine karsi
verdigimiz mucadeleyi ylUriteceg@iz. Savunma sanayi atilimlarimiza yenilerini
ekleyecegiz. Katma degeri yiiksek inovatif yelpazeyi giiclendirecegiz. ihracatimizi
yukarilara tasityacagiz. Turizmde potansiyelimizi Ust dizeyde harekete gecirecegiz.

"EKONOMIYi GUCLENDIRECEGIZ"

Genglerimizi egitim ve is hayatina kadar destekleyecegiz. iklim degisikligiyle
mucadelede kararli ¢alismalar yurutecegiz. 650 bin deprem konutu yaparak,
depremzedelerimizi yeni yuvalariyla bulusturacagiz. Yatirim, tretim, ihracat, istihdam
ve buyumeden taviz ermeden ekonomiyi glglendirecegiz. Fahis fiyat sorununu
milletimizin gindeminden ¢ikarmakta kararlyiz. Mayis ayinda ekonomik guven
endeksi artarak 103,7'ye yikseldi. imalat sanayi endeksi de 50'nin (izerine gikti.
Enflasyon ylzde 40 altina geriledi. Enflasyonu nasil tek haneye indirdiysek, aynisini
yine basaracagiz. Ulkemize siginan kardeslerimizin giivenli sekilde anavatanlarina
donuslerini tesvik edecegiz. Turkiye'ye Boraltan Koprusu faciasi gibi yeni utanglar
yasatmayacagiz. Yeni donemin ilk kabine toplantisinda hususlari degerlendirdik.
Bakan arkadaslarima tesekkir ediyorum. 1 hafta sonra tekrar brifingi hazirlayacaklar,
kendilerini dinleyecegim. Se¢im déneminin muhasebesi yaninda atilacak adimlari
belirledik. Dun Samsun, Amasya ve Kastamonu'da meydana gelen sel baskinlari
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nedeniyle vatandaslarima gegmis olsun diyorum. AFAD ve ilgili kurumlar her tarli
calismayi surdurayor.

BUGDAY VE ARPA ALIM FIYATLARINI ACIKLADI

Hasat doneminin bagladigini goruyoruz. Ciftcilerimize gereken destegi veriyoruz.
Gecen ay basinda yas ¢ay alim fiyati agikladik. Bugun de TMO 2023 Bugday ve Arpa
alim fiyatlarini belirledik. TMO alim fiyatlarini ekmeklik bugdayda ton basina 8 bin
250 lira, arpada 7 bin lira olarak kararlastirdik. Bakanligimiz tarafindan sisteme kayitli
ciftcilerimize bugdayda ton bagsina bin lira arpa i¢in ton basina 500 lira destek olarak
verilecektir.

KURBAN BAYRAMI TATILi 9 GUN

Emeklilerimizin maasglarini ve ikramiyelerini kurban bayrami dncesinde 6deyecegiz.
Asgari Ucret komisyonu ¢alismalarina bagliyor. Bu sene Kurban Bayramimizi 28
Haziran ile 1 Temmuz arasinda idrak edecegiz. 26 Haziran ve 27 Haziran gunlerini
de idari izin kapsamina almayi kararlastirdik. Vatandasimiz toplam 9 gun bayram
tatili yapma imkani bulacaktir.
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Merkez’e gore TL degerli degil, hatta
cok degersiz; n’olacak simdi!

¢\
=)

Alaattin AKTAS
07 Haziran 2023 Carsamba

Hani en son sdylenecegdi en basta soylemek gibi bir durum var ya... Ben de en son
sorulacagi en basta sorayim:

“‘Neyi yanhis olguiyoruz ki TL su ortamda degil degerli, hatta tam tersine
degersiz goriinuyor?”

TL’nin reel olarak deg@ersiz gorundugunu soyleyen ben degilim, yanlis anlagiimasin!

Bunu Merkez Bankasi soyluyor. Merkez Bankasi’'nin acikladigi reel efektif doviz kuru
endeksine gore Turk parasi ticaretimizde agirligi olan Ulkelerin paralari karsisinda,
tabii ki 6zellikle dolar ve euro kargisinda hi¢ de sanildigi gibi degerli degil, hatta tam
aksine degersiz.

Yani normalde Turk parasinin diger paralara kars1 deger kazanmasi gerekiyor.

Yani piyasa tam tersini bekliyor ama dolar ve euronun TL kargisinda dusmesi
gerekiyor.

Kulaga tuhaf geliyor, biliyorum. Herkes adeta “dolar-toto” oynuyorken, kurun nereye
gidecegi tahmin edilmeye caligiliyorken dugus beklemek! Ama Merkez Bankasi'nin
reel efektif doviz kuru verilerine itibar edeceksek, ki etmemiz gerekir, dovizde disus
beklenmeli.

Reel kur nereden nereye?

Merkez Bankasi reel efektif ddviz kurunu 2003 yilini 100 kabul ederek hesapliyor.
Hesaplama hem TUFE, hem Yi-UFE bazli olarak yapiliyor.
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2003 yili ortalamasi 100 olan reel efektif déviz kuru endeksi mayis ayinda TUFE bazli
hesaplamaya gére 57.92 dizeyinde. Yaklasik 58; yani TL, TUFE bazli hesaplamaya
gore 2003 yilina kiyasla yuzde 42 agagida.

Turk parasi, TUFE bazli hesaplamaya gére reel olarak en dusiik diizeye 47.69 ile
Aralik 2021’de inmisti. S6z konusu ay TUFE'de ylizde 14'e, Yi-UFE'de ylizde 20'ye
yaklasan artisa karsilik dolar kuru yuzde 29'luk bir artig gostermis ve bu da TL'nin
degerini reel olarak dibe ¢ekmisti. Zaten TL’nin reel degeri Aralik 2021°de, tim
zamanlarin en dusuk duzeyine geriledi.

YI-UFE bazli hesaplamaya gére ise durum cok farkli. Yi-UFE esas alinarak
hesaplanan reel kur endeksi mayis ayinda 92.62 ile ¢cok daha yukarida. Bu
hesaplamaya gore TL Oyle ¢ok da fazla degersiz degil.

TL degersiz ise Merkez’in yaptigi ne?

Veriler boyle... Tiirk parasi 6zellikle TUFE bazl endekse gore gok degersiz
gorundyor ve bu veriyi dogru kabul edersek dovizin hizla asagi gelmesi gerekiyor.

Sizce de ortada tuhaf bir durum yok mu?

Hadi piyasanin beklentisini ve dovizin artmasi gerektigine donuk tahminleri bir kenara
birakalim...

Kendi yaptigi calismayla paramizin degersiz oldugunu ortaya koyan Merkez Bankasi
ne diye kuru tutabilmek igin ugras veriyor ki? Paramiz zaten degersiz ise dovizde
ortaya c¢ikan artis egilimi ¢ok arizidir, Ustinde durmaya ve 6nlem almak igin gaba
gOstermeye bile gerek yoktur. Normal sartlarda zaten dovizin artmasini gerektirecek
bir durum olmadigina gore bir kur artisi beklentisi de yasanmaz, Merkez Bankasi da
kuru tutmak adina adeta bin takla atmaz.

Yani su durumda Merkez Bankasi da mi kendi agikladigi bu verinin gercegi
yansitmadigi kanisinda?

Yok eger bu veri dogru gorullyorsa ddvizde artis olacagina donuk alginin nedeni
herhalde sorgulaniyordur.

Eminiz birileri “Bir yerde hata mi yapiyoruz ki boyle bir tablo ortaya ¢ikiyor”
sorusuna yanit ariyordur.

Sahi ariyor mudur?

Sakin enflasyonu yanlis dl¢liyor olmayalim!
Reel efektif doviz kurunun dizeyini belirleyen G¢ temel gosterge var...
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Tark parasinin degerindeki degisim ile Turkiye'deki ve karsi ulkelerdeki enflasyon
orani.
TL’nin deger degisimi belli, sorun yok.

Bu hesaplama agirlikla dolar ve euroya dayandigina gére ABD ve AB’deki
enflasyondan s0z ediyoruz. Buralardaki enflasyon zaten hangi duzeyde ki yanlis
Olcim olsun ve ne kadar oynasin!

Su durumda geriye kaliyor bizim enflasyonun ne kadar dogru oldugu.

Eger enflasyonu oldugundan dusuk olgersek tabii ki reel efektif déviz kuru dusuk
cikacak, yani Turk parasi degersiz gorunecektir.

Zaten TUFE ve Yi-UFE bazli endeksler arasinda dzellikle 2022 yiliyla birlikte
baslayan agiima buna isaret ediyor. 2022’den itibarenYi-UFE artigi TUFE artisinin
cok Ustiine gikti ve bu da Yi-UFE bazli reel kur endeksinin yiiksek gériinmesi
sonucunu dogurdu.

Su durumda karsimizda iki olasilik var:

Ya tim dlgumler eksiksiz ve TL’nin deger kazanmasi, yani dolar ve euronun
gerilemesi gerekiyor.

Ya da bizim enflasyon 6lcimimuz “biraz” hatali, reel kur endeksi bu ylzden disik

gorundyor ve sonugta dovizdeki artis beklentisi normal.

Sizce hangi olasilik makul géranuyor?

Reel efektif doviz kuru 2003-100)
(Ocak 2018-Mays 2023)
100

a0 == T(JFE bazls o YUFE bazl
80 :f
70 |

60

2018 2019 2020 2021 2022 2023
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Ekonomide “rasyonel zemin” i¢in
yogun mesai

Naki BAKIR
07 Haziran 2023 Carsamba

Hazine ve Maliye Bakanhgi gorevine baslayan Mehmet Simsek liderligindeki yeni
ekonomi yonetimini, devralinan ekonomik tabloyu “rasyonel zemin”e dondirme
yolunda yogun bir mesai bekliyor.

Pandemiden bu yana yasanan dalgalanmalar, kuresel savaglar, jeopolitik riskler gibi
dis faktorlerin yaninda, iceride basta “faiz’de olmak Uzere tartisma yaratan bazi
radikal politikalarin yol actigi hasarlara subat depremleri maliyetinin de eklenmesinin
ardindan, is basina gelen yeni ekonomi yonetimi oldukg¢a agir bir tablo devraliyor.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek’in gorevi devralirken yaptigr konusmada
‘rasyonel zemine dénme” diginda c¢aresinin kalmadidini ifade ettigi Turkiye
ekonomisinde negter vurulmayi bekleyen ¢ok sayidaki riskli alan dolayisiyla, yeni
ekonomi yonetimini zorlu bir mesai bekledigi belirtiliyor.

Ekonomi gevrelerinde, rasyonel bir zemine donebilmek igin nester vurulup
sagaltiimasi gereken birgok sorunlu alana isaret edilirken, Simsek liderligindeki yeni
ekonomi yonetiminin basarisinin anahtarini ise gerekli ve yeterli dis kaynak akigini
saglayabilmesi olacagi vurgulaniyor.

Doévizdeki yangin

Secim sonrasi baski kalkinca ya da artik baskilama olanadi kalmayinca, beklendigi
gibi firlayan déviz kurlarinda ytkselis Simsek’in gorevinin agiklanmasindan sonra da
devam etti.

Secimin ikinci turu 6ncesi 19,97 TL olan dolar kuru 10 glinde yuzde 10.3 oraninda
(1.53 lira) artigla 6 Haziran'da 21,50 TL’ye yUkseldi. Yeni baskanini bekleyen Merkez
Bankasi’'nin, swaplar dahil net bazda eksiye gecgen rezervleri nedeniyle dovize
mudahale gucunun kalmadigi belirtiliyor.
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Banka’'nin midahaleyi birakip kurlarin yukselmesine izin vermesi durumunda, bunun
ihracat¢l kesimi memnun ederken, maliyet enflasyonu yoluyla hayat pahalihdini daha
da artiracagi ve dolar cinsinden milli geliri dusurecegine isaret ediliyor. Kurlarin ve
buna bagli diger makro ekonomik gostergelerin istikrara kavugmasi igin ise
ekonomiye orta vadede doéviz girislerinin artmasi, dis kaynak dengesinin kurulmasi
gerektigi belirtiliyor.

Enflasyonun tetikleyicisi

Ekim 2022’de yillik ylizde 85,5’e kadar ¢ikan enflasyon, sonrasinda ise kararli
bicimde baskilanan kur ve baz etkisiyle dugerek bu yil mayis sonunda yuzde 40’in
altina indi. Ancak enflasyonun mayista indigi platoda, dogalgaz fiyatlari i¢in "sifir
fiyat" yonteminin uygulanmasi nedeniyle aylik enflasyonun yuzde 0,04 ¢cikmasi da
etkili oldu.

Hazirandan sonra baz etkisinin de azalacagi ya da ortadan kalkacagi i¢in normal
seyirde yillik enflasyonda dusgusin duracagi, segim sonrasi yeniden baslayan hizl
kur artigi egiliminin ise “maliyet enflasyonu” kaynakl yeni bir yukselig surecini
bagslatabilecegine dikkat ¢ekiliyor.

“Kasa bos!”

Merkez Bankasi’'nin brit rezervi, 26 Mayis haftasinda 3,1 milyar dolar daha azalarak
98,5 milyar dolara geriledi. Brlt rezervde yilbasindan bu yana kimulatif erime 30,3
milyar dolara ulasti.

Bankalara ait olup zorunlu karsilik olarak tutulan doviz ve altinlar ile bankalarin
Merkez Bankasi’ndaki mevduatlari hari¢ tutuldugunda net rezerv, ayni hafta 4,4
milyar dolar daha duserek “eksi” (-) 4,6 milyar dolarla tarihindeki en disuk dizeye
indi. Net rezerv yilbasindan bu yana 32,1 milyar dolar azaldi. Swap hari¢ net rezerv
ise -60,5 milyar dolar oldu.

KKM bombasi

Yeni yonetimin acil nester vurmasi gerekenlerin basinda dile getirilen konu, son
doénemin en tartismali uygulamasi Kur Korumali Mevduat (KKM).

Birikimlerin dovize akmasini dnleme- “liralasma”yi artirma hedefiyle baslatilan, TL
mevduata ge¢gme karsiliginda kur artisi farkinin Hazine’ce Ustlenilmesine dayali
KKM’nin hacmi 26 Mayis’ta 2,5 trilyon liraya ulasti. Cari kurla bunun karsiligr 116,4
milyar dolar.

Kur yukseldikge KKM’nin Hazine’ye maliyeti de buyurken, kamu maliyesinde yeni bir
kara delik daha olugsuyor. KKM'nin yillik faizinin yuzde 20 oldugu varsayilirsa, dolar
kurunda sadece son 10 gundeki yuzde 10,3'lUk artigin farki dolayisiyla Hazine'ye 200
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milyar lira dolayinda bir yuk biniyor. Simsek ve yeni ekonomi yonetiminin KKM
konusunda nasil bir ¢ozum Uretecegi, ekonomi gevrelerinde merakla bekleniyor.

Devasa dis yukumluluk

Tarkiye'nin bir yil icinde yapacagi dis borg geri 6demesi mart sonu itibariyle 203,3
milyar dolar olarak agiklandi. Dolar kurundaki her 1 kurusluk artis, bu yukumlalugu
Turk parasi cinsinden 2 milyar 33 milyon lira bayuttyor.

27 Mayis-6 Haziran arasinda kaydedilen yuzde 10,3’lUk kur artigi, bir yilda yapilacak
dis borg itfasini tek basina 311 milyar lira buyutmas bulunuyor. Geri 6denecek dig
borglara yillik 50 milyar dolarin Gzerindeki cari agik ve 30- 35 milyar dolarlik deprem
maliyeti eklenince dig kaynak ihtiyaci daha da buyurken, kur artiglari bunun ulusal
ekonomiye yukunu kathyor.

Blitcede “kara delik”

Yeni ekonomi yonetiminin acil nester vurmasi gerekenler arasinda hizla buyuyen
butce acgigl da sayiliyor. Depremlerin yol agtigi dngorulemeyen arizi maliyet ve segim
ekonomisi uygulamalarinin 6tesinde kamu mali dengelerinde kontrolun kagmasi
sonucu hizla baytyen butge acigi, yilin ilk dort ayinda gegen yila gore yuzde 1.875,9
artigla 382,5 milyar liraya ulasti. Etkili dnlemlerle kamu mali disiplini saglanamazsa
acigin yilin tdmadnde 1,5-2 trilyon liraya ulasabilecegi yonunde gorugler var.

Bankacilik sektoriiniin riski

Secim oncesi olugan belirsizlikte, ticari krediler basta kredileri kisma yoluna giden
bankacilik sektérinin mevduatinda 3 aya kadar vadenin payi yuzde 80’i asarken,
kredilerinin ise yluzde 55’i orta ve uzun vadeli alacaklardan olusuyor.

Sektorun aylar itibariyle kar artisinin hiz kesmesinde net faiz gelirlerindeki kiigtilme
etkili oluyor. Mevduat ve kredi alacaklarinin vade ve faiz yapisindaki mevcut
dengesizlik, sektor igin risk olusturuyor.

“‘Rasyonel zemine donus” surecinde faizlerin yikselecegi varsayilirsa, ¢ok kisa
vadelerle ¢evrilen mevduatlar dolayisiyla cari faiz gideri blytyen bankalarin, biyuk
bolimu orta ve uzun vadeye yayilmis kredi alacaklari dolayisiyla faiz gelirleri ile
aradaki makasin giderek aleyhte agilacagi belirtiliyor.

Reel sektorun doviz agigi

Ote yandan 86,8 milyar dolarlik net déviz pozisyon agiklari, finansal kuruluslar
disindaki sirketleri (reel sektdr) olasi kur soklarina karsi kirilgan hale getiriyor.
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Yasanabilecek yeni kur soklarinin, 6zellikle kisa vadeli doviz yukumlulugu yuksek
sirketleri is¢i ¢cikarma, iflas gibi durumlara surikleme olasiligi nedeniyle 6zelde kredi
alacaklari dolayisiyla bankacilik ve genelde ulusal ekonomi igin risk olusturdugu
belirtiliyor.

En yuksek enflasyonlu ve parasi en ¢ok deger yitiren ilk 10 tlkeden biri olan
Tarkiye'nin dis bor¢ gevirme ve cari agik finansmani igin ihtiya¢ duydugu devasa dig
kaynagin bulunmasi en hayati konuyu olugturuyor.

Borglanma maliyetlerinin dugurulmesi ve yatinm giriglerinin artmasi, kisa vadede
ekonomide yasanan kur yangininin sonmesi, orta vadede makro dengelerin
saglanmasi agisindan hayati 6nem tasiyor. Turkiye’'nin 700’leri asmis olan CDS’inin
Bakan Mehmet Simsek’in gérev gelmesi ile birlikte 500’Un altina gerilemesi, ileriye
yonelik pozitif bir isaret.

Ancak rasyonel zeminin olusabilmesi i¢in ekonomide guglu bir yeni yol haritasi
belirlenmesi; Ulke riskini daha da azaltacak, dipteki kredi notunu yukseltecek yapisal
reformlarin ivedi bicimde baslatiimasi, dis piyasalarda guveni saglayarak kaynak
akisinin hizlanmasi gerektigi belirtiliyor. Bluyuyen kamu aciklarinin yonetilebilmesi
icin yuksek vergi artiglar seklinde tum kesimlere binecek olasi agir yukler ise yeni
politikalarin kaginilmaz bir pargasi olarak gorultyor.
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Yuzyilin 'koklu’ tarim devrimi, cok
yillik bugdaylar
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Mine ATAMAN
07 Haziran 2023 Carsamba

Daha adil, surdurulebilir, uzlagici bir yagsam mumkun. Tuketim ¢ilginligi tarimsal
faaliyetlerin ekolojik islevselligini ortadan kaldirmigken “gok yillik bitkilerin onarici
tarim felsefesi” herkes icin, yeteri kadar gida uUretilebilir gercegini ortaya koyuyor.
“Cok yillik bitkilerin yagsam dongusu” tarimda esi benzeri gérilmemis bir devrimin
habercisi.

Bilim simdilerde gezegen ve canlilarin isleyisinden ilham alarak “koklendikce
guglenen, ¢ok yillik bitkilerden olusan” tarim ekosistemlerini tasarlamaya c¢alisiyor.
“Koklu agaglar gibi koklu cok yillik bitkiler” kaynaklari etkin kullanma, maliyetleri
dugurme agisindan devrim niteliginde bir gida sisteminin baslangici olabilir.

Tahillar tarimin yazde 70’i, suyun ¢cogunu onlar kullaniyor, endustriyel tarim topragi
erozyona karsi savunmasiz birakiyor, pestisit kaynakli sorunlar, bitki besinlerinde
kayiplar, sera gazi emisyonlarinin ytizde 70’i azotlu glibrelerden kaynakli. “Ekstraktif
bir yillik Gretim modelinden ¢ok yillik modele gecis” kitlik ve iklim go¢lerine kesin
¢6zum olarak gériliiyor. Iki yildan fazla dmre sahip olan ve yeniden ekilmeye ihtiyag
duyulmadan her yil Grln veren ¢ok yillik bitkiler.

Onlar; topragi onaranlar, karbonu tutanlar, suyu idareli kullananlar her birinin farkh bir
avantaji var. Tum bitkilerin ¢ok yilliklari, “iklim felaketiyle micadelenin kahramanlari,
surdurulebilirlik elgileri.” Cok yillik bitkilerle ilgili en ¢arpici arastirma bir Turk bilim
insani Prof. Dr. Hamit KOksel tarafindan yapiliyor. Koksel, ¢cok yillik bugdayin
surdurulebilirlige katkisi ve protein degerinin yuksekligini baz alarak, insan
beslenmesinde de kullanilabilecedini disunup, tarimda devrim niteliginde uluslararasi
bir proje baslatt.

Proje tarimda yesil devrimden sonra ¢igir agacak nitelikte. Dinyada bir ilk olma

niteligi tasiyan ¢alisma; hububat bilimi ve teknolojisi alaninda dinyanin en énemli
akademisyenlerinden, Uluslararasi Hububat Bilimi ve Teknolojisi Birligi ICC’nin de
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bagkanligini yuraten Prof. Dr. Hamit Kdksel ve genis bir bilim insani grubu tarafindan
yaplliyor.

Dunyada adi bugday ¢imi olarak gecen “Thinopyrum intermedium,” bitkisi Uzerinde
firncihik Grtnlerinde yenilikgi bir hammadde olarak ¢aligiliyor. Dr. Buket Cetiner, Prof.
Dr. Vladimir P. Shamanin, Dr. Filiz Koksel ve birgok bilim insani tarafindan yuaruttlen
calisma, Tarla Bitkileri Merkez Arastirma Enstitiisti, Omsk, Istinye, Manitoba
Universiteleri gibi pek ¢ok tniversite ve arastirma kurulusunun ortakh§inda
yuratulayor.

Cok yilhk bugday Sova, her anlamda gok avantajli, toprakta daha fazla karbon
tutuyor, enerji, gubre, pestisit maliyetlerini diguruyor. Guglu kok yapisi sayesinde
derinlerdeki suyu idareli kullaniyor. Protein degeri yuzde 17 ile 20 arasinda.

Diyet lif icerigi oldukca ylksek olan ¢ok yillik bugdayin insan saghgdina faydalari
saymakla bitmiyor. Cok yillik bugday Sova, su anda sadece hayvan yemi olarak
degerlendiriliyor, insan beslenmesinde kullanimi gida sistemlerini kokten
degistirebilir. Lund Universitesi Strdirilebilirlik Calismalari Merkezi Profesori
Lennart Olsson tarimin gelecegini degdistirecek “cok yillik Grtnlere dayali tarim
stratejisi” calismasiyla, Avrupa Arastirma Komisyonu ERC tarafindan éduallendirildi.

Sustainability dergisindeki bir makaleye gére Cin’de gelistirilen ¢ok yillik piring, cok
basarili. Silphium integrifolium bitkisinden aycicedi ve soyanin yerini alabilecek ¢ok
yillik bitki cegitleri gelistiriliyor. Cok yillik bugdaylarin yayginlagtiriimasi ve farkindalik
icin ABD’de inovatif calismalar yapiliyor. Cascadian Ciftligi iklim agisindan faydali ¢ok
yillik Kernza bugdayindan Honey Toasted gevregi uretti.

Patagonia Provisions, dinyanin ilk Long Root Pale Ale birasini piyasaya surdu.
Antroposen tarim devriminde amag, tum tahillarin ¢ok yillik ¢esitlerini geligtirerek
tarimda koklii bir devrim yapmak. insan tiirii eger, bu yeni tarim paradigmasini
sahiplenir, beslenme kultirande kokllu degisime giderse gelecek dolu dolu,
bereketiyle gelecek.

30



#
\y l
LS

J
‘\/\ﬁ N

Abdulkadir Selvi

Ekonomiye guven gostergelere
yansimaya basladi

Cumhurbagkani Erdodan agik farkla se¢imi kazaninca basta ABD Bagkani Biden,
Fransa Cumhurbaskani Macron, Rusya Devlet Bagkani Putin olmak Uzere dinya
liderleri tebrik kuyruguna girmislerdi.

Cumhurbaskanhgi téreni ise daha 6ncekilerden farkliydi. Dinya liderinin téreniydi.
Dunya kendini 5 yil daha Erdogan’a gore hazirliyor.

Gucli ekonomi yonetimi arkasinda gugli bir siyasi irade oldugu zaman anlam
kazaniyor. Simdi yasadigimiz tablo bu.

YENI DONEM

Yeni bir ddnem basglyor. Yeni donemin en dnemli gostergelerinden biri ekonomi
olacak. Ekonominin olmazsa olmazi ise guven. Mehmet Simsek’in ekonomi
yonetimini Ustlenmesi, piyasalar tarafindan ¢ok olumlu kargilandi. Mehmet Simsek’in
gorevi devralirken rasyonel ekonomiye donugle ilgili verdigi mesajlar yeni donemin
ongorulebilirligi agisindan onemliydi.

PARA GIRISI BASLADI

Uluslararasi piyasalar mesaji dogru okudu. Simsek’e genis kredi acti. Pazartesi
gununden itibaren sadece 24 saat igerisinde yurtdigsindan 100 milyon dolar para girigi
yasandi. Ekonomiyle ilgili yeni politikalarin uygulanmaya baslamasiyla bu trendin
yukselecegdi gozleniyor.

CDS ORANLARI DUSUYOR
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Ikinci bir veri ise Turkiye'nin kredi risk primiyle ilgili géstergelerdeki diizelme.
Secimden 6nce 700’e kadar ¢cikan CDS oranlari kabine aciklandiktan sonra 5
Haziran itibariyla 493.3’e kadar geriledi.

Ekonomide ilk adim dogru atildi. Ekonominin ilaci olan guven saglandi.
KILICDAROGLU OPERASYONU BASLATTI

2018 secimlerinden hemen sonraydi. Kiligdaroglu ile Muharrem ince esleriyle birlikte
yemek yiyorlardi. Muharrem ince, “Genel Baskanligi bana birak, CHP’ye onursal
genel bagkan ol” deyince Kiligdaroglu, masaya sert bir sekilde vurarak, “Sen partiyi
iki gunde dagitirsin” diye tepki gostermisti. Ondan sonrasini biliyorsunuz. Muharrem
ince gerekli imzay topladigi halde bile yarisi birakmadi ve ince’yi tasfiye etti.

Hala disunurim, Kiligdaroglu’nun bu denli sert tepki géstermesinde Muharrem
ince’nin esinin yaninda bdyle bir teklifte bulunmasi etkili olmus mudur diye. Netice
itibariyla o da bir insan.

IMAMOGLU’NDAN CEKILIN ONERISI

Pazar gunu yaptiklari kahvalti sirasinda Ekrem

imamoglu’'nun Kiligdaroglu'na, “Partide bir degisim gerekiyor. il baskanindan genel
baskana kadar degisim ihtiyaci var. Ben bu degisime dnculuk yapabilirim” demesi de
ipleri koparan son damla olmus.

Kiligdaroglu, secimlerden sonra diger belediye baskanlari ile gérismemesine
ragmen, Ekrem imamoglu ile iki kez bir araya geldi. imamoglu ekibinden Gékhan
Gunaydin’i grup baskanvekilligine getirdi. Gokhan Gunaydin’in, “Kemal Bey’e
ragmen secildim” demesine ragmen, parti ydnetimine imamoglu’nun énerdigi
isimlerden bazisini tagimay disuniyormus.

IMAMOGLU EKIBINE YER VERMEDI

Ama Ekrem imamoglu’nun “Siz gekilin, ben degisime dncliliik yapayim” énerisi
Uizerine operasyonu baslatmis. Ekrem imamoglu’'nun énerdigi higbir ismi ydnetime
almamis. Hatta kendi adami gibi goriiniip Ekrem imamoglu ile flort edenleri de tasfiye
etmis. Parti yonetimini tamamen kendisine bagli isimlerden olusturmus.
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Esfender KORKMAZ

Yeni yonetim ekonomik istikrar
getirebilir mi?

\
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Ekonomi yonetimi, hukimet i¢indeki ilgili Bakanlar, Merkez Bankasi ve ilgili
kurumlarin timune deniliyor. Yeni Hukumette ekonomi yonetiminin bagini Hazine ve
Maliye Bakani olan Mehmet Simsek gekecek.

Dun ve 6nceki gin medyada Mehmet Simsek'in, denenmis ortadoks politikalara
donulecegi s6zu ve enflasyonu disurmek icin almak istedigi 6nlemler yer ald1.
Bunlar; Merkez Bankasi politika faizinin artiriimasi, kredi hacminde daralma, Fiyat,
kira ve finansal kontrollerinin kaldiriimasi gibi geleneksel iktisat politikalariydi.

Uluslararasi piyasalari tarafindan uygulanmasi beklenmesine ragmen, ortadoks
politikalarin ad bile, Turkiye'nin CDS oranin 500 baz puana inmesine, BIST 100 'iin
artmasina neden oldu.

Ote yandan Bakanin Kemer sikmaya hazir olalim demesi, 2001 yilinda IMF'nin maas
ve Ucretlerin gerceklesen enflasyon degil de, beklenen enflasyon kadar artiriimasini
hatirlatti.

Uygulandidini varsayarsak bu politikalarin basari sansi nedir? Hangi sartlar altinda
enflasyon 6nlenir ve istikrar saglanabilir?

1. MB bagimsizhigi ve politika faizinin reel faiz dlizeyine ¢ikariimasi

Eger ayni zamanda demokratik ve hukuki altyapi da iyilesme olursa, MB bagimsizligi
ve reel faiz uygulamasi yabanci sermaye girisine imkan verir. Merkez Bankasi
rezervleri artar. Ancak ayni zamanda MB' nin TL arzi da artar. Para arzindaki artis
enflasyonu olumsuz etkiler. Dogrudan yabanci yatirim sermayesi girigi, cari agigin
finansmani igin dnemlidir. Ancak mesele cari agigin finansmani degil, ¢ézulmesidir.
Bunun i¢inde il adimda - Cin ve Rusya'dan yaptigimiz ithalati distirmek gerekiyor .
Ama ithalat - kartelleri ve baglantilari buna izin verecek mi ? Sonrasinda ithal girdiyi
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yurt icinde Uretmek igin bu sektorlerde ithal ikamesine gitmek ve tegvik vermek
gerekir. ithal ikamesi ile ortadoks politikalar bagdasmiyor.

Faiz artigi TL' den kagisi durdurur ve kur korumali mevduat azalir. Bakanda Kur
korumali mevduatin, yeterli doviz rezervi olusana kadar ve kur baskisi hafifleyene
kadar surdurtlmesinin zaruri oldugunu agikladi. KKM 'devam etmesi butce giderlerini
artinr enflasyonla mucadeleyi zorlagtirir;

2. Kontrollerin kalkmasi ve Vergi mevzuatinin sadelestirilmesi;

2022 sonlarinda TUFE orani yiizde 85 'e yiikseldi. Ama konut kiralari yasa geregi
yuzde 25 artigla sinirh kaldi. Dunyada higbir hukimet ev sahibinin gelirinden kesip,
kiraciya gelir transfer etmez. Devlet kira yardimi yapar veya sosyal konut yapar,
ihtiyac sahiplerine dagitir veya ucuz kiraya verir.

Merkez Bankasi her gun bir yasak getirdi ve bankalarin ¢alismasini engelledi.
Bankalar zor durumda kald1.

Yasaklar ve kontroller; piyasa ekonomisinde oyunun kuralina aykiridir. istikrari bozdu
ve sermaye ¢ikiglarina neden oldu. Dogrudan yabanci yatirim sermayesi girisini ve
yatinmlari engelledi. Yasaklarin kalkmasi kismen piyasa igin istikrar demektir.

Ote yandan vergi sisteminde sadelestirmeye gidilmesi, vergi gelirlerini artirir ve bltce
aciklarinin azalmasini saglar.

4. "Kamu ihalelerinde seffaflik "bltge aciklarini frenler, aciklari ve enflasyonu
dusurdr.

Ancak; butce disiplini yoluyla enflasyonla mucadelede bitge aciklarindan daha
onemli bir sorun; "blitge kaynaklarinin popiilist amagh kullanilmasi ile devlette
israf ve yolsuzluktur."

Bakanin dedigi seffaflik, yolsuzlukla micadele anlamina gelir, ne var ki bu ginku
siyasi yapida, devlette israfi ve populizmi nasil engelleyecedine dair her zaman ve
herkesin kafasinda soru isaretleri vardir.

5. Ongortlebilir bir piyasa yapisi, planlama ve programlarla olur. Bu anlayis siyasi
iktidarin anlayisi ile uyusmaz. Orta vadeli programlar, yerli ve yabanci sermaye igin
gliven vermez. Dogrudan yabanci yatirim sermayesi ciddi program ve IMF' gibi ¢ipa
ister. Hikiimet IMF' ye gider mi? Gitmezse taze ddviz nasil bulur? Bunlar da soru
isaretleridir.

Sonug; Turkiye de piyasada yasanan guiven sorunu da panik yaratiyor. Uretici ve
satici, malimi yerine koyamam endisesi ile, demokrasi, hukuk ve mulkiyette sorun
gordiugu igin, fiyatlar artinyor.
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Tuarkiye de oteden beri, oligopol piyasalar, kartellesme, dusuk verimlilik, diguk
kapasite kullanimi, teknoloji eksikligi nedeni ile yapisal enflasyon sorunu var. Yapisal
sorunlar orta ve uzun donemde istikrarl plan programla ¢ozulur.

Yine enflasyon arz- talep dengesizligidir. Bu nedenle arz tarafi da dnemlidir. Arz, yeni
yatirnm, kapasite ve verimlik artigi yoluyla olur. Kredilerin kisitlanmasi yatirim egilimini
dugurdr. Bu nedenle talebin kisilmasini saglayan kredileri ile yatirim kredilerinin
ayrilmasi gerekir.

Dahasi Demokrasi, hukuk ve guven sorunu ve ozellikle multecilerin getirdigi sorunlu
ortam da yatirnmlari engelliyor.

Bu sartlarda mal arzini artirmak icin, yeni hukimet ayni zamanda, demokratik ve
hukuki altyapiyi iyilestirebilecek mi? Siginmacilarin yasattigi terér benzeri olaylara
engel olabilecek mi? Glven saglayabilecek mi? Siyasi gerceklere bakinca; insallah
demekten baska sOyleyecek s6zumuz kalmiyor.
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