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Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan tarafindan aciklanan Or_(a Vadeli Programa Ankarali sanayi ve
is insanlarindan tam destek geldi. Sanayicilerin ortak goriisii “Uc yillik yol haritasi giiven verdi” oldu.

BARAN: iS DUNYASI OLARAK

OVP’YE DESTEK VERECEGIZ

* CUMHURBASKANI Recep Tayyip Erdogan
onceki giin Ankara'da Orta Vadeli
Program toplantisinda onemli agikla-
malarda bulunup {i¢ yilhik donemde e

-

yapacaklarn icraat ve caligmalar an-

lattr. Cumhurbagkani Erdogan'im agik- Jul
lamalarnmin ardindan Ankarah sanayici
veisinsanlan Orta Vadeli Programa
giivenlerinin tam oldugunu ve
devletimize giliveniyoruz me-
saji qikti. Baran, "Programin
bilytimeden taviz vermeden
uygulanacagini kaydeden
Erdogan, enflasyonu dize
getirip iilke giindeminden

qikanlacagm belirtti.

# TURKIVE Odalar ve Borsalar Birligi Bagkan Rifat j I
Hisarciklioglu, Camhurbaskam Recep Tayyip Erdogan Cumhurbaskam Recep Tayyip Erdogan'in acikladig) Orta

tarafindan agiklanan 2024-2026 donemini

kapsayan Orta Vadeli Program'i (OVP)
degerlendirdi. Programin, éngériilebi-
lirligin olusmasi ve kararhhkile birlikte
enflasyonun diisiiriilmesi icin 6nemli
oldugunu ve is diinyasi olarak tiim
glicleriyle cahsacaklanm belirten Hi-
sarcikhoglu su ifadelere yer verdi,
.Cumhurbagkani Recep Tayyip 2
Erdogan tarafindan aciklanan
2024-2026 dénemini kap-
sayan Orta Vadeli Program

(OVP) dnemli bir kazanim &

olmustur” dedi.

P

¢+ ANKARA Sanayi Odas: (ASO) Bagkam Seyit Ardig,

Vadeli Program ile ilgili degerlendirmede
bulundu. Ardig, "Oniimiizdeki 3 yllik sii-
recin temel paradigmalarn ortaya koyan
Orta Vadeli Program (OVP), ekonomide
ongoriilebilirligi arttirarak beklentiler
icin onemli bir cipa olusturacaktir. Sayin

Cumhurbaskanimizin, yatirm,

istihdam, iiretim ve ihraca-

dayali biiyiime politikalariy-
fiyat istikrar1 odakh olarak
sektoril destekleyen finans-
imkani saglayacaklarin
etmesini sanayiciler ola-
onemli buluyoruz" dedi.

¢ ANKARA Ticaret Borsas: Yonetim
Kurulu Bagkamn Fail Yavuz, agiklama-
smda su ifadeleri kullandy;
“Parann yonii her zaman \
istikrar, demokrasi, hu- oy -
kukuniistiinliigii veliya-
kate dogru olmustur. Tek
hanelienflasyon hedefi
basta olmak tizere
yatirim, istihdam,
tiretim ve ihracat
vurgulan, is diin-
yasmnin umudunu
yikseltmigtir"
ifadelerine yer |
verdi. »6'da
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YAVUZ: IS DUNYASININ
UMUDUNU YUKSELTMISTIR

NKARA Ticaret Borsas: Yonetim Kurulu Baskam
Faik Yavuz, Cumhurbaskan: Recep Tayyip Erdogan
tarafindan aciklanan Orta Vadeli Program (OVP) ile ilgili
yazih bir degerlendirme yapt1. Yavuz aciklamasinda su ifa-
deleri kullandy; "Paranin yonti her zaman istikrar, demokrasi,
hukukun tistiinliigii ve liyakate dogru olmustur, Tek haneli
enflasyon hedefi basta olmak tizere yatirim, istihdam, tiretim
ve ihracat vurgulan, is diinyasimn umudunu yiikseltmistir.
Bugiin gecmekte oldugumuz
sikintih donem bizi birkac sene
daha zorlayacak gibi goriinse
de tiim ekonomik gostergeler,
ontimiizdeki donemlerde iyiles-
meye isaret ediyor. Aciklanan
OVP, istikrarh ve bagimsiz eko-
nomi yonetimi, kamu/ézel tiim
sektorlerde atilacak tasarruf
adimlan ile birlikte, benim inan-
am, bu sikintih giinleri beklenen
slireden de 6nce asimasidur. is
diinyasmm bir temsilcisi olarak,
aciklanan Orta Vadeli Prog-
ram lilkemize hayirh olmasini
temenni ederim" ifadelerini |
kulland,
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ATB Baskani Yavuz, Orta Vadeli Program’i
degerlendirdi

Ankara Ticaret Borsasi (ATB) Yonetim Kurulu Baskani Faik Yavuz, Orta
Vadeli Program'da (OVP) yer alan tek haneli enflasyon hedefi basta
olmak Uzere yatirim, istihdam, Uretim ve ihracat vurgularinin, is
dunyasinin umudunu yukselttigini bildirdi.

— : - R
Yavuz, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan'in acikladigi Orta Vadeli Program
degerlendirmesine iligkin yazili agiklama yapti. Paranin yoninun, her zaman istikrar,
demokrasi, hukukun ustlnlugu ve liyakate dogru olduguna isaret eden Yavuz,
programda yer alan tek haneli enflasyon hedefi basta olmak Uzere yatirim, istihdam,
uretim ve ihracat vurgularinin, is dinyasinin umudunu yukselttigini belirtti.

Yavuz, agiklanan Orta Vadeli Program'in, tlkeye hayirli olmasini temenni ederek
sunlari kaydetti:

"Bugun gegmekte oldugumuz sikintili ddnem bizi birka¢ sene daha zorlayacak gibi
gorunse de tum ekonomik gostergeler, onumuzdeki donemlerde iyilesmeye isaret
ediyor. Agiklanan OVP, istikrarli ve bagimsiz ekonomi yonetimi, kamu/dzel tim
sektorlerde atilacak tasarruf adimlariyla birlikte, bu sikintili glinlerin beklenen
sureden de 6nce asllacagi inancindayim."

Kaynak: AA
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Gubre ve mazot destegi Ekim’de
ayni olarak odenecek

Cumhurbagkani1 Erdogan gubre ve mazot desteklerinin gegen yil oldugu
gibi ayni olarak 6denecegini soyledi. Ayni olarak 6denmesi demek
ciftginin hesabina tanimlanacak para-destek ile sadece gubre ve mazot
satin alinabilecek.

BTN |
Ali Ekber YILDIRIM
Cumhurbagkani Erdogan’in aciklamasina gore bugday, arpa, ¢avdar, yulaf, tritikale

ve celtik Ureticilerine 2024 yilinda 6denecek gubre ve mazot destedi Ekim 2023’te
ciftcinin hesabina aktarilacak. Toplam 6deme 11,5 milyar lira olacak.

Cumhurbagkani Erdogan’in 6denecegini sdyledigi 2023 yili glbre ve mazot destegi
henlz agiklanmadi. Hangi Grine ne kadar destek verilecedi hentz belli degil.

ik kez 2022’de uygulanan giibre ve mazot destegindeki ayni 6deme giftgiler
tarafindan tepkiyle karsilanmisti.



Bakan Yumakli: Tahil sevkiyatinin

tekrar baslamasi icin girisimlerde
bulunduk

Tarim ve Orman Bakani ibrahim Yumakli, diinyada gida krizine karsi
Turkiye’nin Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan liderliginde, Birlesmis
Milletler (BM) ile isbirligi icinde Karadeniz Tahil Koridoru Anlagmasr’ni
uygulamak icin nemli bir diplomasi yuruttugunu belirterek, tahil
sevkiyatinin sorunsuz olarak tekrar baglamasi igin girisimlerde
bulunduklarini kaydetti.

Tarim ve Orman Bakani ibrahim Yumaklh, Ozbekistan’in Semerkant sehrinde BM
Gida ve Tarim Orguti (FAO) ile Ozbek hikimetince diizenlenen Gida Guvenligi
Uluslararasi Konferansi’nda konustu.

Ulkelerin ve toplumlarin kalkinmasinda kritik rol oynayan tarim sektériiniin éneminin
kuresellesen ekonomik sistem, artan rekabet ortami ve hizla degisen pazar
sartlarinin da etkisiyle giderek arttigini belirten Yumakli, “Ginumuzde kiresel siyasi
ve ekonomik krizler, iklim degisikligi ve demografik degisiklikler nedeniyle gidaya
erisim sorunu maalesef en ¢ok yoksullari ve giftcileri etkilemektedir.” ifadesini
kullandi.

“Turkiye uzerine diiseni yapmaya devam ediyor”
Her insanin yeterli, besleyici ve guvenli gidaya ekonomik ve fiziksel olarak erigim
hakkina sahip olmasi gerektiginin altini ¢izen Yumakli, Gida Glvenligi ve Beslenme


https://www.ekonomim.com/sektorler/tarim

Durum Raporu'na goére, 2030'da 600 milyondan fazla insanin yetersiz beslenme
sorunuyla kargi kargiya kalmaya devam edeceginin ongoruldigunu aktardi.

Yumakli, “Bu krizlere kargi direnebilmek ve dayanikli gida sistemlerini olugturmak
onceligimizdir. Bu hedefe yakin igbirligiyle ulagsabilecegimize inaniyoruz. Bu nedenle
Tuarkiye olarak Uzerimize duseni yapmaya devam edecegiz.” dedi.

“Karadeniz Tahil Anlagmasi’nda diplomatik girigsim yapiliyor”

Tarkiye olarak Cumhurbaskani Erdodan’in liderliginde BM ile isbirligi icinde Tahil
Koridoru Anlagmasi'ni imzalamak ve uygulamak igin énemli bir diplomasi
yuruttiklerine isaret eden Yumakli, “Bu gaba sonucunda Ukrayna limanlarindan
milyonlarca ton tahil ve gida trund dunya pazarlarina ulastirildi. Tahil sevkiyatinin
sorunsuz olarak tekrar tesekkulu igin girisimlerde bulunuyoruz.” degerlendirmesini

yapti.

“Su verimliliginin artmasina odaklandik”

Bakan Yumakli, tarimsal tedarik zincirinin gida arz guvenligi icin kritik bir unsur
oldugunu, kendilerinin de gevreye duyarli, yesil tedarik zincirini 5nemsediklerini dile
getirerek, iklim degisikligiyle mucadele i¢in 2023-2027 Tarimsal Kuraklik Yonetim
Stratejisi ve Eylem Plani'ni olusturduklarini ve su kaynaklarinin verimli kullanimini
tesvik ettiklerini anlatti.

iklim degisikliginden en gok etkilenen bélgelerden olan Akdeniz havzasindaki
Tarkiye’'nin, kurakligin yani sira su stresiyle de karsi kargiya kaldigini vurgulayan
Yumakli, bu bilingle basta tarim olmak Gzere tim sektorlerde su verimliliginin
artirlmasina odaklandiklarini ifade etti.

Yumakli, bir yandan "Taskin Riski ve Kuraklik Yonetim Planlari” ile riskli alanlar igin
gerekli tedbirleri alirken, diger yandan kamuoyunun su tuketimi konusunda
bilinglendiriimesi amaciyla "Su Verimliligi Kampanyasi"ni yurutttklerini sdyledi.

"FAO ile igbirligi icinde 6nemli adimlar attik"

Tarimda dijital uygulamalarin, kaynaklara erigsim anlaminda da kapsayici bir yaklagim
sundugunu belirten Yumakli, dijitallesmenin tarimsal gida zincirinin daha etkin
calismasini saglayabilecegine igaret etti.

ibrahim Yumakli, sdyle konustu:

"Bu nedenle Cift¢i Kayit Sistemimizi, e-Devlet portalimiza entegre ederek
ciftcilerimizin her tirlG resmi islemi ¢ok daha kisa bir stirede gergeklestirmelerini
hedefledik. Ayrica giftcilerimizin ihtiya¢ duyduklari bilgilere daha kisa sirede
ulagsmalari ve uretim planlamalarini zamanlica yapabilmelerini desteklemek igin
gelistirdigimiz ‘Tarim Cebimde’ adli mobil uygulamamizi etkin sekilde kullaniyoruz.



Gida sistemlerinin verimli sekilde ¢calismasinin 6nundeki engellerden biri olan gida
kayip ve israfl konusunda FAO ile isbirligi icinde dnemli adimlar attik. Bolgesel
projemiz kapsaminda hayata gecirdigimiz 'Gidani Koru' kampanyamiz ile hem ulusal
hem de uluslararasi diizeyde bir rol modeli olusturduk. Ozellikle denize kiyisi
olmayan ulkeler i¢cin bu konunun énemli oldugunun bilincindeyiz.”

Yumakli, dunyada siyasi istikrari, sosyal refahi ve ekonomik buyimeyi saglamak igin
isbirligi icinde surdurulebilir gida guvenliginin saglanmasi gerektigini sdzlerine ekledi.

"Ozbekistanli mevkidaglarimizla ikili gériigmeler yaptik"

Tuark Devletleri Tegkilatina (TDT) Uye Ulkelere tecrubelerini aktarmaya hazir
olduklarini belirten Yumakli, bazi gevresel ve iklimsel faktorlere iligkin neler
yapilabilecedi konusunda da yine hep birlikte olacaklarini vurguladi.

Yumakli, sunlari dile getirdi:

"Bu konuda Ozbekistanli mevkidaglarimizla ikili goriismeler yaptik. Konu basliklarini
gerek Turkiye'de gerekse burada Turk devletleri olarak tekrar bir araya gelerek
konugsacagiz. Burada amag, bu sinerjiden iyi bir ivme yakalamak. Turk Devletleri
Teskilatina Uye olan Ulkelerle hem tarim hem orman hem su konu basgliklarinda
birbirimize destek olmak, iliskilerimizin daha Ust duzey sonuclara ulasmasi igin
isbirligine gitmek arzumuzdur."

Yumakli, tarim sigortasi konusunda Azerbaycan ile oldugu gibi Ozbekistan ile de bir
model lizerinde durduklarina dikkati gekerek, Ozbekistan'da da yine bu modelin
kurulmasiyla ilgili bir stredir calistiklarini ifade etti.

Daha sonra Uye ulkelerin ortak tarim sigortalari havuzu olusturacagini kaydeden
Yumakli, bu birlikteligin butun ulkelere katkisinin olacagini dile getirdi.

Yumakli, ayrica Turkiye’nin Ozbekistan ile 6zel bir iligkisinin bulundugunu belirterek,
bu zamana kadar ¢ok hizli ivme yakalamis olan iligkilerin tarim, ormancilik ve su
konseptinde gelismeye devam edecegini sozlerine ekledi.
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Kredi ve mevduat faizleri uctu: 6,4
puanlik tarihi artigla yuzde 52,97’ye
cikti

MerkeZz'in 'faiz artirrmi' kararlarinin ardinda kredi ve mevduat faizlerinde tarihi artiglar
goruldu. Ortalama ihtiyag kredisi faizi, bir dnceki haftaya gore 6,4 puanlik tarihi artisla
yuzde 52,97’ye, ticari kredi faizleri de 5,6 puanlik artisla yizde 37,94’e c¢iktl. Tasit
kredisinde 1 puanlik disusle yuzde 36,66’ya, konut kredisinde 1,2 puanlk dususle
yuzde 35,69’a indi. Bununla birlikte mevduat faizlerinde de sert artis gorulda.

Tarkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi'nin (TCMB) faiz artisi kararinin ardindan kredi
ve mevduat faizlerinde tarihi artiglar gorulda.

TCMB'nin son agiklanan verilerine gore; 26 Agustos-1 Eylul haftasinda ortalama
ihtiyac kredisi faizi, bir dnceki haftaya goére 6,4 puanlik tarihi artisla yuzde 52,97’ye
yukseldi. Bu zaman diliminde ortalama ticari kredi faizleri de 5,6 puanlik artigla yuzde
37,94°e ciktl.

Merkez Bankasi, 6nceki hafta politika faizini ylzde 25’e ¢ikarirken ticari kredi

faizlerinde de politika faizine bagli ilk tavan kaldiriimis, bu sekilde bankalarin ticari
kredi faizlerini yikseltmelerinin 6na agiimisti.
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KONUT VE TASIT KREDISI FAIZLERI DUSTU

So6zcu'deki habere gore; gectigimiz hafta ortalama tasit ve konut kredisi faizlerinde
ise dususler gorildu. Ortalama faiz orani tasit kredisinde 1 puanlik disusle ylzde
36,66’ya, konut kredisinde 1,2 puanlik disusle ylzde 35,69’a indi.

MEVDUAT FAIZLERINDE DE ARTIS
Merkez'in faiz artiglarinin haricinde 20 Agustos’ta imza attigi kur korumali mevduat
(KKM) dizenlemesi sonrasinda mevduat faizlerinde de sert artis goruldu.

Bankalari, masterilerini kur korumali mevduattan (KKM) standart vadeli TL mevduata
gegise ikna etmeye zorlayan duzenleme sonrasinda TL mevduat faizleri sigradi.

4 AQustos haftasinda ylzde 27,77’ye kadar gerileyen 3 aya kadar vadeli ortalama TL
mevduat faizi, gegen hafta ylizde 37,59’a kadar yikseldi. Ortalama mevduat faizinde
sadece bir haftadaki artis 6,8 puan oldu.
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Ucret diizenlemeleri hedef
enflasyona gore

Orta Vadeli Program'a yonelik degerlendirmelerinde memur ve emekli
maaglari da ele alindi. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek,
bundan sonra ucret duzenlemelerinin hedef enflasyona gore yapilacagini
soyledi.

g P
-

V \ s 5 8
Ekonomi yonetimi, Orta Vadeli Program'a (OVP) iliskin yerli ve yabanci ajanslarin
temsilcileriyle bir araya geldi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, OVP'ye iliskin degerlendirmeleri
esnasinda memur zam artiglarina da degindi. Bakan Simsek, bundan sonra Ucret
duzenlemelerinin hedef enflasyona gore yapilacagini belirterek, "Ama c¢aliganlar,
hicbir sekilde enflasyona ezdiriimeyecek. Dar gelirli kesimlerin alim gucunun kalici bir
sekilde artirilmasinin bir tek yolu var. O da enflasyonu dusuk tek hanelere indirmekle
olur" ifadelerine yer verdi.

Yilmaz: Emeklilerle ilgili gaigmamiz tamamlaniyor

Toplantida sorulari yanitlayan Cumhurbaskani Cevdet Yilmaz da, asgari Ucretin tek
basina hukumetin belirledigi bir rakam olmadigini, memurlar i¢in gegen yil, reel
olarak, ciddi artig yaptiklarini sdyledi.

Yilmaz, enflasyon farkinin memur maasglarina yilbasinda yansitilacagini belirterek,
"Dolayisiyla hem alacaklari artis hem enflasyon farkinin yansimasiyla memur
maasglarinda ciddi bir artis dngoruyoruz. Bu, memur emeklilerine de yansimis olacak.
Diger emeklilerimizle ilgili dengeleyici bir galismay! tabii ki dikkate alabiliriz. Bu
konuda yil sonuna kadar ¢alismalarimizi sonuglandirmayi1 dngériyoruz” diye
konustu.
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KKM’de iki haftalik dusus 60 milyar
liraya ulasti

Kur korumali mevduat hesabinda TL’ye déonusim hedeflerinin
aciklanmasindan sonraki iki haftada dugus 59.6 milyar lira oldu. 1 Eylul
itibariyle yurtici yerlesiklerin doviz mevduati ise parite etkisinden
arindiriimig olarak 760 milyon dolar geriledi.

=\

Merkez Bankasi’nin bankacilik sektorine kur korumali mevduattan TL mevduata
donusum hedefi kararini acikladigi ginden 1 Eylul ile biten iki haftada KKM
hesaplarinda dusus 60 milyar liraya ulasti. Bankacilik Dizenleme ve Denetleme
Kurumu’nun (BDDK) haftalik verilerine gore kararin ilk aciklandigi hafta 39.3 milyar
lira, uygulamaya girdigi gecen hafta ise 20.32 milyar liralik gerileme yasandi. Piyasa
uzmanlari ilk haftada yasanan 20.32 milyar liralik gerilemenin ise istenilen hizda
olmadigina dikkat ¢ekti. Gegen hafta parite etkisinden arindiriimis olarak 760 milyon
dolar azalsa da iki haftada Merkez Bankasi verilerine gore ise yurtigi

yerlesiklerin ddviz mevduatlari 4 milyar dolar artis gosterdi.

BDDK verilerine goére bu iki haftadir siren KKM hesaplarindaki gerileme en son 6
Ocak haftasinda yasanmisti. Merkez Bankasi 20 AJustos'ta bankacilik sektoriine
KKM hesaplarindan TL mevduata donls hedefi belirlemis limitlerin altinda kalan
bankalara ise menkul kiymet alim zorunlulugu getirmisti. Bu hamlenin ardindan daha
28 Agustos'ta devreye girmeden onceki hafta KKM hesaplarinda gerileme
yasanmaya baslamisti.
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Tuizel kisilerin déviz mevduati 1 milyar dolar geriledi

BDDK verilerine gore kur korumali mevduat hesaplarinin bayuklugu 3 trilyon 348
milyar 326 milyon lira seviyesine indi. KKM'nin dolar cinsi buyukltgu ise 125 milyar
957 milyon dolar seviyesine geriledi. Merkez Bankasi haftalik para ve banka
istatistiklerine gore 1 Eylil ile biten haftada yurtici yerlesiklerin doviz mevduati parite
etkisinden arindirilmis olarak 760 milyon dolar azaldi. 25 Agustos ile biten haftada ise
parite etkisinden arindirilmig olarak 4 milyar 782 milyon dolar artmigti. Boylece iki
haftalik degisim 4 milyar dolar seviyesinde oldu. Yurtici yerlesik gercek kisilerin parite
etkisinden arindiriimis olarak doviz mevduati 307 milyon dolar artarken, tuzel kigilerin
doviz mevduati parite etkisinden arindiriimig olarak 1 milyar 67 milyon dolar geriledi.

Merkez Bankasi tarafindan haftalik verilere gére 1 Eylll ile biten haftada
arindirilmamis olarak yurt iginde yerlesik gergek kisilerin déviz mevduati 780 milyon
dolar artarak 106 milyar 886 milyon dolara yukselirken, tizel kisilerin déviz mevduati
936 milyon dolar azalarak 71 milyar 518 milyon dolara geriledi. Yurt igi yerlesik
gercek ve tuzel kisilerin toplam ddviz mevduati 1 Eylil ile biten haftada
arindiriimamis olarak 156 milyon dolar azalarak 178 milyar 405 milyon dolar olarak
gercgeklesti. Yurt ici yerlesiklerin TL mevduati ayni donemde 4.8 milyar TL artarak 7
trilyon 156,7 milyar TL olarak gerceklesti. Boylece 1 Eyliil ile biten haftada yurt icinde
yerlesik gergek ve tlzel kigilerin toplam mevduati icindeki doviz mevduat payi 0.4
puan azalarak yuzde 39,9 oldu.

Toplam rezervler 12 haftadir yiikseliyor

Merkez Bankasi’'nin toplam rezervleri 1 Eylll haftasinda bir dnceki haftaya gore 3
milyar 325 milyon dolar artarak 120 milyar 624 milyon dolara ulasirken, yukselig
egilimi Ust Uste 12'inci haftaya tasindi.

Merkez Bankasi haftalik para ve banka istatistiklerine gore, 1 Eylul itibariyla Merkez
Bankasi brut doviz rezervleri, 2 milyar 811 milyon dolar artigla 78 milyar 766 milyon
dolara yukseldi. Brut doviz rezervler, 25 Agustos'ta 75 milyar 955 milyon dolar
seviyesinde bulunuyordu. S6z konusu donemde altin rezervleri 514 milyon dolar
artarak 41 milyar 344 milyon dolardan 41 milyar 858 milyon dolara yukseldi. Boylece
Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri, 1 Eylil haftasinda bir 6nceki haftaya kiyasla 3
milyar 325 milyon dolar artisla 117 milyar 299 milyon dolardan 120 milyar 624 milyon
dolara yukseldi. Rezervlerdeki yukari yonlu egilim st Uste 12'inci haftaya tasinirken,
mayis sonu itibariyla 98,5 milyar dolar seviyesinde bulunan rezervler, 1 EylUl
itibariyla 120,6 milyar dolar seviyesine ¢ikti. Boylece mayis sonundan s6z konusu
tarihe kadar gegen surede artis, yaklasik 22,1 milyar dolara ulasti. S6z konusu
donemde net rezerv 20,6 milyar dolar artis gosterdi ve 16,2 milyar dolar olarak
gerceklesti. Merkez Bankasi net uluslararasi rezervleri de gegen hafta 1 Eylul haftasi
itibariyle 16.15 milyar dolara yukseldi. 25 Temmuz haftasinda net rezervler 14.34
milyar dolar seviyesinde bulunuyordu. Haftalik net rezervlerde artis 1.81 milyar dolar
seviyesinde oldu. Merkez Bankasi'nin swap hari¢ net rezervi de gegen hafta -58.5
milyar dolar olurken bir dnceki hafta -58 milyar dolar seviyesinde bulunuyordu.
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Yabancidan DiBS’e 32 ayin en giiglii girigi

Merkez Bankasi haftalik menkul kiymet verilerine gére yabanci yatirimcilar gegcen
hafta hisse senedi ve tahvil piyasasinda alici idi. Hisse senedi piyasasinda net 253.9
milyon dolarlik, devlet i¢ borglanma senetlerinde ise net 375 milyon dolarlik alim
yapan yabanci yatirimcilar son haftalardaki net satici seyirlerine de nokta koydu. Bu
DIiBS'e bu denli giigli yabanci girisi 29 Ocak 2021 haftasindaki 414 milyon dolarlik
giristen bu yana gorulmemisti. Verilere gore sirket bor¢lanma senetlerine gelen 7
milyon dolarlik net satigla gegen hafta, yabancilarin iglemleri 622 milyon dolarlik net
aliga igaret etti. Yilbasindan beri ise hisse senedinde 69 milyon dolarlik DiBS’te ise
423 milyon dolarlik net giris yasandi.

BANKACILIK SEKTORU KREDi HACMi 10.42 TRILYON LIiRA

Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan yayimlanan haftalik
blltene gore, sektdriun kredi hacmi 1 EylUl itibariyla 75 milyar lira artti. S6z konusu
donemde toplam kredi hacmi 10 trilyon 349 milyar 698 milyon liradan 10 trilyon 424
milyar 761 milyon liraya yukseldi. Bankacilik sektorundeki toplam mevduat da
(bankalararasi dahil) gegen hafta 42 milyar 535 milyon lira artti. S6z konusu haftada
yuzde 0,3 artan bankacilik sektort toplam mevduati, 12 trilyon 934 milyar 627 milyon
lira oldu. Verilere gore, tuketici kredileri tutari, 1 Eylul itibariyla 4 milyar 351 milyon
lira artigla 1 trilyon 438 milyar 525 milyon liraya ylUkseldi. S6z konusu kredilerin 447
milyar 669 milyon lirasi konut, 87 milyar 447 milyon lirasi tasit ve 903 milyar 409
milyon lirasi ihtiyag kredilerinden olustu. S6z konusu donemde taksitli ticari kredilerin
tutari 2 milyar 507 milyon lira artarak 1 trilyon 208 milyar 805 milyon liraya yukseldi.
Bankalarin bireysel kredi karti alacaklari da yuzde 3,6 artigla 992 milyar 296 milyon
liraya ¢ikti. Bireysel kredi karti alacaklarinin 419 milyar 545 milyon lirasi taksitli, 502
milyar 752 milyon lirasi taksitsiz oldu. BDDK haftalik verilerine gore, bankacilik
sektorinde takipteki alacaklar, 1 Eylll itibariyla bir dnceki haftaya gére 875 milyon
lira artarak 172 milyar 891 milyon liraya ylUkseldi. S6z konusu takipteki alacaklarin
148 milyar 255 milyon lirasina 6zel karsilik ayrildi.
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Dunya Bankasi'ndan Turkiye’ye 3
yilda 18 milyar dolarlik ek kaynak

Diinya Bankas! Turkiye Ulke Direktérii Humberto Lopez Tlrkiye
ekonomisini istikrara kavusturacak politikalara eslik etmeye kararli
olduklarini belirterek dnumuzdeki Ug¢ yil icin Dlinya Bankasi Yonetim
Kurulu'na 18 milyar dolarlik yeni operasyonlar sunmayi ongorduklerini
soyledi.

Diinya Bankas:i Turkiye Ulke Direktéri Humberto Lopez, devam etmekte olan 17
milyar dolarlik programimiza ek olarak, dnumuzdeki Ug¢ yil icinde Dunya Bankasi
Grubu Yo6netim Kurulu'na 18 milyar dolarlik yeni operasyonlar sunmayi planladiklarini
soyledi.

Anadolu Ajansinin (AA) sorularini yanitlayan Lopez, mali destek paketine iligkin soyle
konustu: Gergekten de ekonomiyi istikrara kavusturacak politikalarin
uygulanmasinda Turkiye'ye eslik etmeye kararliyiz. Devam etmekte olan 17 milyar
dolarlik programimiza ek olarak, dnimuzdeki Gg yil igcinde Dinya Bankasi Grubu
Yonetim Kurulu'na 18 milyar dolarlik yeni operasyonlar hazirlamayi ve sunmayi
ongoruyoruz. Bu miktar hUkimete dogrudan kredi verilmesini ve 6zel sektore destek
verilmesini kapsamaktadir.

Tark 6zel sektorune yonelik destek, dogrudan yatirim, garantiler ve yaklasik 5 milyar
dolarlik ticari finansmanin harekete gegirilmesi yoluyla bunun Ggte ikisi kadar olabilir.
Dolayisiyla, Banka Grubu icra Direktérlerinin farkli operasyonlari onaylamasina bagli
olarak, tim finansman aragclari dikkate alindiginda bu, yaklagik 35 milyar dolarlik
gegici bir toplam mali paket anlamina gelmektedir. Bu paket, yonetimin
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makroekonomik istikrari yeniden tesis etmek i¢in gosterdigi guglu kararliliga ve daha
da 6onemlisi attigr adimlara kargilik vermektedir. Ve bu paket, Dunya Bankasi
Grubu'nun 6zel sektor kolu araciliiyla kaynaklari harekete gegirme kabiliyetinden
yararlanmaktadir. Dinya Bankasi programi agisindan, halihazirda aktif oldugumuz
oncelikli alanlara ve Ozellikle de bu yaz yasanan rekor sicakliklarin da gosterdigi
uzere ¢ok guncel bir sorun olan iklim degisikligine katihmimizi surdirmeyi
ongoruyoruz."

"TCMB'nin kademeli yaklagimi uygun"

Yeni ekonomi ydnetimi ve izlenen politikalari da degerlendiren Humberto

Lopez, Merkez Bankasi'nin 'kademeli' yaklagimini uygun bulduklarini

kaydetti. Piyasalarin da bu goruse katildiginin anlasildigini ifaden eden Lopez, soyle
konustu: "Ikiz agiklar, negatif reel faiz oranlari ve yiiksek enflasyon gibi makro
dengesizlikler, 6zellikle doviz ve finans sektorlerindeki ¢arpikliklar ve enflasyon
beklentilerinin kontrol altina alinmasina karsi asgiri degerli bir para birimi i¢in doviz
kuru dengesinin yeniden saglanmasi gibi geliskili politika hedeflerinin birlesimi g6z
onune alindiginda, piyasalarin ve daha genel olarak ekonominin yeni politika
onlemlerinin uygulanmasina nasil tepki verdigini test etmeye olanak taniyacagi igin
kademeli bir ardigik yaklagim dogru yaklasim olarak gorunmektedir. Bu gorus sadece
faiz oranlarindaki ayarlamalara degil, ayni zamanda makro istikrari gticlendirmek ve
para politikasi mudahalelerinin etkinligini artirmak igin kritik Gneme sahip olan bozucu
makro ihtiyati tedbirlerin kaldirilmasina yonelik cabalara da atifta bulunmaktadir.
Gorlunen o ki piyasalar da bu goruse katiliyor zira Merkez Bankasi'nin birka¢ hafta
once acikladigi faiz artisinin ardindan Glkenin risk primi Eyltl 2021'den bu yana en
dUsuk seviyeye geriledi ve 5 yillik CDS'ler su anda 370 baz puan civarinda."

"Bazi tedbirler daha spesifik hale getirilebilir"

Dun aciklanan Orta Vadeli Program'a iliskin degerlendirmelerini paylasan Lopez,
"OVP'nin hukimetin makroekonomik istikrar gabalarinin temelini olusturacak
politikalara iliskin genis bir bakis agisi sundugunu disundyorum. Ancak dnumuzdeki
haftalarda ve aylarda hukimetin agiklanan bazi tedbirleri daha spesifik hale getirmesi
gerekecegdini de disunidyorum. Dlnya Bankasi Grubu'nun bakis acisindan
ekleyebilecegim tek sey, yapisal gindemin uygulanmasi konusunda hiukumetin
cabalarini desteklemeye hazir oldugumuzdur” dedi.
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Silaha donusgen tahilda Turkiye’nin
kilit rolu

Ali Ekber YILDIRIM
07 Eylul 2023 Pergembe

Dinyanin en 6nemli sorunlarindan birisi aclik ve yoksulluk. Gida guvenligi ve
beslenme sorunu her gegen gun agirlagiyor. Bu da dinyada tarim ve gidanin
onemini daha da artiriyor. Ozellikle tahilin nemi her gegen giin daha da anlasiimaya
baslandi.

Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orguti(FAO) verilerine gdre, Covid-19 éncesi yani
2019’da 613 milyon kisi aclik yasarken pandemi sonrasinda aglik gekenlerin sayisi
735 milyona ulagti.

Birlesmis Milletler’in gectigimiz Temmuz ayinda yayinlanan “Dinyada Gida Guvenligi
ve Beslenmenin Son Durumu” raporuna goére Covid 19 salgininin basladigi 2019’'dan
bu yana dinyada 122 milyon daha fazla insan aclikla kargi karsiya kaldi.

Rapora gore, 2,4 milyar kisi kiresel nufusun yaklasik yuzde 29,6’sl1, orta veya siddetli
gida guvensizligi yasamasi nedeniyle gidaya surekli erisemiyor. Bunlarin arasinda
yaklasik 900 milyon kisi ciddi gida guvensizligi ile karsi kargiya.

Bu tablo dunyada gidanin 6zellikle de tahilin 6nemini ortaya koyuyor. Bu nedenle
tahil ve genel anlamda gida giderek bir silaha dénustiyor. Ulkeler arasindaki
gerginliklerde akla gelen ilk yaptirirm gida ambargosu oluyor. Rusya ile Ukrayna
arasindaki savasta da tahil konusu 6n plana ¢ikti.

Ozellikle Pandemi ve Rusya-Ukrayna Savasgi ile birlikte tahil bir silah gibi
kullanilmaya baslandi. Birlesmis Milletler ve Turkiye’nin ¢abalari ile agilan tahil
koridoru Uzerindeki tartigmalarda aslinda tahilin nasil bir silaha donustugu de bir kez
daha gorilmus oldu.

Dunya tahil ticaretinin en dnemli merkezlerinden birisi Rusya, Ukrayna ve
Kazakistan’in bulundugu Karadeniz bolgesi. Bu bolgedeki kilit konumundaki ulke ise
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Turkiye. Karadeniz tahilinin diinyaya ulasmasinda istanbul ve Canakkale Bogazi kilit
rol oynuyor. Rusya Ukrayna savasi oncesinde bu iki Ulkenin ihrag ettigi tahilin
yaklasik yluzde 80’ni Turkiye’nin bodazlarindan dinyaya ulasiyordu.

Rusya ile Ukrayna savagsi bagladiktan sonra savas ve uygulanan ambargo nedeniyle
durma noktasina gelen tahil ticareti Birlesmis Milletler ve Turkiye’nin ¢abalari ile 22
Temmuz 2022'de Istanbul’da imzalanan Karadeniz Tahil Anlasmasi ile asildi. Bu
anlasma ile agilan Tahil Koridoru’ndan ihracat basladi. Koridor, 17 Temmuz 2023
tarihi itibariyle Rusya’nin anlasmadan c¢ekilmesi ile kapandi. Tahil Koridoru’nun
yeniden acgilmasi veya alternatif koridor agilmasi yoninde galismalar sirayor.

Toplam 33 milyon ton urun tasindi

Tahil koridorundan 1 Agustos 2022 tarihinden 17 Temmuz 2023 tarihine kadar
toplam 1000 gemi ile 33 milyon ton tahil ve bitkisel yag tagindi. Tasinan tahilin yuzde
50’den fazlasini misir, yizde 30’'unu bugday, yuzde 4’UnU arpa, ylzde 4’Uni soya,
yuzde 3’Unu aygicedi ve aygicedi yagi olusturdu.

Koridordan ihrag edilen toplam tahilin yizde 40’1 Avrupa’ya, yuzde 30’u Asya’ya,
yuzde 13’0 Turkiye'ye, yuzde 12’si Afrika’'ya ve ylzde 5’i Orta Dogu Ulkelerine
tasindi.

Ulke bazinda bakildi§inda ise Haziran sonu itibariyle en fazla Griin alan tlke 5 milyon
964 bin ton ile Cin olurken, ikinci sirada 5 milyon 858 bin ton ile ispanya, tiglinci
sirada ise 2 milyon 980 bin ton ile Turkiye oldu. Rusya Federasyonu 17 Temmuz
2023 tarihi itibariyle tahil koridorundan ¢ekildigini, anlagmanin sona erdigini ilan etti.
Rusya’nin anlagsmadan ¢ekilme gerekgesi, anlagsmanin sadece Ukrayna’nin istedigi
sekilde yurudugu, Rusya’nin taleplerinin yerine getiriimedigi yonunde oldu.

Tahil Koridoru diinyayi ikiye boldu

Tahil koridorunun kapanmasi ile dunya adeta iki kutuplu hale geldi. Amerika’nin
basini ¢ektigi batili Glkeler Ukrayna tahilini dinyadaki agliga ¢are olarak gostererek
Rusya uzerinde yodun baski kuruyor. Alternatif koridor agilmasi icin caba gdsteriyor.

Rusya ise tahil koridoru ile ihrag edilen bugday, misir basta olmak tzere tahillarin
yoksul ve acglik gceken ulkelere degil zengin Ulkelere gittigini bu nedenle tahil
koridorunun devamina karsi ¢ikiyor. Rusya, Katar ve Turkiye ile igbirligi yaparak
alternatif bir koridor olugturmaya galisiyor. Bu iki kutup iki ayri tahil koridoru Gzerine

calisiyor.

Rusya Devlet Baskani Vladimir Putin’in dnerisi 1 milyon ton tahilin Katar'in destegi ile
Tarkiye'ye ihrag edilmesi ve islendikten sonra yoksul, aglik gceken Afrika Ulkelerine
gonderilmesi. Hafta baginda 4 EyliI'de Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan ile
Putin’in Soci’deki gorigmesinde tahil koridoru bir kez daha gundeme geldi.
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Cumhurbagkani Erdogan, Turkiye'nin bir yandan mevcut tahil koridorunun yani
Ukrayna’nin da dahil oldugu koridorun agilmasindan yana tavir sergilerken bir
yandan da Rusya’nin énerisine de sicak baktigini ve 1 milyon ton pahali igleyerek
Afrika’ya aclik gceken Ulkelere gonderilebilecegini agikladi.

Erdogan, Putin’i ikna edemedi

Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan’in Rusya Devlet Baskani Viadimir Putin ile
gorusmesinin temel nedeni tahil koridoru anlagmasini uzatmakti. Bu gérismeden iki
gun once iki ulke dis isleri bakanlari bu konuyu gorugmustu. Turkiye, tahil koridoru
anlasmasinin uzatiimasini isterken, Rusya, yeni bir koridor 6nerisiyle masaya geldi.
Katar’'in destegi ile 1 milyon ton Rus bugdayi Turkiye'ye getirilecek ve islendikten
sonra aclik gceken Ulkelere gonderilecek.

Cumhurbagkani Erdogan tahil koridorunun uzatiilmasi konusunda istedigini alamadi.
Cunku, Putin’i ikna edemedi. Erdogan konusmasinda da aslinda buna vurgu yapti.
Rusya’nin yani Putin’in tahil koridorunun zengin Ulkelere yaradigina iligkin gorasinu
tekrarlayan Erdogan, Ukrayna’nin da tavrini yumusatmasi ve uzlagsmaci olmasi
gerektigini ifade etti.

Sonug olarak Erdogan, tahil anlasmasinin devami konusunda basarisiz oldu ve
Rusya’dan eli bos dondi. Simdilik tahil koridoru acilamadi.

Tuna Nehri alternatif olur mu?

Tahil koridorunun kapanmasiyla birlikte Ukrayna alternatif olarak Tuna Nehri ve
Romanya Uzerinden tahil ihracatini yapmaya calisiyor. Tuna’nin derinlik sinirlamasi
nedeniyle tahil sevkiyati ticareti buyuk gemiler yerine kuguk tonajli gemilerle
yaplilabiliyor. Bu durumda da tasima maliyetleri, navlun Ucretleri artiyor. Ancak ihracat
bir sekilde yapiliyor. Ancak Ukrayna politik olarak da tahil koridorunun agiimasini
istiyor ve bunu Rusya Uzerinde bir baski araci olarak da kullaniyor. Rusya ise,
Ukrayna’nin alternatif inracat segeneklerini ortadan kaldirmak i¢in Tuna Nehri’'nde
oldugu gibi saldirilarda bulunuyor. Birlesmis Milletler de tahil koridorunun yeniden
acilmasi igin yogun gaba gosteriyor. Clinki Birlegsmis Milletler Gida ve Tarim Orgiti (
FAQO)'ne gore tahil koridorunun agilmamasi gida fiyatlari Gzerinde yodun bir baski
olusturacak ve fiyatlar artacak. Fiyatlar arttiginda ise sadece aglik geken Ulkeler degil
dinyada birgok kesim olumsuz etkilenecek. Yoksullar gidaya erisemeyecek.

Rusya ve Ukrayna tahilinin alternatifi Kanada, Avustralya gibi Ulkeler olabilir.
Avustralya’da kuraklik nedeniyle Uretimde yuzde 34 dusus var. Kanada ve
Avustralya’dan tahil Kuzey Afrika Glkelerine tagsimanin maliyeti de ¢ok yiuksek. Bu da
yine fiyatlari artiracak bir unsur. Bu nedenle Birlesmis milletler tahil Koridoru’nun
aciimasini istiyor.

Turkiye’nin avantajlari
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Konumu itibariyle Turkiye, dlinya tahil ticaretinin 6zellikle de bugday ticaretinin
yogdunlastigi Karadeniz Havzasi’nin gegis noktasinda. Ukrayna, Rusya ve Kazakistan
bugdayinin dinyaya ulagsmasi buyuk olgude Turkiye Uzerinden saglanabiliyor.
Turkiye’nin istanbul ve Canakkale Bogazi diinya tahil ticaretinde kilit noktada. Bu
avantaji degerlendirmesi durumunda, Turkiye hem politik hem de ekonomik olarak
gucund artirmis olur.

Turkiye tahil ticaretindeki Kilit roluntn yani sira dinya un ihracatinda ise ilk sirada yer
aliyor. Un ihracatinda kullandigi bugdayin neredeyse tamamini Rusya ve
Ukrayna’dan alan Turkiye, un ihracatinin blyuk bélimUini de Afrika Ulkelerine
yapiyor. Ayni zamanda makarna ihracatinda italya’dan sonra ikinci sirada olan
Tarkiye makarnayi da Afrika ve Ortadogu Ulkelerine ihrag ediyor.

Savas doneminde bir kez daha goruldua ki kritik nokta olarak kabul edilen Tarkiye,
bogazlarla ilgili bir sikinti yasadiginda aslinda Rusya ve Ukrayna tahilinin taginmasi
da her zaman ciddi sorunla kargi kargiya kalacak demektir.

Batun bu gelismeler aslinda Uretmek kadar o Grandn taginmasi icin lojistigin ne kadar
onemli oldugunu gosteriyor. Bu yonuyle de Turkiye bu avantaji konumunu
degerlendirebilir ve kendisi i¢in avantaja donusturebilir. Rusya - Ukrayna savasi
baslamadan dnce Rusya Ukrayna ve Kazakistan'daki bugday ve diger tahillarin
yaklasik yuzde 80°’ni Turkiye’'deki bogazlar uzerinden gecerek tuketilen ulkelere
ulasiyordu. Savas sonrasinda da Turkiye icin yine bu avantajli durum devam
edecektir. Ozetle, diinyada her gegen giin bir silaha doniisen tahilda Turkiye dnemli
uretici tlke olmasinin yani sira dnemli bir konuma da sahip. Bu konumunu iyi
degerlendirdiginde Turkiye Karadeniz’in tahil Gssu olabilir.
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Tarim piyasalari icin lisansli

depoculugun onemi

Eski Toprak Mahsulleri Ofisi Genel Miidiir( ismail KEMALOGLU, Tarim
Gazetesi icin kaleme aldl.

ismail KEMALOGLU

ESKi TOPRAK MAHSULLERI OFiSi GENEL MUDURU iK TARIMUSSU
ULUSLARARASI DANISMANLIK KURUCUSU

Tarim drunleri piyasasi i¢in lisansl depoculuk ¢ok dnemli bir adimdir. Bizim
tanimlamamiz ile lisansh depolar, “Tarimin Barajlari’dir. Zira tarim drunlerinin iktisadi
dinamiklerine baktigimizda; - Gretim streci uzun, - risk ve belirsizlik barindiran, - nakit
donusu yili agan, - arz ve talep dengesizligine bagh olarak arzin 6telenmek zorunda
olundudu, - pazar garantisi olmayan bir iktisadi faaliyettir. Neyi ne kadar Ureteceginizi
cogu zaman belirleyemezsiniz. Tarimsal faaliyet genel anlamda acik fabrikada
yapilan Uretim olarak bazen ¢ok bol, bazen ¢ok az Urln elde etmenize sebep olur. Bu
acgidan drunlerin depolanmasi, saglikli sartlarda muhafazasi hem ileriki aylarin
ihtiyacini garanti etmek, hem de piyasa fiyat istikrari i¢in son derece 6nemlidir.
Lisansli depoculuk; depolamaya uygun nitelikteki hububat, baklagiller, yagh tohumlar,
pamuk, findik, zeytin, zeytinyagdi ve kuru kayisi gibi standardize edilebilen temel ve
islenmis tarim urtnlerinin standartlari belirlenerek emniyetli ve saglikli kosullarda
lisansli depo igletmelerine ait depolarda depolanmasini ve bu Grunlerin ticaretinin
yine bu igletmeler tarafindan dizenlenen Grin senetleri vasitasiyla yapilmasini
amagclayan bir depoculuk faaliyetidir.

Yasal diizenlemeler

Ulkemizde depoculugun tartismasi cok eski yillara dayanir. Ancak 2005 yilina

kadar mevzuat olarak bir yapiya buriindirilemedi. 5300 sayili ‘Tarim Urlinleri
Lisansli Depoculuk Kanunu’ 17 Subat 2005 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanarak
yarurlige girmistir. Kanun ile depolamaya uygun nitelikteki tGrtnler igin lisansli
depoculugun gerekli hukuki altyapisi kurulmus oldu. Tabii her bir Grtn gruplari i¢in de
ikincil mevzuat dedigimiz ve uygulamaya dair usul ve esaslari detayli belirleyen
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yonetmelik, teblig gibi duzenlemelerin sorumlu bakanlik olan Ticaret Bakanhgi
tarafindan hazirlanmasi gerekiyordu. Uygulamaya yonelik olarak bugline kadar 4
adet yonetmelik, 9 adet teblig ¢ikariimistir. Yonetmelikler sunlar:

* Tarim Urlnleri Lisansli Depoculuk Yoénetmeligi
* Lisansli Depoculuk Tazmin Fonu Ydnetmeligi,
* Elektronik Urlin Senedi Yonetmelidi,

* Yetkili Siniflandiricilarin Lisans Alma, Faaliyet ve Denetimi Hakkinda Yoénetmelik
Tebligler sunlar; -Hububat, Baklagiller ve Yagli Tohumlar Lisansli Depo Tebligi —
Pamuk Lisansli Depo Tebligi -Findik Lisansli Depo Tebligi -Zeytin Lisansl Depo
Tebligi -Zeytinyadi Lisansli Depo Tebligi -Kuru Kayisi Lisansli Depo Tebligi -
Antepfistigi Lisansli Depo Tebligi -Kuru Uzim Lisansl Depo Tebligi -Sut Urlinleri
Lisansh Depo Tebligi'dir.

Uriin ihtisas borsalari ve depoculuk Ote yandan, depolamaya uygun nitelikteki
artnlerin gerek fiziki ve gerekse bu Urlnleri temsil eden Urln senetleri vasitasiyla
“anonim sirket seklinde faaliyet gbsteren urln ihtisas borsalarinda” veya bdyle

bir borsa faaliyette bulunmuyorsa teknik, kurumsal ve mali alt yapisi yeterli olan ve
Ticaret Bakanhgr’'ndan izin alan ticaret borsalarinda ticaretinin yuratiimesini
dizenleyen 5174 sayili Turkiye Odalar ve Borsalar Birligi ile Odalar ve Borsalar
Kanununun 53 tincl maddesi 1 Haziran 2004 tarihinde Resmi Gazete’'de
yayimlanarak yururlige konulmustur. Bu Kanuna istinaden, uygulamaya yonelik
olarak bu giine kadar 3 Ydénetmelik cikarilmistir. Bunlar: -Uriin ihtisas Borsalarinin
Kurulus, igleyis ve Denetim Usul ve Esaslari Hakkinda Yonetmelik, -Ticaret Borsalari
ile Urlin intisas Borsalarinda Alivre ve Vadeli Aim Satim Yonetmeligi -Tiirkiye Uriin
intisas Borsasinda Aracilik Faaliyetleri ile Aracilarin Gézetimi ve Denetimi Hakkinda
Yonetmelik

Lisansh depoculuk sistem ile neler amaglaniyor

Hasat donemlerinde tarim Grtnlerindeki arz yigiimasi nedeniyle olusan fiyat
disuslerinin dnlenmesi ve piyasanin dengelenmesi, Ozellikle finansman sikintisi
ceken kucUk ciftciler ile Uran sahiplerinin, lisansli depolara verdikleri tGrtnleri
karsiliginda aldiklari Grin senetleri araciligiyla bankalardan kredi ve finansman
saglamalari, Tarim Granleri ticaretinin herkesce kabul géren standartlari belirlenmis
artnler Gzerinden yapilmasi, kaliteli Gretimin tesvik edilmesi, guvenli bir piyasanin
olusturulmasi, Tarim Urlnleri ticaretinin kayit altina alinmasi, Uretimde ve
fiyatlandirmada Devlet midahalelerinin asgariye indiriimesi, bu alana yénelik yapilan
yuksek harcamalardan énemli tasarruf saglanmasi, serbest piyasa ve fiyat
olusumunu bozan mudahalelerden uzaklagiimasi, Yatirimcilar i¢in dévize, altina,
hisse senedine, faize ve benzerlerine alternatif yeni bir yatirrm araci saglanmasi,
Uriin ticareti ile ugrasan tacir ve sanayicilerimizce, kalitesi bilimsel kriterlere gore
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belirlenmis ve fiyat istikrari saglanmig Uranlerin kolayca temini, Tarim urtnlerinin,
fiziki mal ve numune gdsterilmesine ve teslimine gerek olmaksizin Grin senetleri
veya elektronik Grin senetleri araciligiyla ticaretinin yapilmasi, Standardi belirlenmis
uran ve lisansli depo sistemiyle tarim Grunlerinde vadeli igslem ve opsiyon
piyasalarina gegilmesi amacglanmistir.

Depoculuk sisteminde TMO ve TOBB’un rolu Sistemin isleyisinde; lisansh depo
isletmeleri, yetkili siniflandiricilar, Uriin ihtisas Borsasi (5174 sayili Tirkiye Odalar ve
Borsalar Birligi ile Odalar ve Borsalar Kanununun 53 Gncu maddesi uyarinca kurulan
Turkiye Uriin ihtisas Borsasi Anonim Sirketi), lisansh depoculuk tazmin fonu énemli
paydaslardir. Kanun ¢ikmig olmasina ragmen depoculuk sistemi uzun yillar beklenen
hamleyi yapamamigtir. Depo yapimi igin tesviklerin yeterli olmamasi, yatirm
maliyetleri, uygun arazilerin bulunamamasi yaninda 6zellikle hububat, bakliyat gibi
urtunlerde duzenleyici kurum olan Toprak Mahsulleri Ofisi(TMO) Genel
MuaduarlGgU’ndn piyasa dizenleme politikalari dnemli rol oynamistir. Zira TMO, fiyat
istikrar1 ve arzi 6telemek igin ¢iftgciye bedava depolama imkani saglamaktaydi. Ayrica
mudahale sistemi fiyatlarin arz ve talep dengesi ¢ercevesinde piyasada olusmasina
yeterince imkan vermeyebiliyordu. Bu kapsamda iki onemli hamle lisansli
depoculugun hizli gelisimine katki verdi. Bunlardan biri 2010 yilinda Toprak
Mahsulleri Ofisi ile Turkiye Odalar ve Borsalar Birligi (TOBB) tarafindan ortak kurulan
ve lisansli depoculuga 6ncu olan ilk lisansli depoculuk sirketi tesebbusuydu. Bu
sayede sistemin igleyisi, tesviki ve muhtemel sorunlarin giderilmesi igin kamu ve 6zel
sektor isbirligine dayali bir dinamizm yakalanarak hizli mesafe alinmasina katki
verildi. ikinci 6nemli hamle de Toprak Mahsulleri Ofisi tarafindan hububat ve bakliyat
uriinleri icin depo yapimina getirilen 15 yillik kiralama garantisiydi. ilk etapta 10 yil
kira garantisi verilmig, yatirrmin geri donusu agisindan yeterli gorinmeyince garanti
suresi 15 yila ¢ikariimistir. Boylece 6zel sektor ciddi yatirimlar gerektiren depoculuk
yatirimi ile kira garantisi elde etmisti. Esasinda bu hamle Toprak Mahsulleri Ofisi’nin
kurumsal dontsumuni saglayacak ¢ok énemli bir adim, kamuya ciddi tasarruflar
getiren ekonomik bir hamleydi. Zira 1938 yilinda kurulan kurumun depolama
kapasitesi iglevselligini Gnemli dlgtde yitirmigti. Depolar sehir iglerinde kalmis, Grun
yogun bolgelerden kopmus, eskimis ve ihtiyaca cevap veremez olmustu. 4,5 milyon
ton civari depolama kapasitesinin 2,5-3 milyon tonu kullanilamaz olmustu. Uzun
sureli kiralama garantisi yontemi ile devlet hem yeni depo yapimindan kurtulmus hem
de 6zel sektor dinamizmini devreye sokarak ¢ok ciddi kurumsal tasarruf saglamigtir.
Atilan ilave adimlarin etkisi ile tegvik ve destekler de anlamli ha[1]le gelmisti. Boylece
son yillarda depoculuk ¢ok hizli baylyen bir sektor olmustur. Bugun gelinen noktada
hububat Grlnlerini 6rnek verirsek pazara g¢ikan hububatin %40’lik kismini
depolayacak lisansl depo kapasitesine ulastigimizi sdyleyebiliriz.

Lisansli depo kapasitesi 9,5 milyon ton

Ulkemizde halen 9 milyon 544 bin tonluk lisansh depo kapasitesi aktiftir. Ancak
burada sorun depoculugun agirlikli olarak hububat Grinleri igin gelismekte olmasidir.
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Diger urtnlerde yeterince depoculuk hamlesi gérinmemektedir. Mevcut igsleyen
depolarin %98’lik kismi hububat, baklagiller ve yagh tohumlar lisansh depolaridir.
Zeytin ve zeytinyagi, findik, kuru kayisi i¢in 1 adet, antep fistidi i¢in 2 adet olmak
uzere diger urunlerde lisansli depo sayisi son derece sinirlidir. Depolarin bolgelere
g6re yogunluguna baktigimizda; ic Anadolu Bélgesi 4 milyon 539 bin tonluk kapasite
ile birinci, Guney Dogu Anadolu Bdlgesi 2 milyon 106 bin ton ile ikinci, Marmara
Bolgesi 1 milyon 289 bin ton ile Gguncl, Akdeniz Bolgesi 1 milyon 170 bin ton ile
dorduncu, Ege Bolgesi 208 bin 500 ton ile beginci, Dogu Anadolu Bolgesi 108 bin
900 ton ile altinci, Karadeniz Bolgesi 84 bin 500 ton ile yedinci siradadir.

Lisansl depoculukta temel sorunlar ve atilmasi gereken adimlar

Lisansli depoculuk i¢in alinacak ¢ok yol vardir. Bunun igin ilave adimlara ihtiyag
oldugu gibi bazi hususlarin gézden kagiriimamasi gerekir. Bugln depoculugun
isleyisinde temel sorunlara baktigimizda;

1- Denetim ve kontrollerdeki yetersizlik (Bu konuda Ticaret Bakanhgi gerekli gayreti
gOstermekle birlikte denetim ve kontrole dayall usul ve esaslar ile periyodik inceleme
yapilmaktadir)

2- Bolgesel kapasitelerin agilmasina bagl atil kapasite olugturma riski,

3- Devletin ucuz bugday tahsisi dahil piyasa igleyisine zarar veren ve borsacilik
gelisimine engel politikalar,

4- Yatinm i¢in uygun arazi bulunamamasi, arazi fiyatlarindaki artis,
5- Yatirmin maliyetinin yuksek olmasi,
6- Kredilere erigim, gibi hususlari siralayabiliriz.

Bu yilki hasat doneminde modern depoculugun ne kadar énemli oldugu bir kez daha
anlasildi. Gunluk alim kapasiteleri, muhafaza sartlari ve her turli finansal enstrimana
uygun ELUS(Elektronik Uriin Senedi) belgeleri ile lisansli depoculuk tilkemiz
tariminda ¢ok 6nemli bir altyapi hamlesidir. Sistem gelistirilerek vadeli islem
piyasalari dahil uluslararasi nitelik kazanmalidir. Tahil koridoru tartigmalari ve 1
milyon ton bugdayin tlkemizde iglenerek gida erisim sikintisi geken Afrika tlkelerine
gonderilmesi hususundaki gorugmeler tarim-gida tUssu Turkiye katki verecektir.
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Bakmayin son haftadaki azalmaya,
KKM’nin ¢ozulecegi yok!

¢\
=)

Alaattin AKTAS
08 Eylul 2023 Cuma

Kur korumali mevduata iliskin 25 Agustos-1 Eylul haftasini kapsayan son veri diin
aciklandi ve gorduk ki bu hesaplarda aralik sonu-ocak basi yasanan dususten sonra
gercek anlamda ilk kez gerileme oldu. Gergek anlamda dememin nedeni su; bu
hesaplar 18-25 Agustos haftasinda da TL bazinda gerilemisti. Ancak o gerileme
doviz kurundaki gerilemeden kaynaklanmisti. KKM’nin tahminen yuzde 70 kadari
doviz donusumlu hesaplardan olustugu igin gercek seyri gormek igin doviz cinsinden
hareketi izlemek daha dogru.

KKM 25 Agustos-1 Eylul haftasinda 21 milyar lira azaldi. S6z konusu

hafta dviz bazinda da 1.6 milyar dolarlik gerileme var. Oysa bir 6nceki hafta 39
milyar liralik gerilemeye karsilik doviz bazinda 1.2 milyar dolarlik artis yasanmigsti. Bu
da doviz kurunun, 24 Agustos’taki faiz artirrmi ve Merkez Bankasi’'nin piyasaya
mudahalesi sonucu 25 Agustos’'ta dusmesinden kaynaklanmisti.

Bu gidisle KKM bitmez!
BDDK verilerine gore KKM 1 Eylil itibariyla 3 trilyon 348 milyar, doviz cinsinden ise
126 milyar dolar dizeyinde bulunuyor.

Merkez Bankasi'nin 28 Agustos’ta bankalara gonderdigi talimatla KKM’den ¢ikis
o0zendiriimeye calisiliyor. Ama bu 6zendirme, KKM'yi azaltamayan bankalari duguk
faizli ve uzun vadeli kamu borglanma kagidi almaya zorlama bigiminde. Ortada bir
odullendirme yok, cezalandirma var.

Merkez Bankasi istiyor ki bankalar vadesi dolan KKM hesaplari igin yuksek faiz
versin ve hesap sahibi de KKM’den vazgecgerek TL cinsi vadeli mevduata gegsin.
Mevcut kosullarda bu gerceklesmesi neredeyse olanaksiz bir beklenti.

iste o ylizden diyorum ya bakmayin son haftadaki azalmaya, diye... O énemli bir
gOsterge degil, hele hele bir egilim gdstergesi hi¢ degil.
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Bu faizle mimkiun degil

Bankalar KKM’'de vadesi dolan hesaplara TL mevduata dénmeleri durumunda ylzde
40 dolayinda faiz teklif ediyor. Ustelik bazi bankalar vadeyi de en az (¢ ay olarak
uygulamak istiyor. Oysa bu gecisle acgilacak vadeli TL mevduat hesaplarinda vade 32
gun de olabilir.

Bankaya dogrudan TL goturip hesap agmak isteseniz miktara bagl olarak yuzde 35-
40 arasi faiz zaten veriliyor. Yani KKM’yi bozup TL mevduata gegmenin dyle ylksek
bir getirisi yok.

Ustelik KKM'de kalip déviz artmadiginda faiz getirisiyle yetinmek durumu séz konusu
olsa alinacak faiz zaten en az yuzde 25. KKM'de faiz tabani politika faizi oldugu igin
yuzde 25 faiz garanti. Merkez Bankasi politika faizini artirirsa, ki beklenti bu yonde,
yuzde 25’lik garanti faiz daha da artacak demektir.

Oncelik TL cinsi KKM’yi azaltmak

Merkez Bankasi dncelikle dogrudan TL ile agilan KKM'’yi azaltmak istiyor. Bu ylzden
de bankalara bu hesaplar i¢in ¢ok daha yuksek bir hedef konuldu. Her ne kadar KKM
igin taban faiz ylzde 25’e ¢ikmissa da ve kur yillik bazda ancak bu orandan daha
fazla arttigl takdirde Merkez Bankasi’na yUk binecekse de 6ncelik yine de bu
hesaplarin tasfiyesinde. Kur artisinin ylksek olmamasi i¢in her tar 6nlemin alinacagi
ongoriltyor ama belli ki ekonomi yonetimi buradan kaynaklanacak yukten bir an
once kurtulmak istiyor.

Ama vatandas TL cinsi KKM’den niye vazgegsin ki! Vatandag KKM’ye devam ederse
yuzde 25 faiz garanti, banka Ustlne hi¢ ek yapmasa bile, ki su donemde bu hi¢
yapilmiyor, kur daha fazla artarsa o da guivence.

TL mevduata gegse kur glivencesi yok, alacagi faiz de ylzde 40 dolayinda.

DTH donustumlude ¢oziilme ¢ok daha zor
Doviz donlisuma yoluyla agilan KKM’den TL mevduata gegisi saglamak ise ¢ok daha
zor, hatta olanaksiz gibi.

Bu hesap sahipleri zaten ddviz tasarrufunu tercih etmis kisi ya da kurumlar.
Ellerindeki dovizi de TL’ye gevirip KKM yaparken vade bitiminde ddviz alacaklarini
biliyorlar, o guvenceyle KKM’yi kabul etmigler.

Simdi onlara “Gel sen su doviz sevdasindan timuyle vazgeg, unut dovizi, o dovizi biz
TL'ye gevirelim, yuzde 40 da faiz verelim” diyor ve bunun ise yarayacagini
bekliyorsunuz! Bu biraz olmayacak duaya amin demek gibi gériinmuyor mu?

Bu enflasyonla bu faiz!
Bankalar KKM'yi azaltamadiklari igin yukll borglanma kagidi almamak amaciyla su
siralarda yuzde 40 olan faizi belki bir miktar artirirlar. Ama makas hala ¢ok acik!
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Enflasyonla olan makastan s6z ediyorum.

Orta vadeli programda 6ngoérulen bu yilin enflasyon tahmini ylizde 65. Bu oran bile
asilacak gibi ya, diyelim yluzde 65'te kalindi.

Bankalarin verdigi faiz kag, yuzde 40.

Bankada KKM hesabiniz olsa, ddvize sirtinizi dayamissiniz, aldiginiz faiz en az
yuzde 25 ve daha da artacak, bundan vazgecip yuzde 40 dolayinda bir faize razi olur
musunuz?

Bu soruya “Evet” diyorsaniz Merkez Bankasi’nin KKM’nin azalmasi yonundeki
duzenlemesi ige yarar...
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Secim sonrasi "siki para’ ile
tuketimde sert fren

Naki BAKIR
08 Eylul 2023 Cuma

Tasarruf-yatirrm dengesinde bu yil 41,6 milyar dolar beklenen agigin, Gg¢ yilin
sonunda 29 milyar dolara indiriimesi hedefleniyor. Hedef tutarsa agik Gg¢ yilda net
12,6 milyar dolar kapanacak, cari acik da bu kadar kugulecek.

2026’da tek haneli enflasyon hedefli yeni OVP, son yillarda GSYH bulylmesinin ana
kaynagi olan, ancak ekonomide 1sinma ve enflasyonda yulkselise yol agan 6zel
tiketim artisina sert fren isareti verdi.

Bilyiime, titketim ve yatirima iliskin OVP hedefleri

2021 | 2022  2023(GT) 2024(F) 2025(P) 2026(P)

GSYH (Cari fiyatla, Milyar TL) 7.249 | 15.012 25483 41159 529042 62997
GSYH (Cari fiyatla, Milyar §) " so7. 906 1067 | 1118 1205 1318
GSYH Biyiimesi (%) 14 55 a4 a0 45 50
Toplam Tiiketim Artag (%) : 128 ! 16,3 ' 10,3 ! 36 ' 43 ' 43
Kamu ‘ 15 5.0 | 8.0 . 43 ‘ 38 ‘ 36
Ozel 145 s 109 35 43 44
Toplam Sabit Sermaye Yat. Artig (%) ' 74 | 13 ' 55 ' 36 -' 38 ' 47
Kamu 26 189 ' B3 ‘ 03 ' 0,6 i 19
Ozed : (A -U.48 : 5,1 : au : a4 | YY)
Toplam Yurt i¢di Tasarruf/GSYH (%) : 300 : 30,0 ! 202 : 296 30,2 308
Kamu ' 08 ‘ 2,0 ' 01 09 o1 03
Ozel ' 292 ' 28,0 : 201 : 305 " 30,3 | 30,6
Topl. Tasarruf-Yatir. Farky/GSYH (%) . -1.9’ -5,0 ! -3.9 . -3.0. -25 | -2,2
Kamu 23 e ’ 40 4z 32 -28
Ozel : 05 -3.1 ' 01 12 07 086
Toplam Nihai Yurt I¢i Talep Artags (%) ' 114 125 | 8,2 36 42 44
Net Thracatin Biaylimeye Katkis: : a8 ' o7 : -2.8 ' 04 : 0.2 ' 03
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Tasarruf-yatinm dengesi ve cari denge projeksiyonlan

2021 2022 - 2023(GT) 2024(P) : 2025(P) 2026(P)

Toplam Yurt f¢i Tasarruf (Cari Fiyat- 2175 4504 7441 12183 15088 19403
larla, Milyar TL) { § 3 i { {

Toplam Tasarruf-Yatirsm Farks (Cari -138 -751 -904 -1235 -1324 -1386
Fiyatlarla Milyar TL)

Toplam Tasarruf-Yatirym Farks (Carl - -153 -45.3 : -418 : -33,6 ' -30,1 -29.0
Fiyatlaris Milyar $)*

Ortalama $/TL : 90 16,6 i 239 ' 36,8 | 439 : 478
Cari Islemler Dengesi (Milyar ) -13.6 -484 -425 347 -317 -30.0
Cari Denge /GSYH (%) -17 -53 -4.0 -3.1 -2.8 -2.3
Altun Harig Cari Denge (Milyar $) 8 -200 452 222 i -19.1 ' -17,2
Net Alun Ithalat: (Milyar §) : -20 : -19.4 ' -27.3 : -125 : -12.8 : -12.8

*Toplam tasarruf-yatinim fark: ile cari agik arasindaki fark, GSYH hesabmnda thracat ve ithalat agirhikis doviz
kura kullanum kaynakls

Ekonomide yeni yol haritasi niteliginde hazirlanan ve dénem sonunda enflasyonu tek
haneli dizeye indirme hedefi tagiyan g yillik yeni Orta Vadeli Program (OVP), temel
hedef ve projeksiyonlarinda, “siki para” politikasi ile ekonomiyi sogutma ve 6zel
tuketiminin baskilanmasi sinyalini verdi. Ancak bu yondeki politikalarin uygulanma
sansini esas olarak Mart 2024 yerel secimleri sonrasinda bulacag! bekleniyor.

2024-2026 dénemine ait yeni OVP’de; 2021’de yuzde 14,5, 2022’de ylizde 17,8 olan
ve bu yil yuzde 10,9 duzeyinde beklenen 6zel tiketim artisinin 2024’te yuzde 3,5'e
disurilmesi hedefi yer aldi. Ozel tiketim artiglarinin 2025'te yiizde 4,3 ve 2026'da
ise yuzde 4,4’te kalmasi 6ngoruldu. Kamunun tuketimi ile birlikte 2022’de ylzde 16,3
olan, bu yil yizde 10,3’e gerilemesi beklenen toplam tuketim artiginin da 2024’te
yuzde 3,6’ya dusmesi, izleyen iki yilda ylizde 4,3 dizeyinde gerceklesmesi
hedeflendi.

S6z konusu oranlar, GSYH hesabinda esas olan zincirleme hacim endeksine gore
hesaplandidi i¢in reel artisi veriyor. Buna gore bu yilki 6zel tiketim artisi1 yuzde 10,9,
GSYH buyumesi ylzde 4,4 beklenirken, érnegin 2024’te ylzde 4’luk buyume
hedefine karsilik 6zel tiketim artisinin yuzde 3,6’ye dusurtlmesi, tiketimin ciddi
anlamda baskilanmasi anlamina geliyor.

Hedef tek haneli enflasyon

,Bu yil ylizde 65’e ulasacagi beklenen tiiketici fiyatlari (TUFE) bazinda enflasyonun
2024’te sert bir disusle yluzde 33’e indiriimesi hedefi de siki para ve ekonomiyi
sogutma politikasindaki kararhlikla paralellik arz ediyor. “Siki para” politikasi
izlenecegi ifadesi, yeni OVP’nin sunum toplantisinda Cumhurbagkani Erdodan’in
yaptigi konugsma metninde de yer aldi. Ancak c¢esitli sosyal kesimlerin beklentileri
dolayisiyla yerel segimler dncesi sikilastirici politikalarin somut uygulamalarina disuk
olasilik gozuyle bakiliyor. Sikilastirmaya yonelik politikalarin 2024’Gn kalan Ug¢
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ceyregine damgasini vurmasi bekleniyor. Boylece “tek hane” nihai hedefiyle
enflasyona kargsi verilecek micadele segim sonrasina kaliyor.

Yatirnmlara da fren

OVP hedefleri, u¢ yilhk donemde kamu ve 6zel sektor yatinnmlarinda da kismen
frene basilacaginin isaretini veriyor. Bu yil yizde 5,5 dlizeyinde beklenen toplam
sabit sermaye yatirimi artisinin 2024’te ylzde 3,6’ya dismesi, 2025’te yuzde 3,8 ve
2026’da yuzde 4,7 olmasi bekleniyor. Kamu sabit sermaye yatirimlarinda bu yil 8,3
dizeyinde beklenen yillik artisin OVP dénemindeki Gg¢ yilda sirasiyla yizde 0,3,
yuzde 0,6 ve yuzde 1,9 olmasi bekleniyor. Bu yil yuzde 5,1 beklenen 6zel sektor
sabit sermaye yatirimlarinda beklenen yillik artislar ise sirasiyla yluzde 4, yuzde 4,3
ve yuzde 5.

Cari agiga da yansiyacak

Siki para politikasi ile tek haneli enflasyon yaninda amagclanan bir diger sonug da
son iki yilda hizla buyiyerek ekonomik dengeleri sarsar hale gelen cari islemler
aciginin ku¢ulmesi. Cumhurbaskani Erdogan konusmasinda, “Siki para politikasinin
da destegiyle enflasyonu yeniden tek haneye dustlrecek, cari islemler dengesini
iyilestireceiz” ifadesiyle, bu iki temel hedefi dile getirdi. 2022’de 48,4 milyar dolarla
GSYH’nin ylzde 5,3’line ulasan, bu yilin timinde 42,5 milyar dolarla ylizde 4G
duzeyinde gerceklesmesi beklenen cari islemler agiginin 2024°’te 34,7 milyar dolarla
GSYH’nin yuzde 3,1’i, 2025'te 31,7 milyar dolarla yuzde 2,6's1 ve 2026’da 30 milyar
dolarla GSYH’nin yuzde 2,3’U duzeyine indiriimesi hedefleniyor.

Tasarruf-yatirhm dengesinde iyilesme hedefi

Yatirimlarin ulusal tasarruflarla kargsilanamayan, bu ytzden tasarruf ithali gerektiren
ve cari islemler agigina tekabul eden tasarruf-yatirrm farki 2021 yilinda eksi (-) 15,3
milyar, 2022’de eksi 45,3 milyar dolar olmustu. Tasarruf-yatirrm dengesindeki agigin
bu yilin timUnde de 41,6 milyar dolar olmasi bekleniyor. OVP déneminde ise agigin
2024’te 33,6 milyar, 2025’te 30,1 milyar ve 2026’da 29 milyar dolara gerilemesi
hedefleniyor. Bu hedef tutarsa s6z konusu agik Ug¢ yilda 12,6 milyar dolar kiugulecek.
Bagska deyigsle ulusal tasarruflarin yatirimlari karsilayabildigi kisim bu kadar
blytyecek. Bu da ayni dénemde yillik cari islemler agiginda beklenen kimdulatif
kugulmeye karsilik geliyor.

Net altin ithalati yilhik 12,5 milyar dolara diisecek

OVP déneminde cari igslemler dengesinde beklenen iyilesmede, son dénemdeki hizli
artisi kontrol alinmak igin kota getirilen altin ithalati hacmindeki kligllme beklentisinin
de payi bulunuyor. Yilin ilk yarisinda 15,3 milyar dolar olan net altin ithalatinin, yilin
timunde 27,3 milyar dolar dizeyinde gergeklesecegi tahmin edilirken, OVP
déneminde bunun 2024’te 12,5 milyar dolara gerilemesi, 2025’te 12,6 milyar, 2026’da
12,8 milyar dolar olmasi dngoruluyor. Buna gore de altin harig cari agigin 2024’te
22,2 milyar, 2025’te 19,1 milyar ve 2026’da 17,2 milyar dolara gerilemesi bekleniyor.
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Abdulkadir Selv

Ankette muhalif secmenin ne
dusundugu ortaya cikti

CHP kurultayi, istifa cagrilarina ve degisim taleplerine ragmen Kiligdaroglu’nun
koltugunu birakmamasi ve Meral Aksener’in son ¢ikislari nedeniyle se¢gmenlerin
egilimlerini merak ettim. Tam bu asamada Yusuf Akin’in genel muduru oldugu Areda-
Survey’nin arastirmasi elime ulasti.

Areda-Survey, halkimizin nabzini tutmak icin 25-29 AJustos tarihleri arasinda 2 bin
562 kigi uzerinde bir aragtirma yapmis.

CHP GENEL BASKANI OLUR MU

“Kihgdaroglu’'nun istemedigi bir aday CHP Genel Bagkanhgi'na gelebilir
mi?” sorusuna ankete katilanlarin ylzde 66.3'0 hayir, yuzde 33.7’si ise evet yanitini
vermis.

CHP’lilerin ise yuzde 54.1’i hayir derken evet diyenlerin orani yuzde 45.9 ¢ikmis.
MUHALEFETTE ITTIFAK OLUR MU

Millet ittifaki segimlerde umdugunu bulamadi. Segimden sonra ise 6’li Masa ortaklari
arasinda kiran kirana bir kavga yasaniyor. Peki muhalefet yerel segimlere ittifak
halinde girebilecek mi?

Areda-Survey’nin bu sorusuna ankete katilanlarin yuzde 93.1’i hayir derken evet
diyenlerin orani yuzde 16.9 ¢ikiyor.

Muhalefet ittifak yapamaz diyenlerin orani CHP’de yiizde 70.3. iYi Partililerin yiizde
82.8'i ittifak olmaz yanitini veriyor. Y Parti segmeninin 6’li Masa ile géniil baglar
kopmus.
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iYi PARTI ANA MUHALEFET OLUR MU

iYi Parti'yi dogrudan ilgilendiren bir sonug var. “iYi Parti yeni sdylemleriyle ana
muhalefet konumuna gelebilir mi?” sorusuna ankete katilanlarin ylizde 17.3’U evet
yanitini verirken, hayir diyenlerin orani yuzde 82.7 ¢ikiyor.

MUHALEFET BASARILI Ml

Peki se¢gmenler muhalefeti basarili buluyor mu? Ankete katilanlarin sadece yuzde
17.3’0 muhalefeti basarili buluyor. Muhalefet basarisiz diyenler ise yuzde 82.7 gibi
ezici bir gogunlukla basarisiz buldugunu belirtiyor.

SIYASETTE YENI BIR TABLO OLUSUYOR

Meral Aksener, secimlerden sonra Ug¢ aciklama yapti. Onlar bir anlamda yeni
donemin isaret taslariydi.

Aksener, 24 Haziran’da iYi Parti kongresinde, “Cumhuriyet Halk Partisi’'nden 15
milletvekili istedik. Hayatimin en buyuk pismanhgidir. Bu bize kuyruk siyasetine mal
oldu” dedi.

Aksener, 26 Agustos’ta Afyon’da, “Gelin tum siyasi partiler her birimiz ayri ayri
secimlere girelim” diyerek liderlere ¢cagri yapti.

IYI Parti lideri, gazeteci Fatih Altayli'ya yapti§i agiklama ile bunu bir adim ileriye
tasidi. “CHP’nin istanbul ve Ankara’yi kaybetmesini bile géze aliyoruz” dedi.

Aksener adim adim CHP’den uzaklasiyor. iYi Parti'nin secimlere tek basina girme
ihntimali gugleniyor. Eger Aksener sozlerinin arkasinda durursa yerel segcimlere
giderken yeni bir denge ortaya c¢ikar.

iYi PARTISIZ KAZANAMAZ

Normalde Aksener’in CHP ile ittifaktan uzaklagsmasi ve son olarak Istanbul ve
Ankara’nin bile kaybedilmesini gbze aldiklarini agiklamasinin CHP’de bomba etkisi
yapmasi bekleniyordu. Clink{ iYi Parti olmazsa CHP’nin istanbul ve Ankara’yi
kazanmasi mumkun degil.

Aksener’in bu ¢ikisi CHP’de rahatsizliga neden oldu ama dyle bir panik havasi
yasanmadi. Neden? Cunkl Aksener’in dnce boyle iddiali gikislar yapip sonra tam
tersini yaptigini ¢ok iyi biliyorlar. Aksener simdi bdyle der sonra ig ittifaklara gelince
Ankara ve istanbul icin masaya oturur diye diistiniiyorlar.

AKSENER’IN RAKIBi AKSENER

O nedenle diyorum ki Aksener’in rakibi Aksener. Cok iddiali ¢ikis yapip sonunda tam
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tersini gergeklestirdigi icin Aksener’e bir guven sorunu olustu. Sadece segim
surecinde ¢izdigi zikzaklar dahi bunu anlatmaya yeter. Hani yarismalarda
yarismaciya sorarlar ya, “Son kararin mi?” diye. Aksener’e de sormak gerekiyor.
Buna ragmen ben 6nyargil yaklasmiyorum. Aksener’e zaman taninmasi gerektigini
dusuntyorum.

YENI TABLO OLUSUR

Eger Aksener sOzlerinin arkasinda durursa siyasette yeni bir tablo ortaya gikar. Yerel
secimlerle birlikte Turk siyaseti ve 1Yi Parti yeni gelecege dogru yelken acar. Sadece
yerel secimlerin degil, 2028 Cumhurbaskanligi se¢iminin kaderini etkileyecek bir
denge ortaya cikar. iYi Parti de CHP gélgesinden ¢ikip HDP ve Kandil parantezinden
kurtulup kendine yeni bir rota tayin eder.

NOTER TASDIKLI

Ama Aksener bir kez daha s6zlerinden c¢ark ederse inandiriciligini tamamen
kaybeder. Aksener’in ipiyle kuyuya inilmez s6zU gergege donusur. O nedenle ben
siyasi partilere Aksener’in son agiklamasini notere goturup tasdik ettirmelerini
Oneriyorum. Yarin ¢ark ederse 6nune koyarlar.

KILICDAROGLU’NA DANISMAN OLMA KILAVUZU

KILICDAROGLU’na danisman olmanin bir kilavuzu var. Bu kilavuzda yazilanlari takip
ettiginiz zaman Kiligdaroglu’na danisman oluyor, CHP Genel Merkezi’'nde bir odaya
yerlesiyorsunuz.

1- Sosyal medya hesabinizdan Kiligdaroglu'nu elestiren paylasimlar yapmaniz
gerekiyor. Ama elestirmeniz danisman olmaniza yetmez. Hakaret edeceksiniz. Kim
daha agir hakaret ederse o danigsmanlik yarigsinda 6ne gegmis demektir.

2- CHP’ye karsl olacaksiniz ama bu danigsman olmaniz i¢in yetmez. CHP’nin
gelmisine, gecmisine hakaret yagdiracaksiniz. Oyle ki tek parti fasizminden girip din
dusmanhgindan ¢ikacaksiniz.

3- Kiligdaroglu’na danigsman olmaya iyice yaklastiniz. Ama bir seyi daha yapmaniz
gerekiyor. Kiligdaroglu’na yakin bir isme ulasmaniz gerekiyor. Ona kendinizi eski AK
Partili olarak takdim edeceksiniz. Kirtlerin, muhafazakarlarin, dindarlarin kanaat
onderi oldugunuza ikna edeceksiniz.

4- Kiligdaroglu’nu ikna etmeniz gerekmez. Hatta Kiligdaroglu'nun sizi gérmesi ya da
tanimasina da gerek yoktur. O sizi tanimadan da danisman olarak atayabilir.

5- Turk bayradi ile sorununuzun olmasi lazim. CHP Genel Merkezi’nden roporta;j
verecekseniz mutlaka Turk bayragini kaldirtin.
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6- Artik danisman olmaniz i¢in son bir adim kalmistir. Diger rakiplerinizin 6nune
gecmek icin Atatlrk’e hakaret edin. Anitkabirli paylasim yapanlara saldirin. Laiklige
karsl savas agin.

7- Bunu da yaptiginiz zaman size CHP antetli bir kagitla danisman ya da
basdanisman olarak atandiginiza dair bir yazi gelecek. Boylece siz Kiligdaroglu’nun
danigmani olarak CHP Genel Merkezi’'ne yerlesebilirsiniz.
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Esfender KORKMAZ

Hukimet ancak kendini kandirabilir

Aciklanan orta vadeli programin ekonomik istikrar saglamada bir etkisi yoktur. Olmasi
icin soruna dogru teshis konulmasi gerekir. Once ekonomik sorun oldugunu kabul
etmek ve bu gergcege gore politika tretmek gerekir. Oysaki hikimet yasamakta
oldugumuz TL krizini ve ddviz sorununu; kiiresel sorunlara bagliyor. Mamafih, Sayin
Cumhurbagkani dinya ortalama enflasyonunun ortalama yltzde 5 oldugunu
gOrmeden, kriz icindeki Arjantin ve dis bor¢larda iflas etmis Venezuela, Libnan,
Zambiya gibi Ulkeler enflasyonunu, kiresel enflasyonmus gibi 6rnek verdi. Yine,
Cumhurbagkani Yardimcisi, Tarkiye’nin biyume oranini, gelismis ve gelismekte olan
Ulkeler ortalamasi olan kuresel bayume ile karsilastirdi. Gergekte bluyume oranini,
bizim gibi gelismekte olan ulkeler ortalamasi ile kargilastirmak gerekir.

Anlagilan bu veriler Cumhurbaskanina yanlis verilmigtir. Ama yanlis bilgi verenlerin
yalakalik maliyetini tim toplum g¢ekiyor.

Ekonomi yonetiminde 3 Kisi deqisti. Yerli ve yabanci sermaye ve piyasalar, degisen
yonetimin once inandirici bir istikrar programi yapacagini bekledi. Yapiimayinca ve
bltcenin altyapisi olarak hazirlanan OVP’nin da bir algi operasyonu olarak
goOrulmesinden sonra, glven sorunu tirmandi. Beklentiler olumsuz yonde artti.

Neden bir istikrar programi gerekiyor?

Aklimizi basimiza toplayalim. Kisir gcekismeleri, siyaha beyaz demek gibi algi
yaratmay! ve popdulizmi birakalim. Tez elden bir “istikrar programi” hazirlayalim.

istikrar programi gerekiyor; Cuinkii gegmis krizlerle bugiin yasamakta oldugumuz
krizin higbir farki yok. Bugln sorunlar biraz daha agirdir.

Gecgmis krizler, doviz ihtiyaci ve yanhs kararlarla ortaya ¢ikti. Bugun ilave olarak bir
de eksi reel faiz sorunu var.

Dahasi ge¢mis krizlerde buyume orani daha yuksek, Nisan 1994 krizi 6ncesi 1993
yilinda yuzde 8, 2001 krizi 6ncesi, 2000 yilinda ise yuzde 6,6 idi.
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Yine, bugun cari agik daha yuksek, dis bor¢ yuku daha agir ve TL degeri daha

dusuktur. (Asagidaki tablo.)

Bugunun tek avantaji butge acgiginin daha duguk olmasi ve devlet bor¢larinda faizin

eksi olmasidir.

Kl
BAZI MAKRO GOSTERGELER

NISAN 1994 |SUBAT 2001 |AGUSTOS
KRizi KRizi 2023
BUYUME(YUZDE) 8 6,6 3,8
(1993) (2000) (2023-
IL.CEYREK)
TUFE ORANI 125,5 68,5 58,94
ISSIZLIK ORANI (YUZDE) (8,4 6 9,7
(1993) (2000) (2023-
= IL.CEYREK)
BUTCE ACIGI/GSYH -6,7 -10,9 -1
(1993) (2000) (2022)
TL DEGER KAYBI (YUZDE) |-32,7 5,94 -47,5
NISAN SUBAT AGUSTOS
RAITING YATIRIM YATIRIM YATIRIM
YAPILABILIR  [YAPILAMAZ  |YAPILAMAZ
(ALT ORTA SPEKULATIF  |SPEKULATIF
SINIF)
TOPLAM DIS BORC 51 43,4 49
STOGU/GSYH
CARI ACIK/GSYH -3,6 -3,7 -6,1
(1993) (2000) (2022)

Cari acik plansiz-programsiz ¢oziilmez.

Doviz dun de, bugun de Turkiye’nin yumusak karnidir. Kalici istikrar igin, once cari
aciktan kurtulmamiz gerekir. Bunun igin de kisa donemde milli bir dis ticaret politikasi
uygulamaliyiz. Orta ve uzun donemde, Uretimde kullanilan ithal girdi oranini
dusurmeliyiz.

ithal girdi oranini diisiirmek icin, OVP’da ithal ikamesi politikalari, i¢ ikame Gretimi
destekleme veya devletin bu alanda gegici Uretim yapmasi gibi bir model yoktur.
Devlet degil de bir 6zel isletmeymis gibi gunluk isler siralanmis.

Dahasi, 2023 cari agigin GSYH orani yuzde 4 olarak hesaplanmig, oysaki 2023 ilk 6
ayda cari agik 36,8 milyar dolardir ve bu agigin 1 trilyon 20 milyar dolar olan, son bir
yilik GSYH’ya orani da yuzde 3,8 olur. Bu sene cari acgik 61 milyar dolar olacak ve
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GSYH orani da 6,1'dir. Yuzde 4 dersek yalnizca kendimizi kandirmis
oluruz. (Asagidaki Grafik.)

CARI ACIK/GSYH

- A i A A [\
1980 1982 B—WIQBSVLVBQ\]QQS#QQB 00p 2042

Yukaridaki grafige bakarsak, 1980-2003 arasi bazi yillar cari fazlamiz var. Ayrica cari
orani dusuktdr.

2003 sonrasinda ise; hem cari agigin arttigini hem de bir yil diginda surekli cari agik
verdigimiz gorultr. 2003-2023 ilk alti ayinda, yani 20,5 yilda toplam cari agigimiz
711,6 milyar dolardir. Bu kadar kaynak kaybeden bir ekonomi dikig tutmaz ve
topyekdn yoksullasmadan kurtulamaz.

Tekrar hatirlatiyorum... Aklimizi bagsimiza alip, bir istikrar programi yapmazsak
ve IMF ile stand-by yapmazsak, dis borg iflasindan kurtulamayiz.
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ibrahim Kahveci

Kendimizi kandirmayalim... Sikinti
buyuk...

Bazen sayfalarca agiklanan bilgilerden ¢ok daha énemli bilgi cimle aralarinda
gegcebiliyor. O nedenle agiklanan OVP’den daha ziyade gercekler ve ciimle arasi
bilgiler ile olaya bakalim.

Henuz yeni bakan olmustu Mehmet Simsek... Ve dedi ki “Keske yerel segimler yarin
olup bitseydi...”

Once Mehmet Simsek neden Bakan oldu? Bu konuya deginelim... Kamuoyunda bir
efsane vardi: Reis ne eder ne yapar doviz bulur... Cari agikmis, doviz ihtiyaciymig
bunlar hi¢ sorun olmaz...

Bunu neden sdylluyorlardi? Clnkl negatif faiz politikasi (Nass...) ile Turkiye cilgin bir
tuketim patikasina girdi. Millet nere ne varsa satin aldi. Negatif faiz tasarruf etmeyi
cezalandiriyor, yerine tuketim yapmayi 6zendiriyordu.

Dusunsenize, 10 bin liranizi bankaya yatiracaksiniz ama bir yil sonra 10 bin liraniza
bankanin verdigi faize ragmen satin alacaginiz trlnlere patronlar yizde 100 zam
yapmis olacak... Kisaca 10 bin liraya satin alacaginiz Grunler artik 20 bin liraya satin
alinabiliyor ama sizin paraniz 10 bin liradan faiz geliri ile sadece 12 bin liraya
cikmis...Yani 8 bin liraniz bir sekilde sizden negatif faiz ile calinmis oluyordu... (islami
acidan negatif faiz ile galinan paraniz hakkinda hi¢ hocalari duydunuz mu?)

Velhasil tlke tiketim ¢ilginhigi ile feci bir dis agik verdi. Adeta emperyalist tlkelerin
mallarini gilginca tiiketen bir Tlrkiye yarattilar... iki yilda reel olarak tiiketim %40,7
artarken Uretimimiz sadece ve sadece %3,1 artista kaldi... Clnku Uretemedik ve de
¢unku ¢ilginca tukettik.

Bdylece dis ticaret agigimiz 40-50 milyar dolar araligindan sakkadanak 120 milyar
dolara firladi. Ve de cari agigimizi da 60 milyar dolara getirmeyi basarmis olduk!!
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Yani ulkemizin deli gibi dovize ihtiyaci olugtu. Clnku kendimizin dretemedigi geliri
borglanarak yabancinin malini tuketen tlkeye donugsmustuk.

*k%k

Simdi ne olacakti?

Secim sonrasi iktidar degismezse iki senaryo yazmistim: 1- Bayuk Yikim ve 2- Blyuk
Sikinti...

Blyuk Yikim senaryosuna gore se¢im sonrasi Erdogan’in se¢im vaadi olarak
soyledigi gibi negatif faizle devam ederlerse olacaklari kapsiyordu: Turkiye 1-2 il
icinde aniden ¢ok ama ¢ok buyuk soklar yasar ve 10-15 milyon igsize ulagirdi...

iste Erdogan biitiin bunlardan vazgecti... Segim sonrasi yalanci cennet yerine bliyiik
yikimi 6nleyici politikalari terk ederek Mehmet Simsek ile yola koyuldu.

Simdi 6niimiizde ne var? Yani kalan segenek neydi? Hemen sdyleyelim: BUYUK
SIKINTI...(Bakin bu iki yolu secim dncesi defalarca yazdim... eski yazilardan
okuyabilirsiniz)

Peki, OVP ile buyuk sikinti sireci agiklaniyor mu? Onu da hemen sdyleyelim:
HAYIR...

Bayuk Sikinti neydi?

Tek cimle ile ifade etmek istersem sunu derdim: Ayagimizi yorganimiza gore uzatma
programi... Yani kemer sikma programi da diyebiliriz.

Kemer nasil sikilacak? ilk madde: Senin olmayan geliri gok rahat tiiketemeyeceksin...
Yani tuketimin faiz maliyeti artacak.

ikinci madde: Oyle talep bollugu olmayinca esnaf agisindan sdyleyelim: Sinek
avlanacak...

Bunlari zaten hem Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek hem de Merkez
Bankasi Baskani Gaye Erkan toparlanmanin 2026’da baslayacagina isaret ederek
cumle aralarinda soyluyorlardi.

lyi ama o zaman OVP’de 2024 biiyiimesi nasil yiizde 4,0 ve 2025 biiyiimesi de nasil
yuzde 4,5 olacak?

Ben size kesinlikle sunu sdyleyeyim: Bu lilke bastan asagi bir degisim
yasanmazsa bu biliyime olmaz...
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Yani bu buyume i¢ kaynaklarla asla ve asla ger¢ceklesmez. Tek yol yabanci
sermaye... iste onu da cekebilmek icin (dogrudan yatirim agirlikl) énce adaletin
gelmesi gerekiyor... Yani katillerin-mafyanin serbest birakilip gazetecilerin zindanlara
tikildigi hangi Ulkeye bdyle bir yatirnm gelir?

Bakin OVP’de i¢ tiketimin GSYH’ya katkisi yillik yizde 20’lerden yuzde 3’lere
cekiliyor ama yine de buyume oldukga yuksek seyredecek soyleniyor. Oysa kemer
sikilacagi ¢ok acik belli.

Yani diyecegim o ki, OVP’de enflasyon hedefi tutacak gibi géruliyor ama Milletin
sikintisi tutmayacak...

Ne demistik daha 6nce: BUYUK SIKINTI déneminde 3-4 milyon kisi isini kaybetme
riski ile karsi karsiyadir.

Bdyle bir kemer sikma surecinde nasil buyume olabilir ki?

Biraz sakin olarak sunu soralim: Yuzde 40 i¢ talep artisinda bile yuzde 3,1 artabilen
Uretimi kemer sikma déneminde nasil artirabilirsiniz?

imkansiz ve tezat bir program ve Halkimizdan sikintilari gizleyen bir yazi... Hepsi bu
kadar...

Siz siz olun ayadinizi yorganiniza goére uzatin... Bilmem anlatabildim mi?
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