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2021 yili hayvancilik desteklerini
uygulama esaslari belli oldu

Tarim ve Orman Bakanhgr’'nin 2021 yili hayvancilik desteklemelerinin
uygulanmasina iliskin usul ve esaslar belli oldu. Buna gore, arili kovan
desteklemesinde ureticilerde aranan en az 30 kovan sarti kaldirilirken,
yangin ve selden zarar goren kovan ve ¢cam bali Ureticileri de destek
kapsamina dahil edildi.

Tarim ve Orman BakanI|g| taraﬂhdan hazwlanan Hayvancmk Desteklemeleri
Uygulama Tebligi, Resmi Gazete'de yayimlanarak 1 Ocak 2021'den gegerli olmak
Uzere yururltge girdi.

Tebligle, Cumhurbagkani Karari ile yurirluge konulan 2021 Yilinda Yapilacak
Tarimsal Desteklemeler ve 2022 Yilinda Uygulanacak Gubre ve Sertifikall Tohum
Kullanim Desteklerine iliskin Karar'da yer alan hayvancilik desteklemelerine iligkin
usul ve esaslar belirlendi.

Buna gore, hayvancilik desteklemesinden yararlandirilacak isletmelerde buzagilarin
2021 yilinda dogmus, TURKVET ve e-Islah'a kayitli olmasi ve dogdugu isletmede en
az 4 ay (120 gun) yasamis olmasi gerekecek. En az 50 bas disi sigiri, sogutma tanki
ve makineli sabit sagim sistemi bulunan igletmeler, 4 aydan once buzagilarini
satabilecek. Bu buzagilar 120 gin yagsamis ve asilari tamamlanmig ise
desteklemeden faydalanilabilecek.



Buzagilarin analari igin ilkine buzagilama yasi 510-810 gun arasinda veya
destekleme kapsamindaki buzagilamasi ile bir onceki buzagilamasi arasindaki
surenin 235-450 gun olmasi sarti aranacak.

Her buzagi icin bir kez destekleme 6demesi yapilacak ve ¢oklu dogumlarda her bir
buzagi igin desteklemeden faydalanilacak.

Odemeler, iki ddnem halinde gerceklestirilecek. Belirlenen illerde dogan ve gerekli
sartlarin saglandigi buzagilar igin ek destek verilecek.

Etci veya kombine irk bogalardan veya bu irklarin bakanliktan izinli tabii tohumlama
bogalarinin tohumlamasindan dogan buzagilar i¢in de gerekli sartlari tagsimalari
durumunda destekleme 6demesi yapilacak.

Suni tohumlama sarti aranan desteklerde, suni tohumlamanin, buzaginin dogum
tarihinden 210-295 gun 6ncesinde Turkiye'de yapilmig ve bilgisinin e-Islah Veri
Tabani'na kaydedilmis olmasi gerekecek.

isletmede, destekleme sartlarini saglayan buzagi sayisina gére kademeli olarak,
buzagi basina olusan toplam destekleme tutarinin 1-20 basa kadar tamami, 21-100
basa kadar yuzde 75'i, 101-500 basa kadar yuzde 50'si 6denecek.

Soy kutugune kayith buzagilar icin de ek destekten yararlanilacak. Bagvurular, birinci
doénem igin 31 Aralik 2021'e kadar, ikinci donem i¢in ise 1 Nisan-15 Haziran 2022
tarihlerinde yapilacak.

Islah amach sut icerik analiz desteklemesi

isletmelere, 1slah amach siit icerik analiz desteklemesi de yapilacak. Bu isletmelerin
1 Ekim'den dnce soy kutugune kaydedilmis, gegerli sut analizi yapilmig ve en az 10
bas saf sut¢l veya kombine irk inege sahip olmasi gerekecek.

Sut analizi yapilan inegin son buzagilamasinin 1 Aralik'tan énce ve analiz tarihi ile
arasindaki sure en fazla 610 guin olmasi istenecek.

inegin analiz 6ncesi son buzadilamasindan, e-Islah'ta kayitl buzagisi olmasi
gerekecek.

2021 yili buzadi desteklemesi birinci ddneminde damizlik sigir yetigtiricileri il birlikleri
Uzerinden bagvuruda bulunan igletmeler, bu destekleme i¢in de basvuru yapmis
sayllacak. Buzagi desteklemesi basgvurusu olmayan igletmeler, 1 Subat 2022'ye
kadar uyesi bulunduklari damizlik sigir yetistiricileri il birlikleri aracihgiyla il/ilce
muadurlUklerine basvuru yapabilecek.



Malak desteklemesi

Malaklarda destekten yararlanilmasi i¢in bu hayvanlarin bu yil igcinde dogmus,
kupelenerek dogdugu isletme lizerinden TURKVET'e kaydedilmis ve bu isletmede en
az 4 ay (120 glin) yasamis olmasi gerekecek.

Malak desteklemesi igin birinci ddnem bagvurular 31 Aralik 2021, ikinci donem
bagvurular 1 Temmuz-1 Agustos 2022'de olmak Uzere 2 donem halinde yapilacak.

Disi mandalarin ise destekten yararlaniimasi i¢in 1 Ocak 2021'den énce dogmasi
gerekecek.

Anag koyun ve keg¢i desteklemesi

Anac¢ koyun keci desteklemesinde, hayvanlarin 15 Agustos 2020 ve dncesi dogmus
olmasi gerekecek.

Gocger hayvancilik yapanlar harig, farkli illerde birden fazla isletmesi bulunan
yetistiriciler, her bir isletmesinin bulundugu ilde ayri ayri bagvuru yapacak.

Saf irk Ankara (tiftik) kegileri igin ilave destekten yararlanilacak. Yetistiricilerin (goger
hayvancilik yapan yetigtiriciler dahil), Gyesi olduklari damizlik koyun kegi yetistiricileri
birligine dilekgeyle 17 Aralik 2021'e kadar bagvurmus olmasi gerekecek.

Suru buyutme ve yenileme destegi

Surl buydtme ve yenileme desteklemesi igin anag koyun ve kegilerin, 15 Agustos
2019-15 Agustos 2020 doneminde dogmus olmasi gerekecek. Bu yas arahgi
disindaki disi hayvanlar icin desteklemeden yararlanilamayacak.

Son 2 yilin anag koyun ve keci desteklemesini alan isletmeler ve anag koyun ve
keciler belirlenerek, ikinci yil strtye ilave olan ana¢ koyun ve keciler i¢in bakanlikga
belirlenecek artis oraninda ilave destek verilecek.

Kigukbas soy kiitligu desteklemesi

Islah programi kapsaminda soy kutugune kayith damizlik koyun veya kegi
yetistiricileri ile bu igletmelerde yetistirilen ve secilen damizlik kog veya tekeleri alan
yetistiriciler kiicikbas soy kutugu desteklemesinden faydalanacak.

Desteklemeden yararlanmak igin damizlik koyun veya kegilerin 16 Mayis 2021-15
Mayis 2022 tarihleri arasinda dogum yapmis olmasi gerekecek. 1 Eylul 2022'ye
kadar olusan ve sisteme girilen kayitlar tzerinden destekleme 6demesi yapilacak.

Kovan ve ipek bocegi destekleri

Arili kovan desteklemesinden, Aricilik Kayit Sistemine (AKS) kayith, dretici/yetistirici
orgltlerine Uiye veya liye olmayan ureticiler, desteklemeden faydalanacak. Ureticiler
en fazla 1000 arili kovan i¢in desteklemeden yararlanacak.



ipek bocegi tohum desteginden Kozabirlik yararlanacak. Il ve ilge mudiirlikleri veya
kooperatiflerce Kozabirlik'e iletilen talep sayisina gére 2021 yili bahar déneminde
Ucretsiz dagitimi gergeklestirilen kutu sayisi1 kadar destekleme yapilacak.

Kovan ve ¢am bali telafi desteklemesi

Arili kovan desteklemesinde ureticilerde aranan en az 30 kovan sarti kaldirilirken,
yangin ve selden zarar goren kovan ve gam bali Ureticileri de destek kapsamina dahil
edildi.

Bakanlik kayit sistemine kayith, 2021 yili i¢cerisinde yangin ve selden kovanlari zarar
goren ureticiler desteklemeden faydalandirilacak.

il/ilce midirltiginde yangin ve selden zarar goren iireticilerin desteklenmesine esas
komisyon olusturulacak. Komisyon tarafindan tespiti yapilan yangin ve selden zarar
goren aricilar desteklemeden yararlandirilacak.

Aricilar, bir ay igerisinde yangin ve sel yasanan il/ilge muaduarligine basvurabilecek.

Bakanlik kayit sistemine kayith, 2021 yil icerisinde ¢am bali Gretim alanlarinin zarar
g6rmesi sonucu Uretim kaybi yasayan Ureticiler cam bali telafi desteklemesinden
faydalandirilacak.

Cam bali Uretim alanlarinin zarar gérmesi sonucu arili kovanlarinda komisyon
tarafindan hasar tespiti yapilan ve Uretim kaybi yasayan aricilar desteklemeden
yararlandirilacak. Aricilar, bir ay icerisinde ¢gam bali Gretimi yapilan il/ilge
mudurlugune basgvurabilecek.

Coban destegi

Bakanlikga, surl yoneticisi (gcoban) istihdami destegi de saglanacak. Desteklemeden
yararlanacak isletme, TURKVET'e kayitli en az 100 anag kii¢clikbas hayvan varligina
sahip olacak. Kdy-mahalle surulerini ortak otlatan ¢obanlar da desteklemeden
yararlandirilacak.

Bu ¢obanlarin otlattigi strllerin en az 2 igletmeden olugsmasi ve her bir isletmede en
fazla 99 bas olmak Uzere, toplamda en az 100 bas ve Uzeri anag klgukbas hayvan
varligi bulunmasi gerekecek. Her bir igsletme sadece bir goban igin desteklemeden
yararlandirilacak.

Cobanin, Sosyal Guvenlik Kurumu (SGK) primlerinin en az 5 ay yatiriimis olmasi
gerekecek.

Basvurular, isletme sahibi veya kdy ve mahalle surllerini otlatan ¢obanlar tarafindan
dilekgeyle isletmenin kayitli oldugu il ve ilge mudurltklerine yapilacak.

Basvurular, 14 Ocak 2022'ye kadar alinacak.



Duve alim destegi

Dive alim desteginden yararlanmak icin de yetistiricinin isletmesinin, TURKVET'e
kayith ve isletme kapasitesinin destek talep edilen hayvan sayisiyla uyumlu olmasi
gerekecek.

Bir isletme kapasitesini en fazla 50 bagsa tamamlayacak sekilde desteklemeden
yararlandirilacak.

Destek miktari, dlive ve manda alim bedelinin yluzde 40'l kadar olacak, dive ve
manda basina desteklemeye esas Bakanlikga belirlenen fiyatin ytzde 40'ini
asamayacak.

Destekleme kapsaminda alinan duveler ve mandalar, mucbir sebepler haricinde 2 yil
satilamayacak.

Besili erkek sigir ve manda desteklemesi

Besilik erkek sigir desteklemesi igin bu sigirlarin yurt iginde dogmus, kipelenmis,
TURKVET'e igletme ve hayvanlarin kaydinin yapilmis ve bu yil iginde kesilmis olmasi
gerekecek. Besilik erkek sigirlarin, belirlenen kilogram ve karkas agirlik sartlarini
tasimasi talep edilecek.

Sigirlarin kesimhanede kesilmesi ve bu durumun belgelenmesi gerekecek. Bir
yetistirici en fazla 200 bas sigiri icin destekten yararlandirilacak. Bakanlikga mecburi
kesime tabi tutulan erkek sigirlar ile kesim sonrasi muayenede karkasin imhasina
karar verilen erkek sigirlar icin destekleme 6demesi yapiimayacak.

Ari si1gir basina 6demeler

Hastaliktan ari isletmeler icin saglik sertifikasina sahip olan sigircilik isletmelerinde
bulunan, damizlik bogalar disindaki, yasi 6 ayin tzerindeki erkek hayvanlar hari¢ tUm
sigirlar i¢cin hayvan basina dogrudan destekleme 6demesi yapilacak.

Ari s1gir basina 6deme birim miktarlari 500 basa kadar tam olarak, 501 bas ve Uzeri
igin ise yuzde 50'sine karsilik gelen tutarin 6denmesi suretiyle uygulanacak.
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Bugday ve misir fiyatlari geriledi

Bugday ve misir fiyatlari sinirli digts kaydederken, soya fasulyesi arz

endiseleriyle yukseldi.
TR,

Soya fasulyesi Brezilya'da yagislarin azalmasi ve arz endiseleriyle yUkseldi

Soya fasulyesinin Chicago borsasinda islem goren vadeli kontratlari Brezilya'da
yagislarin az olmasi ve ABD'den ihrag UrUnlere yonelik guglu talebin etkisiyle arz
endiselerinin artmasina paralel olarak yukseldi.

Bugday fiyatlari gerilerken Rusya'nin ihracatina iligkin belirsizlikler kayiplari sinirladi.
Misir fiyatlar ise yatay seyretti.

Chicago borsasinda en yuksek islem hacmine sahip olan soya fasulyesi vadeli
kontratlari duin yuzde 0.5 ekside kapandiktan sonra yuzde 0.2 deger kazanarak
12.63 dolar/bushel yani 464.1 dolar/ton seviyesine yukseldi.

Bugday yuzde 0.2 gerileyerek 8.04 dolar/bushel yani 295.4 dolar/ton seviyesine
dasta.
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Un fabrikalari Rusya’ya tasiniyor

Fabrikalar Turkiye'den taginirken un ve makarna sektoru basta olmak
uzere ekonomide ithalata bagimllik artiyor.

kuvvetlendirmek igin harekete gecti. Bugdayi isleyip ihra¢ edecek politikalari hayata

gegiren Rusya, simdiden 4 Turk uncuyu yatirim icin tlkesine getirtti. Sektor
kaynaklari, Rusya'ya gidecek un fabrikasi sayisinin 10'u bulabilecegini ifade ediyor.
Uluslararasi Piyasalar Uzmani Selguk Sagban, un sanayinin Rusya'ya kaymasi
durumunda Turkiye'nin bu alandaki gicunun énemli bir kismini kaybedebilecegini
belirtti. Un ve makarna ihracatinin tehlikeye girdigini vurgulayan Sagban, i¢ piyasada

dahi makarna uretiminin riske girebilecegini aktardi.
PEK COK SEKTOR TEHLIKEDE

“‘Rusya'daki Turk fabrikalari sadece dunyaya degil, Turkiye'ye de ihracat yapacaktir’
diyen $Sagban, bugday Uretimindeki azalis ve un sanayicisinin tesislerini Rusya'ya

tasimasinin etkilerinin un ve makarna sektorleri disinda da goérulecegine dikkat gekti.


https://www.sozcu.com.tr/haberleri/rusya/?utm_source=anchortext&utm_medium=free&utm_campaign=rusya
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2019-2021 YILLARI ARASINDA TURKiYE'NiN iTHAL ETTiGi
ONEMLi TARIMSAL URUNLER VE MiKTARLARI @&

e R e :
Bugday 9.8 milyon 10.7 milyon 11.9 milyon ‘ g
Misir 3.6 milyon 4.2 milyon 4.5 milyon : ‘g
Soya 2.6 milyon 2.8 milyon 3.2 milyon 5=
Bugday yepegi 1.4 milyon 1.6 milyon 1.8 milyon :_“,
Aycekirdegdi tohumu 1.13 milyon 1.14 milyon 1.25 milyon =
Aycicek yagi 500 bin 550 bin 650 bin ‘ &5
Aycicedi kiispesi 900 bin 950 bin 1 milyon ‘
Misir kiispesi 850 bin 900 bin 950 bin

Arpa 510 bin 890 bin 1.2 milyon

Soya kiispesi 250 bin 500 bin 650 bin

On iiriin toplam tonaj | 21.54 milyon ton 24.23 milyon ton 27.10 milyon ton

Kaynak: Tarim've Orman Bakanligi' ()11 .aylik:veriler;dogrultusundajyilsonu 6ngoriisii.

Bugday ithalati bliyuyor

Son 20 yilda Turkiye'nin yillik ortalama 20 milyon ton bugday Uretimi yaptigini ifade
eden Selguk Sagban, “20 yil 6nceki nifus 64 milyondu. Su an multecilerle birlikte 90
milyonu buluyor. Uretim artisi omamasi nedeniyle ithalat artiyor. Bu sene glbre
fiyatlarinin 5 katina ¢gikmasi nedeniyle birgok Grinle birlikte bugday da gubresiz ekildi.
2021'de yasanan kurakhgin 2022'de de devam etmesi durumunda verim azalisina
bagli olarak ithalatin 15 milyon tonu gegecegi dngoriltyor” dedi.

Selguk Sagban
Enflasyonu 3 haneli rakamlara ¢ikarir

Uretim ve fiyat bozulmalari ile biskiivi endiistrisi bagta olmak lzere pek gok sektoriin
uluslararasi rekabetinin zayiflayacagini aktaran Selguk Sagban, “Sadece bugday,
arpa veya kepek sorunu degil. Turkiye'de soya basta olmak Uzere tarimsal
hammadde birgok sektérimizde hammadde olarak kullaniliyor. Bu fiyat dengesizligi
ile iki haneli enflasyon 3 haneliye ¢ikar” diye konustu.
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Turkiye gida zamminda ilk sirada

Tarkiye eylulde yillik yuzde 28.8, ekimde ise 27.4'lUk gida fiyat artigi ile
tim bolge Ulkelerine fark atti

Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orglti'niin (OECD) agikladigi son rapor, Tirkiye'nin
aclik ara gida fiyat artigsinda birinci oldugunu ortaya koydu.

Sézci'den Ozlem Ermis Beyhan'in haberine gére; rapora gére Tlrkiye eyliilde yillik
yuzde 28.8, ekimde ise 27.4'luk gida fiyat artigi ile tim bdlge Ulkelerine fark atti.

Tuarkiye'den sonra fiyat artisinda ikinci sirada gelen Kolombiya'da artis orani ylzde
12.4 ve 13.7. Uglincu siradaki Avustralya'da ise gida fiyatlari yiizde 10.6 artti. Bu 3
ulke disinda OECD bunyesinde ¢ift haneli gida enflasyonu bulunmuyor. Aimanya'da
ise gida fiyatlarindaki artis eylulde yuzde 4.8, ekimde ylzde 4.6 oldu.

izmir Ziraat Mihendisleri Odasi (ZMO) Bagkani Tevfik Tiirk, gidada fiyatlarin bundan
sonra da artmaya devam edecegini belirterek, "Gubreden ilaca tim ana girdilerimiz
ithal ve dolarla artiyor. Lojistikte, kutulardan mazota yine her agamada diga
bagimliyiz. Bir de artik Uretici otoyol, kdpru maliyetini de fiyata koyuyor ¢unki bunlar
da ¢ok ciddi birer kalem oldu. Boylece gidalar, fiyatlari katlana katlana soframiza
ulasiyor" dedi.

11



08.12.2021

‘Enflasyon muhasebesi’ 17 yil sonra

yeniden

3 yillik Yi-UFE yiizde 100'0 asinca stoklara enflasyon dizeltmesi geliyor.
YI-UFE, pandemi ve kur artiglarinin etkisiyle 2021 yilinda yiizde 50'nin
uzerine ¢ikarken, endekste son 35 aylik artis orani yuzde 103 oldu.
Enflasyon muhasebesi bundan 6nce sadece bir kez 2004 yilinda
uygulanmisti.

M ‘
.l;'x||. - B .

Hiiseyin GOKCE

En son 2001 krizinin ardindan devreye giren, isletme bunyesindeki parasal olmayan
kiymetler Uzerinde enflasyonist etkinin ortadan kaldirilarak degerinin guncellenmesini
saglayan “enflasyon muhasebesi” 17 yil aradan sonra yeniden glindeme geldi.
Enflasyon muhasebesi uygulanabilmesi igin Yurt igi Uretici Fiyat Endeksi’nin (Yi-
UFE) son yil yiizde 10, son (i¢ hesap yilinda ise ylizde 100 artmis olmasi gerekiyor.
Yi-UFE’de 35 aylik artis yiizde 103 oldu.

Pandemi sebebiyle emtia fiyatlarindaki artisa, doviz kurundaki yukselisin de
eklenmesi isletme maliyetlerini olaganisti yikseltti. Yi-UFE kasim ayi sonu itibariyla
yuzde 51 oraninda artarken, yillik artis orani yuzde 54,62’ye cikti. Bu artigla birlikte
2018 yilin1 422.94 ile kapatan endeks, kasim sonunda 858.43’e yukseldi. Boylece 35
aylik artis yiizde 103’e ulasti. icinde bulundugumuz aralik ayinda Yi-U- FE yiizde 1,5
ve Uzerinde dusus saglanmazsa isletmeler igin enflasyon muhasebesi uygulanmasi
imkani dogacak. Gelir idaresi E. Strateji Gelistirme Daire Bagkani ve Yeni Ekonomi
AS kurucularindan Nazmi Karyagdi, enflasyon muhasebesini olusturan kosullari ve
DUNYA'ya degerlendirdi.
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Isletmelerin sermayelerini vergilendirmemek ve enflasyondan dogan karlari vergi digi
birakmak igin vergi mevzuatinda kismi enflasyon dizenlemeleri getirildigini belirten
Karyagdi, 2004’te enflasyon muhasebesi yururlige girince, yeniden degerleme
muessesesinin yururlukten kaldirildigini hatirlatti.

Enflasyon muhasebesinden yararlanmak igin aktif buyukluk veya net satig kriteri
belirlenerek agiklanacagini kaydeden Karyagdi, ilk uygulamadaki sinirlar géz dntinde
bulundurularak, net satista 11 milyar lira aktif buydklikte ise 5.5 milyar liralik sinir
olabilecegini bildirdi.

Enflasyon duzeltmesi nedir?

Enflasyon muhasebesi, parasal olmayan deg@erlerin, enflasyon diuzeltmesinde dikkate
alinacak tutarlarinin dizeltme katsayisi ile garpilmasi sonucunda, finansal tablonun
ait oldugu tarihteki satin alma guicu cinsinden hesaplanmasi olarak tanimlaniyor.

Aktifte yer alan diuzeltmeye tabi parasal olmayan kalemler:

m Mali duran varliklar ve menkul kiymetler

m Maddi duran varliklar

m Ozel tikenmeye tabi varliklar

m Stoklar, ilk madde ve malzeme, ticari mallar
m Verilen avanslar, depozito ve teminatlar

m Reel olmayan finansman maliyetleri

m Birikmis amortismanlar

m Maddi olmayan duran varliklar, haklar ve serefiyeler Pasifte yer alan duzeltmeye
tabi parasal olmayan kalemler:

m Ozsermaye kalemleri

m Borglar

m DUzeltilmis kar/zarar

m Pasifte yer alan fonlar

m Karsiliklar

UZMANLAR NE DiYOR?

YUZDE 2 VERGI ODEYEREK YAPILANDIRMAYA BASVURMAYA iHTIYAC
KALMADI

e Gelir idaresi E. Strateji Gelistirme Daire Bagkani ve Yeni Ekonomi AS
kurucularindan Nazmi Karyagdi, enflasyon duizeltmesi uygulamasiyla birlikte 7326
saylili Yapilandirma Kanunu'nda 6ngorulen amortismana tabi iktisadi kiymetlerin
yuzde 2 vergi ile yeniden degerlemesine gerek kalmadigini sdyledi. Enflasyon
dizeltmesinin 2021 yil son geyreginde devreye girecegini ifade eden Karyagdi,
“‘Buglne kadar %2 vergi 6deyerek duzeltme yapan isletmelerse yil sonunda vergisiz
yapabilecekleri bir igslem igin vergi 6demis duruma dusecekler” dedi. Enflasyon
duzeltmesinin ilk uygulanmasinda birgok kurumda eksik, fazla veya hatali yapildigini
hatirlatan Karyagdi, “Sonrasinda bir daha uygulanmamasi ve Maliye’'nin bu konuda
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pek fazla inceleme yapmamasi nedeniyle firmalar tarafindan eksik ya da fazla
Kurumlar Vergisi 6dendi ve Enflasyon Duzeltmesi uygulamasi devreden ¢ikmis oldu”
dedi.Fazla vergi 6denmemesi ve olasi vergi incelemesinde cezai yaptirimla
karsilasiimamasi icin dikkatli davraniimasi gerektigini soyleyen Karyagdi, kiguk
isletmelerin uyum maliyetiyle karsilagsmayacagini ancak buyuk olgekli isletmelerin
profesyonel yardim almalarinin yerinde olacagini anlatti.

Enflasyon muhasebesi kimin igin gerekli? Karyagdi, enflasyon muhasebesinin duran
varliklari ve stok kalemleri gtglu olan isletmelerle, 6zkaynagi guglu olup az yabanci
kaynak kullanan igletmelerde olumlu sonu¢ doguracagini soyledi. Buna karsilik, 6z
sermayesinin Uzerinde yabanci kaynak kullanan isletmelerle, duran varliklari az,
stoklari dusuk olan isletmeler, yabanci kaynak kullanan ve gayri faal durumda olup
tasfiyeye girmemis igletmeler icin ise enflasyon muhasebesi ¢gok olumlu sonug
dogurmayacak.

TURMOB IADE ICIN UYARDI

e Diizenlemeye iliskin DUNYA'ya aciklamada bulunan TURMOB Baskani Emre
Kartaloglu, mukellefl erin mali tablolarla yer alan parasal olmayan kiymetlerini ilgili
maddede belirtilen hukumlere gore enflasyon duzeltmesine tabi tutmasi gerektigini
soyledi. Her iki sartin birlikte gerceklesmemesi halinde dizeltme uygulamasinin sona
erdigini belirten Kartaloglu, Cumhurbaskanina; s6z konusu maddede yer alan %100
oranini %35’e kadar indirmeye veya tekrar kanuni seviyesine kadar yukseltme, %10
oranini ise %25’e kadar ¢ikarma veya tekrar kanuni seviyesine kadar indirme yetkisi
verildigine dikkat ¢ekti. Herhangi bir yasal dizenleme yapilmamasi halinde 31 Aralik
2021 tarihli bilangolarin enflasyon muhasebesi hukimlerine gore dizeltilecegini ifade
eden Kartaloglu, yapilandirma dluzenlemesi uyarinca yuzde 2 vergi ddeyerek yeniden
degerlemeye tabi olan mukellefl erin, yaptiklari 6demeyi geri alip alamayacaklarinin
netlestiriimesi gerektigi konusunda uyardi.

“MALIYE IDARESiI ZORDA KALABILIR”

e Enflasyon muhasebesini, vergisiz yeniden dederleme olarak tanimlayan Gincel
Grup Yonetim Kurulu Bagskani YMM Yilmaz Sezer, ginumuiz kosullarinda bunun son
derece yerinde bir uygulama oldugunu sdyledi. Maliye’'nin 7144 ve 7326 sayili
kanunlar ile vergi isteyerek duzeltme imkani getirdigini hatirlatan Sezer, “7338 sayili
kanun ile de zaten yeniden degerleme vergi karsiligi olmak Gzere ihtiyari hale
getirildi. Bize gore Mali tablolar igin zorunluluk olan bir islemin takdir yetkisine
baglanmasi ve vergi karsiligi yapiimasi son derece yanlisti. Enflasyon muhasebesine
gegcis ile zorunluluk olacagi ve vergisiz olacagi icin son derece dogru ve yerinde bir
uygulama olacaktir” diye konustu. Enflasyon muhasebesine gegisle Maliye’nin vergi
gelirinin azalacagini kaydeden Sezer, “Bu durum maliye idaresi tarafindan
istenmeyen bir uygulama olarak karsimizda duruyor. Dolayisiyla, bu uygulamadan
vegi toplamak i¢in yakin zamanda duzenleme yapan, bu konuda butgeye gelir kalemi
olusturan Maliye idaresi; enflasyon muhasebesi uygulanmasi ile zorda kalabilir’ dedi.
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Yabanci para mevduat orani tarihi
zirvesinde

Dolar/TL’deki sert dalgalanma sonrasi Turkiye'de bankacilik sektériinde
yabanci para cinsi mevduat 1 Aralik itibariyle ylzde 63,2’ye yukselerek
rekor seviyeye ¢iktl.

Bank-acmk Dizenleme ve Denetleme Kurumu'nun (BDDK) gunluk verileri 1 Aralik
itibariyle bankacilik sektorunde yabanci para mevduatinin toplam mevduat igindeki
payinin yuzde 63,2'ye ¢iktigini ortaya koydu.

En son 2001 yili ekim ayinda yuzde 62 ile en yuksek seviyesine ¢ikan yabanci para
mevduat orani ilk kez yuzde 63,2'yi asarak tarihi en yuksek oranina ulasti.

Tuark Lirasr’'nda yasanan sert deger kaybi yurtici yerlesiklerin yabanci para
mevduatinin da artmasina neden oldu. BDDK verilerine gore 1 Aralik itibariyle
bankalardaki yabanci para mevduati 253 milyar 953 milyon dolar oldu. Toplam
mevduat ise 401 milyar 494 milyon dolar olarak gdsterildi.

Toplam mevduatta yabanci para mevduatin orani da boylelikle yuzde 63,2'ye
yukseldi.

Kendini TL'deki deger kaybi ve enflasyondan korumaya caligsan vatandaslar rekor
seviyelerinde seyreden dolar/TL'ye ragmen alimini strdurayor.

En hizli dalgalanma ise vadesiz yabanci para mevduatinda yasaniyor. BDDK gunluk
verileri 30 Kasim'da 108.5 milyar dolar olan vadesiz yabanci para mevduatinin 1
Aralik itibariyle 109 milyar dolara ¢iktigini ortaya koyuyor. 29 Kasim'da da yine 109
milyar dolar seviyesi goruluyor.
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Karth harcamalar patladi

TL'nin sert deger kaybl, yiksek enflasyon vatandasin kredi karti
harcamalarina yliklenmesine ve daha fazla zamlanmadan ihtiyacini
karsilamasina neden oldu. 26 Kasim haftasinda kart harcamalar 44
milyar liraya ¢ikti.

Sebnem TURHAN

Turk Lirasi’ndaki sert deger kaybi ile gerileyen alim gucu, son yillarin zirvesine
yukselen enfl asyon ve fiyatlarin daha ada artacagina olan inang vatandasin kredi
karti harcamalarina da rekor kirdirdi. Merkez Bankasi verilerine gore kurun 13.59
gecerek zirveye ¢iktigi 26 Kasim ile biten haftada kredi karti harcamalari 44 milyar
lirayl asarak zirveye ciktl. Kurlardaki yukselis vatandasin harcamalarini etkilerken
Ozellikle kur degisimiyle daha ¢abuk fiyat artigi olan Urlnlerde ise harcama
miktarinda yUkselis daha dikkat ¢ekerken market aligverislerindeki yukselis de
vatandasin yeni zamlardan korunma yontemi olarak yorumlandi.

Turk Lirasi, 8 Eylul'de ilk sinyalleri verilen ve kasimla birlikte net olarak ismi konulan
yeni ekonomi program ile beraber deger kayb1 yasiyor. Kasim ayinda dolar Tark
Lirasi’'na kargl yuzde 42,5 deger kazandi. Dolar/TL 9.5 lira ile bagladigi kasim ayini
13.7 liranin Uzerinde tamamladi. TL'deki sert deger kaybi vatandaslarim alim gucunu
hizla eritirken kur gegiskenligi de enflasyonda artigi korukledi. Gegen hafta agiklanan
kasim ayi enfl asyonu da yuzde 21,31 ile son 3 yilin zirvesine ¢ikti. Bir yanda kuresel
tedarik zinciri sikintilari ve emtia fiyatlarindaki hizli artig varken bir de Turk Lirasi’nin
deger kaybi1 yasamasi Turkiye’de Urln fiyatlarin da zam olarak yansidi.
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Market harcamasinda yuzde 11 buyiime

iste bu déniisim 26 Kasim ile biten haftadaki kredi karti harcamalarina da damga
vurdu. Kredi kartl harcamalari 1 haftada yuzde 11 artarken ekim sonuna goére
buyumesi de yuzde 14 olarak hesaplandi. En dikkat gceken artis ise market
aligveriglerinde yasandi. Vatandasin kredi karti ile market aligverigleri ilk kez 8 milyar
liray1 agarken bir haftalik artis yuzde 10,22 oldu. Ekim sonuna gore ise market
alisveriglerindeki harcama miktarindaki yukselis yuzde 18'i gordi. Peki neden market
alisverisleri hizli artti? Bunun ilk nedeni fiyatlarin neredeyse her gin degismesi
bunun nedeni de kurlardaki artisin gok hizli olmasi. Bir ayda dolar yuzde 42,5 deger
kazandi TL’ye karsi. Bu da fiyatlarda etkisini gosteriyor. ikinci olarak da bu etkiyi
fiyatlarda slrekli hisseden vatandaslarin zamlardan kendini koruyabilmek i¢in daha
fazla alim yapip énumuzdeki aylarda olusacak ihtiyacini da distnUyor.

Vatandas gida grubunda da daha fazla harcadi. 26 Kasim haftasinda onceki haftaya
gore yuzde 3,5 ekim sonuna gore ise yuzde 7,3 artig gosteren gida harcamalari da
2.8 milyar lira ile en yuksek seviyeye ¢iktl.

Kurdaki degisimin hemen yansidigi tirlinler

Yemek (milyon TL)
2,500

1.924

2.000

1500

1,000
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0
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Kasimin son haftasinda online aligveris siteleri indirim kampanyalari dizenliyor.
Bunun etkisi bir haftada yuzde 30 artan internet yoluyla aligveris harcamalarinda
goruluyor. Bu kampanyalarin elektrik, elektronik esya, bilgisayar harcamalarinin
blyUmesinde etkisi var. Ancak 1 haftada ylzde 60 artarak bu grupta harcamalarin
5.2 milyar liraya ulasmis olmasinin bir nedeni de kurdaki ylUkselis. Nitekim ekim
sonuna gore de elektrik, elektronik esya ve bilgisayar harcamalarinda ytuzde 94
yukselis yasandi. Normalde ortalama 2 milyar lira seviyesinde olan bu gruptaki
harcamalar 5 milyar liranin Gzerine geldi. Clnkul ¢ogunlukla ithal olan trGnler kurdaki
degisime ¢ok duyarli ve fiyatlar hemen degisiyor.

Kasim ayinda egel mobil sisteminin sona ermesiyle Ust Uste zamlanan benzin ve
motorin kredi kartiyla harcamalarda da artisa yol acti. EKim ayi sonuna gore bu grup
icin yapilan harcamalar yuzde 21,2 yukseldi. Bir haftalik yukselig ise yuzde 1,2
seviyesinde.
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Yemek harcamalari sert geriledi

Vatandaslar alim guclinlin azalmasi ve enfl asyonun artmasi nedeniyle disarida
yemek yeme ve icki icmeye de ara vermis gorunuyor. Merkez Bankasi verilerine gore
igkili yerlerde yapilan kredi karti harcamalari ylizde 0,05 azalirken yemek icin
harcamalar ise yluzde 6,6 geriledi. Giyim ve aksesuar harcamalarinda bir haftada
yuzde 12,9 artis yasanirken bunun da bir kismini kasimin son haftasindaki alisveris
kampanyalarina ve kis sezonunun zaml baglamasina baglayabiliriz. Mobilya
harcamalarinda ise bir haftalik artig yuzde 11 ve 1.5 milyar lira sinirina dayandi.
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Banka yoneticileri FED'in faiz
artirmasini istedi

ABD’nin blyuk bankalarindan Wells Fargo’nun Ust Ydneticisi Charlie
Scharf, ABD Merkez Bankasinin (Fed) daha hizli hareket etmesi
gerekebilecegini agikladi.

ABD’nin buyik bankalarindan Wells Fargo’'nun Ust Yéneticisi Charlie Scharf, ABD
Finansal Hizmetler Konferansi’nda yaptigi konusmada enflasyona iliskin
degerlendirmelerde bulundu.

AA'da yer alan habere gore, Charlie Scharf cogu sektorde fiyatlarin dnemli dlgtide
yukseldigini acikladi. Scharf, ABD Merkez Bankasinin (Fed) enflasyonist endiseleri
gidermek i¢in daha hizli hareket etmesinin gerekebilecegini ifade etti.

“FED DAHA HIZLI HAREKET ETMESi GEREK”

Cogu endustride girdi fiyatlarinin dnemli 6lglide yukseldigini dile getiren Scharf, is
glcu sikintisi ve Ucret artislarinin “son derece gergek” oldugunu séyledi. Scharf,
enflasyonun “cok gergek” oldugunu vurgulayarak, Fed’in daha hizli hareket etmesi
gerekebilecegini kaydetti.

Goldman Sachs Ust Yoneticisi David Solomon da CNBC'ye verdigi roportajda,
enflasyonun bir donem daha yuksek olmasini bekledigini aktardi. Enflasyonun bir
sureligine trendin Uzerinde devam etmesi yonunde makul bir risk olduguna isaret
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eden Solomon, dikkatli olunmasi ve risklerin uygun sekilde yonetilmesi gerektigini
vurguladi.

"SALGINNDAN TAMAMEN GIKMIS DEGILiz"

Solomon, kuresel finans piyasalarindaki belirsizlige isaret ederek, “Hala salgindan
tamamen ¢ikmis degiliz. Bundan kaynaklanan bir belirsizlik var ve bu belirsizlik
ekonomik aktiviteyi etkileyecek.” degerlendirmesinde bulundu.

Gelecek birkag yil icinde hisse senetlerinde daha dusuk getiri bekledigini de belirten
Solomon, “Gelecek birkag yil iginde hisse senetlerinde ve diger birgok varlikta son
birka¢ yilda gordugumuz ayni getiri oranlarini gérmeyecegimizi bekliyoruz.” ifadelerini
kullandi. ABD’de enflasyon ekimde yillik bazda ylzde 6,2 ile 31 yilin en ylksek
artisini gostermisti.
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Fitch kuresel ekonomiye iligkin
buyume tahminlerini dusurdu

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, kuresel
ekonomiye iligkin 2021 yili buyUme tahminlerini kGgultta.

—C
By

F |
Fitch, 2021 igin bijyijrhe beklentilerini ylzde 6’dan yuzde 5,7’ye dusurdu. Raporda,
kuresel ekonominin 2022 yili blyame beklentisinin de yluzde 4,4’ten yluzde 4,2’ye
dislruldigi kaydedildi.

>
p—

Rapora gore arz darbogazlari, ekonominin 3. geyrekte beklenenden daha az
blylimesine ve enflasyonun beklenenden gl¢li olmasina neden oldu.

ABD, ALMANYA, CiN, JAPONYA, GiN...

Fitch ayrica son zamanlarda tedarik zinciriyle ilgili kesintileri hesaplayarak ABD,
Almanya ve Japonya i¢in 2021 buyime tahminlerini de dusurdu.

Fitch, yeni buyime tahminlerinin Cin’deki yogun bir yavaglamay yansittigini belirtti.

Kurum, Cin’in buydmesinin 2022’de ylzde 5’in altina disecegi yoninde tahminde
bulundu.
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Raporda, mart ayindan bu yana kuresel tuketim mallari fiyatlarindaki keskin artisin
ABD gibi ulkelerde gelistirilen tesvik onlemlerinin korukledigi talep artisini yansittigi
belirtildi.

MERKEZ BANKALARI FAiZ ARTIRACAK MI?

“Merkez bankalari enflasyonun artmasina karsi ihtiyatli ancak enflasyonist baskilarin
artmasi riski merkez bankalarini tedirgin ediyor” ifadelerine yer verilen raporda
merkez bankalarina iligkin politika tahminlerine de yer verildi.

Raporda ABD Merkez Bankasi Fed'in Eyliil 2022’de ve Ingiltere Merkez Bankasr’'nin
ise Aralik 2021°de faiz oranlarini yukseltebilecegdi belirtildi.

Avrupa Merkez BankasI’'nin faiz oranlarinin 2023’e kadar sabit kalabilecegi yéninde
tahminde bulunan Fitch, Cin Merkez Bankasi’'nin ise 2022’de faiz oranlarini
dUsurecegdi yonunde tahminde bulundu.

ENERJIi FIYATLARI

Fitch ayrica Brent petrol icin 2021 yili ortalama fiyat tahminini varil basi 63 dolardan
71 dolara ¢ikardi. Fitch, petrolde 2022 beklentisini 55 dolardan 70 dolara, 2023

tahminini 53 dolardan 60 dolara revize etti.

Fithc ayrica dogalgazda Hollanda TTF igin fiyat tahminlerini de yUkseltti.
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Turkiye ile Katar arasinda 15
anlasma imzalandi

Turkiye ile Katar arasinda ekonomi, turizm, egitim, guvenlik gibi birgok

alana iliskin 15 anlasma imzalandi.
A &

Cumhurbagkani1 Recep Tayyip Erdogan ve Katar Emiri Seyh Temim bin Hamed Al
Sani huzurunda 12, toplamda 15 anlagma imzalandi.

Cumhurbagkani1 Erdogan ve Katar Emiri Al Sani'nin, Emirlik Divani'ndaki bas basa
gorusmesinin ardindan gesitli anlagmalar imza altina alindi.

Bu anlagsmalardan 6ne ¢ikanlar su sekilde:

Turkiye Cumhuriyeti icisleri Bakanligi Afet ve Acil Durum Ydnetimi Baskanligi ile
Katar Devleti igisleri Bakanligi Sivil Savunma Genel Miidiirligii Arasinda Afet ve Acil
Durum Yonetimi Alaninda Mutabakat Zapti ve Turkiye Cumhuriyeti Hikumeti ile
Katar Devleti Hikimeti Arasinda Blyuk Capli Organizasyonlarin Yerine
Getirilmesinde isbirligi Konulu Niyet Mektubunun Uygulanmasina lliskin Protokoli,
icisleri Bakani Siileyman Soylu ile Katar Bagbakani ve icisleri Bakani Seyh Khalid bin
Khalifa bin Abdulaziz Al Thani imzaladi.

Antalya Diplomasi Forumu ile Doha Forum Arasinda Kurumsal isbirligi Tesis
Edilmesine Ydnelik Niyet Mektubu'na Protokol Alaninda isbirligi Mutabakat Zapti'na
ve Yuksek Stratejik Komite Yedinci Toplantisi Ortak Bildirisi'ne Disisleri Bakani
Mevlut Cavusoglu ve Katar Basbakan Yardimcisi ve Digigsleri Bakani Muhammed bin
Abdurrahman Al Thani imza atti.
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KOSGEB ve Katar Kalkinma Bankasi Arasinda Mutabakat Zapti ve Turk Standartlar
Enstitisu ile Katar Genel Standardizasyon Teskilati Arasinda Standardizasyon
Alaninda Mutabakat Zapti Uygulama Programi, Ticaret Bakani Mehmet Mus ile Katar
Maliye Bakani Ali bin Ahmed Al Kuwari tarafindan imzalandi.

Tarkiye Cumhuriyeti Kultur ve Turizm Bakanhgi ile Katar Devleti Kiltur ve Spor
Bakanhgi Arasinda 2022-2023 Yillari igin Kdiltirel Alanda ikinci Uygulama Programi
ile Turkiye Cumhuriyeti Hikimeti ile Katar Devleti Hikumeti Arasinda 2022-2023-
2024 Yillari igin Genglik ve Spor Alaninda ilk Uygulama Programi'ni Kiiltiir ve Turizm
Bakani Mehmet Nuri Ersoy ile Katar Kuiltar ve Spor Bakani $Seyh Abdulrahman bin
Hamad Al Thani imza altina ald1.

Tarkiye Cumhuriyeti Hikumeti ile Katar Devleti Hikimeti Arasinda Saglik ve Tip
Bilimleri Alanlarinda isbirligine Dair Uygulama Programi'ni Saglik Bakani Fahrettin
Koca ile Katar Kamu Sagligi Bakani Hanan Mohamed Al Kuwari imzaladi.

Turkiye Cumhuriyeti Diyanet isleri Bagkanlidi ile Katar Devleti Vakiflar ve islam Isleri
Bakanhgi Arasinda Vakiflar ve islami isler Alaninda Isbirligi Mutabakat Zapti'na
Diyanet Isleri Baskani Ali Erbas ve Vakiflar ve islam isleri Bakani Ghanem bin
Shaheen Al Ghanim imza atti.

Cumhurbaskanligi Yatinnm Ofisi ile Katar Is insanlari Dernegi Arasinda Mutabakat
Zapti'ni Cumhurbaskanligi Yatirim Ofisi Baskani Ahmet Burak Daglioglu ile Katar is
insanlari Dernegi Bagkani Seyh Faisal bin Qassim Al Thani imzaladi.

Anadolu Ajansi (AA) ile Katar Haber Ajansi Arasinda isbirligi Anlasmasi ise Doha'da
Anadolu Ajansi Yonetim Kurulu Bagkani ve Genel Muduri Serdar Karagoz ile Katar
Haber Ajansi Baskani Ahmad Saeed Al Romaihi tarafindan imza altina alinacak.

Fatih Sultan Mehmet Universitesi ile Qatar Debate Arasinda Akademik isbirligi
Anlasmasi, ibn Haldun Universitesi ile Katar Universitesi Arasinda isbirligi Anlagsmasi
da yine Doha'da imzalanacak.
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'Maas zamlari, TUIK'in insafina ve
enflasyon hesabina terk edilemeZz'

CHP'li Toprak, "Milyonlarca kisinin maas-ticret zamlari sadece TUIK'in
insafina ve enflasyon hesabina terk edilemez. Bu nedenle
Cumhurbaskani Erdogan, asgari Ucrette herkesi memnun edecegini, tim
beklentilerin de ‘fevkinde olacaginr’ ilan ettigi zammi, higbir bahaneye
siginmadan ve enflasyon oranini, butce édeneklerinde 1,5 ayda eriyen
kaynak yetersizligini 6ne surmeden acgiklamaya mecburdur." dedi.

CHP Genel Baskan Koordinatér Basdanismani ve istanbul Milletvekili Erdogan
Toprak, ‘i¢ Politika’, ‘Dis Politika’ ve ‘Ekonomi’ bagsliklarini iceren haftalik
degerlendirme raporunu yayimladi.

Toprak, raporun i¢ Politika basliginda, TBMM Genel Kurulu'nda gérismeleri devam
eden 2022 yili butgesine iligkin, "1,5 ayda 63 milyar 735 milyon dolar eriyen 2022
batcgesi, Ulkenin krizdeki ekonomik tablosuna ve milyonlarca yurttagin taleplerine
yanit vermekten uzak bos bir belgedir." degerlendirmesi yapti.

Toprak'in haftalik degerlendirme raporundan 6ne g¢ikan basliklar soyle:

“TBMM’ye 1 trilyon 747 milyar TL olarak sunulan 2022 butgesi, 15 Ekim’deki 9,17
TL’lik kur Gzerinden 190 milyar 512 milyon dolar idi. Butge yasasinin Meclis Genel
Kurulu’nda nihai gérigmelerinin basladigi 6 Aralik itibariyla 13,78 olan dolar/TL kuru
uzerinden kargilig1 126 milyar 777 milyon dolara indi. Buyuk ihtimalle gorugsmelerin
tamamlanacagi 17 Aralik’'ta ve Resmi Gazete’de yayinlanarak yurarlige girecegi
yilbasi dncesinde bu tutarin da altina inecektir.
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Milyonlarca kiginin maas-ticret zamlari sadece TUIK'in insafina ve enflasyon
hesabina terk edilemez. Bu nedenle Cumhurbaskani Erdodan, asgari Ucrette herkesi
memnun edecegini, tim beklentilerin de ‘fevkinde olacagdini’ ilan ettigi zammi, higbir
bahaneye siginmadan ve enflasyon oranini, bltge édeneklerinde 1,5 ayda eriyen
kaynak yetersizligini 6ne surmeden agiklamaya mecburdur. Enflasyonun ¢ok
Uzerinde olacag@i vaat edilen maas zamlarina, iktidarin gok évindugu ‘gift haneli
blyume’ gergevesinde olusan refah payi ilavesi zorunludur.

"Erdogan-Putin goriigsmesinde sonu¢ alinamadi"

Rusya-Ukrayna geriliminde Erdogan-Putin gérismesinden sonug¢ alinamadi. Rusya,
Kirim ve Ukrayna’ya SiHA satisi nedeniyle Tirkiye'yi taraf goriiyor ve arabuluculuga
glivenmiyor. Ukrayna ve Gurcistan’in NATO Uyeligine destek verilmesi, Rusya’yi
Tarkiye karsisinda guvensizlige yoneltiyor. Rusya, karsi hamle olarak PYD-YPG'yi
Moskova’'da resmi davetle agirladi. Misir donanmasini Karadeniz'de ortak tatbikata
davet etti.

Putin, Cumhurbaskani Erdogan’dan, Kiev yonetimini Donetsk-Donbas-Luhansk
sorununu silahla ¢gozme konusunda cesaretlendirecek adimlardan vazgeg¢mesini,
SIHA satisi yapmamasini istiyor. Putin’in bu beklentisinin iktidarda karsilik bulmadig
gozleniyor. Ukrayna ve Gurcistan’in NATO uayeligine verilen destek, Rusya’nin
Tarkiye rahatsizligini artirmig gérunuyor.

Demokrasi Zirvesi

ABD Bagkani Joe Biden’in 9 Aralik’taki Demokrasi Zirvesi’ne davetli Ulkeler ve liderler
listesi netlesirken bu girisimin gergek niyetiyle ilgili sorular gogaliyor. Belirlenen
kriterler 6ne surulerek Turkiye, Macaristan, Rusya gibi tlkelerin cagriimamasina
karsilik Irak’in davet edilmesi, Solomon Adalari ve bircogunda darbeyle basa gelmis
yonetimlerin oldugu ¢ok sayida Afrika Ulkesinin zirvede olmasi, ‘ABD paralel BM
olusturuyor’ yorumlarina yol agiyor.

"TL'deki deger kaybinin hizlanmasi kaginilmaz"

Merkez Bankasi’'nin iki ay dnce TUFE yerine dikkate alacagini ilan edip sonrasinda
vazgectigi cekirdek enflasyonla politika faizi arasindaki fark, 2,6 puan oldu. TL
mevduatlarinin ve TL yatirim araclarinin enflasyon karsisindaki getirisi negatif
seviyeye indi. Doviz basta olmak tzere TL digindaki yatirrm araglarina yonelisin ve
TL’deki deger kaybinin daha da hizlanmasi kaginilmazdir.

Dis ticaret agigi

Kasim ayinda dis ticaret agigi 5,3 milyar dolar oldu. Kurlardaki ylkselig, onUmuzdeki
aylarda ithalattaki artigi asagi ¢ekecektir. 2026’da 300 milyar dolarlik ihracat
hedefinden s6z edilirken ithalatin hangi diizeye ulasacaginin géz ardi edilmesi, basta
enerji olmak Uzere ihracatin ithalata bagimhliginin dikkatlerden kagiriimasi, dis
ticarette de hedeflerin yanhg kurgulandigini gosteriyor.”
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Faiz indiriminin neye yaradigini
anlayabilen var mi?
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Alaattin AKTAS
08 Aralik 2021 Carsamba

Faizi i¢ toplantida 4 puan indirdik; peki bu donemde neler oldu?
«/ Hazine'nin borglanma faizi artti.

+ ihtiyag ve tasit kredisi faizi yiikseldi.

« Dolarda yiizde 60 gibi inanilmaz bir artis oldu.

« Konut kredisi faizi ile ticari kredi faizlerinde kamu bankalarinin devreye
girmesiyle bir gerileme yasandi. Turk parasi boylesine deger yitirmigse, Hazine
c¢ok daha pahali borglaniyorsa, sahi biz bu faizi niye indirdik ve gelecekte niye
daha da indirecegiz?

Merkez Bankasi politika faizini eylul, ekim ve kasimda toplam 4 puan indirdi. EylUl
ayindaki Para Politikasi Kurulu toplantisina girilirken yizde 19 olan faiz, su an igin
yuzde 15. Muhtemeldir ki numuzdeki hafta persembe gunu yapilacak yilin son
toplantisinda da bir faiz indirimi gérecegiz.

Ekonomideki bu makas degisikligiyle birlikte Turkiye’nin faiz zincirini kiracagi; yatirim,
uretim ve istihdamin artacagi dile getirildi. Dun de vurguladik; gerceklesecek olsa bile
bunlarin degil G¢ bes aya, birkag yila bile sigmasi mumkin degdil. Ama dyle bir algi
yaratilmak isteniyor ki, 2022'nin ilkbaharinda ya da en ge¢ yaz aylarinda tum
amagclananlar gergeklesecek.

Bu kadar zamanda siradan konut ingaati bile bitmez. Hangi tur yatirnmlar boylesine
kisa zamanda tamamlanacak acaba?

Dolayisiyla bu éngérilenlerin nasil gergeklesecegini bilmiyoruz. Bilen var mi, onu da
bilmiyoruz. Ama bildigimiz su; hedef gibi gosterilenler gergceklesmeyecek.
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Ya da aslinda kastedilen yatirimlar sifirdan yapilacak turtirde degildir de, yabanci
sermayenin gelip varlik almasidir. Bunun da doviz girdisi saglanmasi disinda
ekonomiye bir yarari olmadigi agiktir.

Olan bitene bakalim...

Bildigimiz, aslinda herkesin bildigi, gordugu, yasadigi baska gercekler var elbette.
Bunlar ne mi; faiz indirimine bagladigimizdan bu yana gecgen U¢ buguk ayda ne gibi
gelismeler oldugu...

Bu li¢ buguk ayda neler yasandigina iliskin kigik bir tablo olusturduk. Once bu
tablodaki tarihlerin niye 17 Eylul ve 26 Kasim oldugunu belirtelim. Merkez Bankasi ilk
faiz indirimini 23 Eylul'de yapti ve haftalik olusan mevduat ve kredi faizlerinde 23
Eylul dncesinin son verisi 17 Eylil'e ait. 26 Kasim da veri olusan son haftayi
gosteriyor. Ama Hazine’nin iki yillik tahvil faizi her gin degisebiliyor ve dunku son
oran ylzde 21’i asmis durumda.

Biz bu faizi niye dusgtrduk?

Merkez Bankasi’nin piyasaya yon verecegi varsayilan, faizlerin anasi olarak gorulen
faizi U¢ buguk ay dncesinin 4 puan altinda. Bu faizin 6ncelikle Hazine'’yi rahatlatmasi,
Hazine’'nin daha ucuza bor¢lanmasini saglamasi gerekir, degil mi? Oysa Hazine'nin
bor¢lanma faizinde gerileme sdyle dursun, gok buyuk bir artis var. Faiz indirimi
baslamadan 6nce ylzde 17.67 faizle bor¢glanan Hazine, diin yaptidi ihalede ancak
yuzde 22.70 ile borg¢ bulabildi. Bakar misiniz faizde 5 puani asan bir artis s6z konusu.

Hazine daha pahali borglaniyor da vatandas ¢ok ucuz kredi mi aliyor, nerede! ihtiyag
ve tasit kredisi faizlerinde artis olmus. Ama konut kredisi faizi her zamanki gibi
gerilemis. Merkez Bankasi’'nin indiriminden en ¢ok yararlananlar ise sanki ticari kredi
kullananlar gibi goérunuyor.

Ancak unutmayalim; tablomuzdaki veriler Merkez Bankasi kaynakli ve Merkez
Bankasi tum bankacilik sisteminin ortalamasina iligkin verileri yayimliyor. Dolayisiyla
agirlikla kamu bankalarindan kaynaklanan dusuk faizler ortalamayi asagi ¢ekiyor.
Yoksa Merkez Bankasi faizi dugurdu diye genele yayilan bir faiz indiriminden s6z
edilemez.

Merkez Bankasi'nin politika faiziyle paralel seyreden bir faiz var; mevduat faizi. Ug ay
vadeli mevduatin 17 Eylul'de yluzde 19.10 olan ortalama faizi, 26 Kasim'da yuzde
15.84'e inmis durumda. DusUs, 3.26 puan.

Ozetlersek... Merkez Bankasi faizi disiirmis ama Hazine daha yliksek faizle
borglaniyor. Acaba Hazineciler “Bor¢ yukumuzu artirdiniz” diye Merkez Bankasi'na
sitem ediyorlar midir?

Krediler ucuzladi mi, ne gezer...
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TL cinsi mevduatta durmayi tercih edenler ise her gegen gun cezalandiriliyor ve
adeta baska alanlara kaymaya, ornegin dovize, ornegin altina, tesvik ediliyor.

Bir kez daha sormak gerekmiyor mu simdi:

“Biz bu faizi niye dusurduk, kimin igin dusurduk?”

Politika faizi indirilirken diger faizler
bundan nasil etkilendi? (viizde)

26 Kasim | 17 Eylul | Fark
MB politika faizi 15,00 19,00 | -4,00
Hazine faizi(*) 20,78 17,68 | 3,10
Ihtiyac kredisi 23,57 23,10 | 0,47
Tasit kredisi 21,48 21,28 | 0,20
Konut kredisi 16,94 17,89 | -0,95
Ticari kredi 18,88 21,26 | -2,38
Mevduat faizi 15,84 19,10 | -3,26

(*) Iki yallik tahvil faizi diin yiizde 21.23'e yiikseldi.

Dovizdeki artis yuzde 60’1 buldu
ik faiz indiriminin yapildigi 23 Eyliil'de dolar 8.63 diizeyinde bulunuyordu. Geldik
bugunlere, dolar 13.70 dolayinda saliniyor.

Ug buguk aydaki artis yiizde 60'a yakin. Oranda bir yanlislik yok; yiizde 60!

Turkiye boylesine yuksek oranlari sabit kur sistemi uygulanan yillarda sabah
kalktiginda 6grenirdi. Herkes yerinden ziplardi adeta, “Ne oldu” diye. Simdi ise yavas
yavas isitilan kurbaga gibi her gun bir miktar artigsa alistik ve iste U¢ buguk ayda
yuzde 60'I bulan bir oran gorduk.

Sahi Turk parasinin degerinin boylesine dismesine yol agan bu faiz operasyonunu
niye yaptik?

Son dénemde bir iddia sikg¢a dile getirilir oldu. Turk varliklarina yatirrm yapmaya
davet edilen bazi ulkelerin bu yatirrmlari yapmak i¢in Turk parasinin degerinin daha
dusuk olmasini istedikleri yonindeki iddia. Biz bunun dogru olabilecegine hig¢ ihtimal
vermiyoruz. Sirf yabancilar istiyor diye TL'nin de@erini dusurecek adimlari kim atar?
Ha ulkenin topragini peskes ¢cekmissiniz, ha bu sekilde varliklarini; ayni kapiya gikar.
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Cumhurbaskani adayliginda kim
Kimi istemiyor
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Abdulkadir Selvi

2023’e giderken, muhalefeti en ¢cok kimin cumhurbaskani adayi olacagi konusu
sarsacak gibi gorunuyor.

O nedenle muhalefet cephesinden kim kimi istiyor, kim kimi istemiyor diye bir tablo
ortaya koymanin zamani geldi.

Tabii sureg icerisinde roller degisecek. Surpriz isimler ortaya ¢ikacak. Kiminin sansi
artacak, kiminin sansi kalmayacak. O nedenle bunu erken hazirlanmis bir tablo
olarak gorebilirsiniz.

KiM KiMi iISTEMiYOR?
Kemal Kiligdaroglu:
Ekrem imamoglu ve Mansur Yavag’in ortak cumhurbaskani adayi olmasina karsi.

“Ankara ve istanbul’da, Belediye Meclisleri’nde cogunluk degiliz. Belediye
baskanlarimiz aday olursa AK Parti onlarin yerine belediye bagkanini
seger” demisti.

Ekrem imamoglu ismi giindeme getirildiginde ise, "Cumhurbaskanini bir kisiye
endekslemek yanhis olur. Toplum bir popstar bekler” diye karsilik vermisti.

Meral Aksener:
Kiligdaroglu’nun ortak cumhurbagkani adayi olmasini istemiyor.

En son IYIi Parti’'nin giiclii isimlerinden Koray Aydin, Kiigdaroglu'na, ”idealist
davranmali, nefis zamani degil” diye mesaj verdi. Aydin, kazanmama ihtimali olan
bir ismin adayligina evet demeyeceklerini sdyledi.
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Abdullah Gul'un ortak cumhurbagkani adaylhgi formuline karsi.
Temel Karamollaoglu:

Kemal Kiligdaroglu ve Meral Aksener’in ortak cumhurbagkani adayi olmasina
karsi.

“Kemal Kiligdaroglu ve Meral Akgsener cumhurbagkani adayi olur ama parti
lideri olduklari icin kazanamazlar” demisgti.

24 Haziran 2018 sec¢imlerinde Abdullah Guil'in ortak cumhurbaskani olmasi igin
temaslarda bulunan Karamollaoglu, Aksener’in tavri nedeniyle bagarili

olamamigti. Karamollaoglu, Gul’in ortak adaylik formulunun artik gecerli olmadigini
dusunuyor, AK Parti ve MHP tabanindan oy alabilecek bir cumhurbaskani adayi
Oneriyor.

Ekrem imamoglu:

Kendisi disindaki herkesin cumhurbagkani adayligina karsi. Ama ozellikle
de Kiligdaroglu’'nun cumhurbagkani adayhginin, kendisinin aday olmayacagi
anlamina geldiginin farkinda.

KiM KiMi iSTiYOR
Kiligdaroglu:

Millet ittifaki’nin ortak cumhurbaskani adayi olmak igin kararl bir kampanya
yurutiyor. Cumhurbaskani adayliginda favori isimler olarak gosterilen Ekrem
imamoglu ve Mansur Yavas’i gerilettikten sonra cumhurbaskani adayligi igin her
gecgen gun mesafe almaya devam ediyor. Kiligdaroglu, son anda kazanamayacagini
gériirse geri adim atar mi? Millet ittifaki’nin ortaklari Meral Aksener ile Temel
Karamollaoglu kazanacak aday modelinde israr edip Kiligdaroglu'’nu engeller mi?
Cumhurbagkani adayhginin belirlenecegdi suregte bu sorularin cevabini arayacagiz.

Aksener:

Bagbakanliga talip oldugunu belirterek cumhurbagkani adayligi yarisindan geri
cekildi. Ancak cumhurbagkani adayini belirlemek istiyor. “ikinci

Fatih” dedi, ”Yiiziinde Rabbi Yessir” gérdii. Son olarak imamoglu’'na, “Bu galisma
performansinizin devamini dilerim, ki cumhurbaskanligi se¢giminde lazim” diye
seslendi. Aksener boylece imamoglu’ndan yana tavrini net bir sekilde ortaya koydu.

Secilecek aday modelinde israrli olan Aksener, Ekrem imamoglu olmazsa bu

kez Mansur Yavag'i tercih edebilir. iYi Parti’de bir grup son anda ibrenin Aksener’e
donecegini savunuyor. Kiligdaroglu ortak aday olmak i¢in bir dayatma igine

girerse Aksener’in tavri belirleyecegdi olacak. Cunku altin hisse Aksener’in elinde.
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Karamollaoglu:

Kiligdaroglu aday oldugu takdirde CHP’ye karsi olanlarin, Aksener aday olmasi
halinde MHP tabaninin ve HDP'lilerin destek vermeyecegini distntyor. Segimleri
kazanabilmek icin AK Parti ve MHP tabanindan oy alabilecek milliyetci-muhafazakar
bir profil pesinde. Bu kez Abdullah Gul ismini Gnermesi beklenmiyor. Ali Babacan’in
ortak adayligina ise sicak bakmadgi ifade ediliyor. Tecrubeli bir politikaci

olan Karamollaoglu, prensiplerini ortaya koydu ama kimseye yesil 1g1k yakmadi.

ARASTIRMA SONUGLARI NEYi GOSTERIYOR

YUSUF Akin’in Genel Muduri oldugu Areda Survey ismi yeni yeni duyulan ama
cikis yapan bir arastirma sirketi. Prof.Dr. Omer Gaha’nin koordinatdrligiinde aylik
duzenli olarak sosyometre arastirmasi yapiyorlar. Bu arastirmada partilerin oy
oranlari, cumhurbaskani adaylari yer almiyor. O ayri bir arastirmanin konusu.

25-26 Kasim tarihleri arasinda 2 bin kisi Uzerinde yapilan gindem arastirmasinda
tahmin edeceginiz Uzere ekonomi ve igsizlik ilk sirada geliyor.

Ama biraz geri plana disse de iYi Parti’li Liitfii Tiirkkan'in sehit ailesine kifir etmesi
ve Kiligdaroglu’'nun helallesme ¢ikisi da kendine yer bulmus.

LUTFU TURKKAN iCIN NE DEDILER

Arastirmada Lutfii Tirkkan'in sehit ailesine kiifretmesi karsisinda iYi Parti’nin
tutumu sorulmus. Ankete katilanlarin yizde 38.5’i Turkkan’in milletvekilliginden de
istifa ettirilmesi gerektigini disiinlyor. Yiizde 25.5'i ise iYi Parti’'den ihrac edilmesi
gorusunde. Grup baskanvekilliginden alinmasini yeterli gérenlerin orani yuzde 22.5
ederken, ‘Herhangi bir yaptirim olmamalr’ diyenlerin orani da yuzde 13.5’e ulagiyor.

HELALLESME CAGRISI NASIL KARSILANDI?

CHP Genel Baskani Kemal Kiligdaroglu’nun helallesme c¢ikigi siyasette karsilik
buldu. Peki kamuoyu nasil karsiladi? Areda Survey arastirmasina katilanlarin yizde
35.4’0 ‘Populist sdylemle gindem olmak’ diye degerlendirmis.

‘Yasanan aclilarla yluzlesmek ve telafi etmek diyenlerin’ orani ise, ylizde 23.9 olmus.
Ankete katilanlarin yuzde 23.3’U ise ‘CHP’yi siyaseten yeniden konumlandirmak’
olarak yorumlamis. ‘Cumhurbagkani adayhgina alt yapi olusturmak istiyor’ diyenlerin
orani ise, yuzde 17.3’e ulasmis.

DOViz VE ALTINDAKI YUKSELIS

Ankete katilanlarin yizde 46.5’i déviz ve altindaki ylkselisi hikimetin faizleri
dugurmesine baglamis. Doviz ve altin lobileri nedeniyle ylukseliyor diyenlerin orani ise
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yuzde 30.9’la ikinci sirada yer almig. Kuresel ekonomik belirsizlik diyenlerin orani ise
yuzde 22.6 olmus.

FiYAT ARTISLARININ NEDENi

Arastirmada fiyat artislarinin nedeni de sorulmus. ‘Hikimetin basarisiz politikasr’
diyenlerin orani ylizde 50 olurken, onu ylzde 42.6’yla ‘Bazi gruplarin Turkiye Gzerine
hesaplarr’ diyenler takip etmis. ‘Pandeminin etkisi’ diyenler ise yuzde 7.4’'te kalmis.

GUNDEMIN BESLiSI
Kasim ayinin gindeminde ise ilk bes soyle siralanmis.

Yuzde 40.5’le ekonomi, yuzde 24.8’le doviz kurundaki artis, yizde 9.4’le zamlar,
yuzde 4.1’le Lutfu Turkkan ve yuzde 3.7’yle faiz indirimi.
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Esfender KORKMAZ

Ekonomik gidigsat korkutuyor

8 Aralik 2021 Carsamba

Cumhurbagkani Yardimcisi Fuat Oktay, butce gorusmelerinde "Kurda yasanan
hareketliligin politika faizine baglanamayacagini” soyledi.

Bir... Kurda hareketlilik bazen yukari bazen asagi anlamina gelir. Dort-bes ayda
dolar kuru 8 liradan 14 liraya ¢iktiysa bu hareketlilik degil, TL krizidir.

Iki... Agustos 2021'de aylik ortalama olarak dolar kuru 8,4857 idi. MB Baskani
cekirdek enflasyona gore faiz ayarlamasi yapilacagini sdyleyince kurlar artmaya
basladi. MB'nin Ug ay arka arkaya faiz indirimi sonrasinda bugin dolar kuru 13,76
oldu. Dunyada en fazla deger kaybeden para oldu. Guven krizi varken eksi faiz
tasarruf-tuketim dengesini bozar. Dolarizasyonu artirir.

Bu sartlarda iktidarin tutumu insani korkutuyor... Cunku panik iginde siyaha beyaz
demek, hem glven bunalimi yaratir. Hem de piyasada ve iktisadi ajanlarda isin
farkinda olmayan bir iktidar icin "TL krizini ekonomik bunalima

sokabilir" beklentisi olusur.

En ¢ok korkutan da dig borglarda temerrut riskidir. Tim veriler dis borglarda temerrut
riskinin arttigini gosteriyor.

1.IMF Bagkani gelismekte olan birgok ulkenin dis borg krizi ile karsi karsiya oldugunu
soyledi. Pandemi nedeni ile bor¢ servisini askiya alma surecinin de 2021 sonunda
bitecedini acikladi. Turkiye'de dis borg¢ stokunun GSYH'ya orani ylizde 62'8 dir.
IMF'nin riskli Ulke statlsune giriyor.

2.ABD'de Wels Fargo Bankasi 12 Mayis 2021'de, dis borglarda en riskli bes Ulkenin;
Arjantin, Sili, Endonezya, Venezuela ve Turkiye oldugunu agikladi.

3.Yurt disi tahvilleri islem goren Ulkeler iginde, iflas risk primi en ylksek olan tek Ulke
Tarkiye'dir. DUnkU yazimda bunu risk haritasini vererek agiklamigtim. Turkiye'nin iflas
risk primi 502,40, Brezilya'nin risk primi 235,80 ve Meksika'nin risk primi 118,66 'dir.
Tarkiye acik ara dis borglari gcevirmekte ylzde 8 dolayinda ¢ok yuksek faiz vermek
zorundadir. Yuksek faiz nedeni ile dis borglari cevirmekte zorlanacagiz.
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4.0zel sektériin doviz cinsinden 137 milyar dolar borcu var. Adustos'tan bu yana
kurlar dolar bagina 5,28 TL artti. Yani TL kargihgi 723 milyar TL artti. Doviz
borglularinin bir kismi doviz geliri olmayan sirketlerdir. Bunlarin TL kazanglari ayni
oranda artmadi. Ozel sektdr borglarini 6demekte sikinti yasayacak. Bu da bankalara
ve dis borglara yansiyacaktir.

5.Fitch, Turkiye'nin kredi notunu BB- (negatife) cevirdi. Neden olarak;
*MB erken parasal gevseme,

*Faiz indirimi,

*Gliven erozyonuna baglad..

Bu sartlarda 'Tirkiye'nin notu spekdlatif, yatirim yapilamaz ve daha da
dusebilir' demektir. Diger raiting kuruluglari da Turkiye'yi ayni statude tutuyor.

Bu sartlarda zaten gelmeyen dogrudan yabanci yatirrm sermayesi artik hig gelmez.
Dahasi 2022'de ABD ve gelismekte olan Ulkeler enflasyonu 6nlemek igin faiz
oranlarini artiracak. Bu sartlarda daha guvenli limanlara gitmek i¢in Turkiye'den
yabanci sermaye ¢ikisi hizlanir. Doéviz arzi daralir.

6.Ani soklari ve riskleri karsilayacak doviz rezervimiz yoktur. MB, Ekim ayi rezervleri
123,9 milyar dolardir. Buna karsilik dnceden belirlenmig bir yil icinde net ¢ikiglar-
yukamlulUkleri 147,1 milyar dolardir. Yani net rezervi eksi 23,2 milyar dolardir.

7.Uretim ithal girdide disa bagimh oldugu slrece dis agiklar devam eder. Hukuki ve
demokratik altyapi bozuk oldugu, guven bunalimi yasandigi i¢in Turkiye'de ithal girdi
yerine ikame yatirim yapilmiyor. Yani ithal girdi bagimhligi devam edecektir.

Dahasi Turkiye, tuketim mallari ve ilag ithal etmek zorundadir. Akis halde gida ve ilag
kithgi yasariz.

Dis aciklari kapatmanin en iyi yolu dogrudan yabanci yatirim sermayesi girigidir.
Yukarida da belirttigim gibi yabanci yatirnrm sermayesi de gelmiyor.

Bu verileri IMF ve raiting kuruluglari dogru okuyor. Dunya bizim degil, bu kuruluslarin
gOrusune gore hareket ediyor. Eger iktidar géremiyorsa bu bir zayiflik, gorup inat
ediyorsa her durumda dis borglarda temerrat riski artmaya devam edecektir.
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ibrahim Kahveci

Ulkeyi yakmaya gerek yoktu!

Aslinda ¢ozumler ¢ok basit. Hi¢ karmasiklastirmaya ve Ulkeyi ates igine atmaya
gerek yoktu. Ne demek istedigimi biraz agayim:

Ekim 2021: Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu -BDDK verilerine gore,
bankacilik sektoru toplam kredi hacmi 4.180 milyar lira. Bu kredinin 1.549 milyar lirasi
yabanci para kredilerinden oluguyor.

Bizim faizlerini distrdigumuiz TL kredilerinin toplami ise 2 trilyon 630 milyar liradir.

Cumhurbaskani Erdogan faizleri distlrerek Uretim-Yatirim-istihdam ve Ihracati
artirmay hedefliyor. Henuiz yazilmamis olan ama ‘denenen sey’ bu...

Denenen seye “Cin modeli” vs deniliyor. Ama daha hentiz ne oldugunun bile belli
olmadigini biliyoruz.

Mesela bu denenen seyde acaba kur artisini istiyorlar mi, yoksa istemiyorlar mi?

Bir agiklamalarina bakiyorsunuz ki, kur artacak ithalat disup ihracat artigi
olacakmis... Ama sonra kur artti diye ‘bizi devirmek istiyorlar’ diye sikayette
bulunuyorlar.

Kisaca bu model dedikleri ama “bir sey denedikleri” yapinin ne oldugunu kimse
bilmiyor.

*k%k

Kimsenin ne oldugunu, ne denendigini vs bilmedigi bu seyde tek bir gercek var; o da
ulke yaniyor.

Sadece son 3 ayda dolar kuru 8,30 liradan 13,30 liranin Gzerine ¢ikti. Bu ylukseligin
ise sadece ve sadece dis bor¢ maliyetindeki faturasi 2,2 trilyon liray1 goktan asti.
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Hazine garantili muteahhitlere 6denecek fazladan 800 milyar liray1 da ekleyin hele...
Bir de Berat Albayrak’in ‘Yerli-Milli’ sdzlerle kendi Glkesinde, kendi vatandaslarindan
ABD dolari ile baslattigi borg faturasinin 160 milyar liralik kur farkini da ekleyin.

Sadece stok kur yukumluligu bu ‘denenen seyden’ dolayi tlkemize 3,2 trilyon liranin
Uzerinde bir faturayi simdiden ¢ikartti bile.

Simdi kazang tarafina bakalim: Faizler disecek... Ve 2,6 trilyon TL kredisinin maliyeti
azalacak.

2,6 trilyon lira yillik yuzde 20 faizden 520 milyar lira yapar. Bu faizi komple sifirlasaniz
ancak ve ancak bu tasarrufu yaparsiniz. Ama simdi ne diyorlar: “Faiz indiriminde
sinira geldik.”

‘Nas’ buraya kadarmis megerse...
Oysa ulkeyi yakmaya hi¢ gerek yoktu dedik ya...
Gelin biraz daha detaya bakalim.

Ama dnce ana-kilit sorumuzu soralim: Bu denenen ‘sey’de temel amag faizleri mi
dusurmek; yoksa kurlari yUkseltip ihracati mi artirmak?

Yatirim-Uretim-istihdam ayagi icin temel amag faizleri distirmek ise, ¢6zim ¢ok ama
cok basit.

Hatta Urettigimiz mallari “Turk Halkr’ yerine Ug-bes dolara yabanciya satacaksak ¢ok
daha basitlesen bir ¢ozum var.

Anlatalim:
Amagc yatirirmlarin dnindeki faizi mi kaldirmak?

BDDK verilerine gore 2.630 milyar liralik TL kredisinin 280,7 milyar lirasi kredi
kartlarindan geliyor. Bunun faizini digurip, Milleti borg¢lu tiketime sevk etmeyelim.
Hatta 744,2 milyar lira toplam tiketici kredisinin faizini indirip, milleti bor¢landirmanin
alemi yok. Hatta kredili tuketim nedeniyle ithalat artiyor, ihracat ise yurtici tuketim
nedeniyle azaliyor.

Amag yatirm ve istihdamdi sanirim.

O zaman sadece ve sadece yatirim kredilerini neden sifir faizle vermiyoruz!
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Bakin 3-5 puan indirim demiyorum: Butun yatirim kredilerinin faizini sifirlayalim.
Bdylece Ulkemizde yatirimlar patlar, istihdam cosar... (Tabii bu anlayisa goére.)

*k%k

Merkez Bankasinin ‘Haftalik Para ve Banka’ verilerine bakiniz. Orada da Mevduat
Bankalarinin 3,6 trilyon lira kredi kullandirdidi yaziliyor. Oysa bunun yaninda
Kalkinma ve Yatirim Bankalarinin kullandirdigi kredi tutari 368 milyar 397 milyon lira
olarak goruluyor.

Sistemi kurarsiniz

Yatirim ve Kalkinma Bankalari hedeflediginiz Uretim-Yatirim-istihdam icin sifir faizle
kredi verir. Bunu Ulke olarak zaten ¢ok rahat karsilariz. Sorun da bdylece biter...

Sadece kur artisi ile 3,2 trilyon zarara bakinca insan sormadan edemiyor: 50-100
milyar liralk faiz gideri i¢in Ulkeyi yakmaya degdi mi?

Neden yaktik guizel tGlkemizi?
Neden ¢6zum Uretmiyoruz?
Neden sadece sloganla gidiyoruz?

Neden . Neden. Neden...
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Oguz Demir

Bu yeni ekonomi modeliyle isimiz zor!

Yeni ekonomi denemesi tum hiziyla denenmeye devam ediyor.

Mantidi aslinda oldukga basit. Cumhurbagskani Erdogan diyor ki faizleri indirelim.
Faizler indiginde is insanlari ucuza kredi alsinlar ve o kredilerle yeni tretim
yatirnmlan yapsinlar. O yatirimlar sayesinde liretim artsin, istihdam artsin.
Boylelikle de igsizlik digsun.

Uretim artacag icin bagka faydalar da ortaya ¢ikacakmis. Birincisi tiretim artacagi
icin, piyasada mal miktari artacak. Mal miktari arttiginda da fiyatlar diisecek.

Hop enflasyon dustii!

ikincisi artan Uretim ihracati da canlandiracak. Bu nasil kendiliginden oluyor onu
tam anlamadik ger¢i ama yine de diyelim ki Uretim artinca ihracat da artmis olsun. O
zaman da doviz gelirleri artacak, Uretimde daha fazla yerli girdi

kullanilacak ve ithalat diigecek.

Hop ddviz agigi ve dolayisiyla da kurdaki dalgalanmalar bitti!

Anlatirken ne guzel anlatiliyor degil mi? Hepimiz anliyoruz. Hatta muhtemelen
okurken aslinda ne kadar da iyi bir fikir diyenler bile olabilir.

Ama gelin gorun ki bu is anlatildigi kadar kolay degil!

Bir kere tek degisken faiz degil. Dinyaya bu kadar entegre olmussaniz (dis ticaret,
uluslararasi finans piyasalari vs.) faiz kadar doviz kurlari da ekonominizde dnemli
bir degisken oluyor. Déviz kurlari ise uluslararasi finans piyasalarinda, daha gok
finansal islemlerle belirleniyor. Yani sadece mal ve hizmet piyasalarindaki denge
(ithalat-ihracat dengesi) degil belirleyici olan. O piyasalar ise getiriye gore hareket
ediyor. Faiz de getirinin temel gdstergesi.
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Bir de tabii risk primi var. Yani piyasada faizle birlikte dikkate alinan bir diger
goOsterge! Ekonomik ve siyasi riskler sizin o piyasalardaki imajiniz ve getirinin
garantisi agisindan oldukga onemli.

Bunlarla sinirli degil. Bir diger 6nemli konu da sureg!

Reel ekonomide islerin yoluna girmesi i¢in daha uzun vadede adimlar atmak
gerekiyor.

Dusunsenize faizler digecek, yatirimlar baslayacak, yatirimlar tamamlanacak, Gretim
baglayacak, yeni pazarlar bulunacak derken bu adimlar ciddi bir degisim ve dontusim
zamani gerektiriyor.

Finans piyasalarinda ise tam tersine tiim iglemler anlik gerceklesiyor. Bir anda
yatirimlar bir Ulkeden baska bir Ulkeye gidebiliyor. Bir anda ruzgar aleyhinize
donebiliyor.

Kabaca sistem bu. Cok daha detaylara inmek mimkin. Ama goérdiguntz gibi bu
kaba modelde bile maalesef Tlrkiye’'nin basta séyledigimiz reel ekonomiyi baz alan
doénusuim modeli finansal sistemdeki itibarina ve becerisine bagli. Yani dyle
saraylarla vs. olacak bir itibar degil bahsettigim.

Verilere itibar. Para politikasina ve TCMB’ye itibar. Bilimsel bilgiyi temel alan
politikalara itibar!

iste tiim bunlarin tartismali oldugu bir dénemde faizi indirmeye basladiginizda, diisen
tek sey politika faizi oluyor.

Onun diginda ise tum faizler ters yonde hareket ediyor. Déviz kurlari rekorlar kiriyor!

Dun yapilan Hazine borglanma ihalesine baktiginizda bile durumu goruyorsunuz.
TCMB’nin dusurulen politika faizi ylizde 15 iken Tiirkiye Cumhuriyeti Hazinesi
yuzde 22,7 faizle borc¢laniyor. Devletin bu faizle dahi borglanmakta zorluk ¢ektigi bir
ortamda is dlinyasinda durum farkh mi?

Elbette ki degil!

TCMB’nin 26 Kasim haftasi i¢in yayinladigi son verilere gore ticari krediler igin ticari
kredilerde ortalama faiz orani hala yuzde 18,88!

Diger yandan bozulan beklentiler vatandaglarin da TL’den kagmasina neden oluyor.
Doviz talebi surekli artarken, maliyetler artiyor, enflasyon hizlaniyor. Artan enflasyon
da vatandaslarin satin alma gucuna dasuruyor.
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Oysa ki yatirimlarin sadece ihracat igin olacagi bir tlke degil Turkiye! 85 milyonluk
devasa bir i¢ pazari var!

GuUclU bir tuketim istahina sahip 85 milyonduk biz!

Hani bir zamanlar yabanci yatirrmcinin Turkiye bizim i¢in ¢ok iyi bir pazar dedigi ve
bununla évinulen Turkiye’den bahsediyorum!

Hani simdilerde ucuz igsgucu ile yatirrm cenneti olacak Turkiye dedikleri!
O zaman basa donelim.

Neydi politikanin ilk adimi?

Faizler dusecek, yatirimlar artacakti.

is insanlarinin, yabanci yatirrmcilarin Tirkiye’ye yatirimin artmasi icin gerekli
kosullar, 6ngortlebilirlik, itibar ve istikrar zayiflarken sizce bu modelin basarili olma
ihtimali var mi1?

Karari siz verin!
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08 Aralik 2021, Carsamba

BASYAZIMEHMET BARLAS
Siyasetin ciddi yani

Cumhurbagkani Erdogan’in Korfez Ulkelerine yaptigi agilim dikkati geker hale
gelmeye basladi. Gegen hafta Birlesik Arap Emirlikleri'nden gelen heyet, 10 milyar
dolarlik bir yatirnrma imza atti. Erdogan onceki gin de Katar'a blyuk bir heyetle
giderek cesitli gorusmelere basladi. Bu arada Turkiye'nin Misir'la da genis iligkiler
kurdugu gelen haberler arasinda.

Bu durum Turkiye'de siyasetin iktidar ayaginin igi ciddiye aldiginin bir kaniti. Nitekim
Fransa'nin batan direnmelerine karsin Turkiye ile Libya arasinda da ¢ok derin bir
dayanisma olusuyor. Dogu Akdeniz'deki Turk politikasi ciddi bigimde Turkiye-Libya
igbirligine dayandiriimis durumda.

Karadeniz'de ise Rusya ve Azerbaycan, Turkiye'nin sanki dogal muttefikleri. Bu
gercegdi artik Ermenistan da kabullenmekte.

ViZYONSUZ MUHALEFET

Bu anlattigimiz gelismeler, 2023'e uzanacak surecteki dikkate deger

noktalari olusturuyor. Bu bir iktidar kadrosunun bilingli olarak olusturdugu cergeveyi
anlatiyor. Bildigimiz gibi bir de Tlrkge konusan devletlerle kurulan iligkiler var. Bunlar
da Orta Asya'ya kadar uzanan bir gizgiyi icermekte.

Siyaset bdyle bir sey. Eger siyaseti ciddiye aliyorsaniz ve iktidar olmayi "ig
yapmanin" 6n sarti olarak gortiyorsaniz su anda Cumhurbaskani Erdogan bunu
yapiyor. Attig1 her adim, Tarkiye'nin gelecegine ekonomik ya da siyasal olarak 6nemli
katkilar saghyor. Buna kargi muhalefet, anlamsiz mitingler ve sonu gelmeyen
pazarliklarla sadece vakit kaybediyor.

Ana muhalefetteki Cumhuriyet Halk Partisi'nin Tlrk dis politikasinin gelecegine iliskin
hangi gértise sahip oldugunu acikcasi bilmiyoruz. Amerika'nin Turkiye'yi hedef alan
komplolari ve Suriye'nin Hatay Gzerindeki riyalari, acaba Cumhuriyet Halk Partisi'ni
ne kadar ilgilendiriyor?

Ya da PKK/PYD ve FETO, Cumhuriyet Halk Partisi'nin geleceginde ne sekilde
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goriilmekte? Ornegin, HDP'nin kapatiimasi anlasildi§i kadariyla bir an meselesi.
Savcilik goérisuni agikladi. Anayasa Mahkemesi bir anda karar verebilir, ancak
Cumbhuriyet Halk Partisi igin HDP en guglu siginak.

SECMEN BILIYOR

Bu durumu ele aldiginiz zaman siyasetin iki koldan ilerledigini gériyorsunuz.
Bu kollardan bir tanesi Cumhurbaskani Erdogan'in liderligindeki uzun vadeli
hesaplara dayali ciddi bir yol.

ikincisi de Abdullah Giil'in veya Ali Babacan'in oyun oynadidi, hi¢c secim

kazanamamis Kiligdaroglu'nun tiklerine dayali gayri ciddi bir gizgi.
Se¢men 2023'te kimi segecegini herhalde biliyordur.
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