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YURUTME VE IDARE BOLUMU

ATAMA KARARLARI
— Cumbhurbaskanligi Tarafindan Yapilan Atamalar Hakkinda Kararlar (Karar: 2024/207,
208)

YONETMELIKLER

— Kisisel Verilerin Yurt Disina Aktarilmasina iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Yénetmelik
— Atatirk Universitesi Deprem Arastirma Merkezi Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina
Dair Yonetmelik

— Lokman Hekim Universitesi ihale Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair
Yonetmelik

GENELGE

— 11 Temmuz Srebrenitsa Soykinmini Uluslararasi Diisiinme ve Anma Gini ile ilgili
2024/8 Sayili Cumhurbaskanhgi Genelgesi

KURUL KARARLARI

— Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulunun 04/07/2024 Tarihli ve 10930 Sayili
Karari

— Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulunun 04/07/2024 Tarihli ve 10932 Sayili
Karari

YARGI BOLUMU

ANAYASA MAHKEMESI KARARLARI

— Anayasa Mahkemesinin 8/2/2024 Tarihli ve 2020/10101 Basvuru Numarali Karari
— Anayasa Mahkemesinin 19/3/2024 Tarihli ve 2019/15907 Bagvuru Numaral Karari
— Anayasa Mahkemesinin 20/3/2024 Tarihli ve 2020/8510 Basvuru Numarali Karari
— Anayasa Mahkemesinin 20/3/2024 Tarihli ve 2020/19773 Bagvuru Numarah Karari
— Anayasa Mahkemesinin 17/4/2024 Tarihli ve 2020/37034 Bagvuru Numarah Karari
— Anayasa Mahkemesinin 15/5/2024 Tarihli ve 2020/20288 Bagvuru Numaral Karari
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Hububattaki rekolte dusuklugu
ciftcinin yuzunu guldurmuyor

Hububat hasadinin bagladigi Karaman’da rekolte dusuklugu ciftcinin
yuzuna guldirmuyor.

Karaman Ziraat Odasi Yonetim Kurulu Baskani Mehmet Bayram, 1 milyon dekarin
Uzerinde hububat ekimi olan Karaman’da gecgen yila gore bu yil ylizde 30’lara
varan rekolte kaybi oldugunu sdyledi. Mehmet Bayram, bugday hasadi yapilan
merkeze bagl Ekin6zu kdyunde incelemelerde bulundu.

“Karaman’da yiizde 30 rekolte kaybi var”
Ziraat OdasI Baskani Mehmet Bayram, Karaman’da arpadan sonra bugday
hasadinin da yogun bir sekilde devam ettigini sdyledi.

Bayram, yapilan hasatlara baktigimiz da mahsulun gegen yillara gére bu yil oldukca
dusuk oldugunu belirterek, “Mayis ayindaki yasanan soguk havalardan dolayi
bugdayin giceklenme doneminde yeterli dollenme olusmadigindan dolay basaklarin
doldurmadigini gériyoruz. Gegen yilki hasatla bu yilki hasadi kiyasladigimiz da ciddi
anlamda verim dusukligu var. Gegen yil 800 kilo mahsul alinan arazilerde bu guin
400-500 kilo mahsul aliniyor. Mahsultn dusukltgu girdilerin artmasi ve agiklanan
fiyatlarin tatmin edici olmamasi ise ¢iftci agisinda ciddi anlamda sikintiya neden oldu.
Kirag araziler de verim neredeyse 100 kiloya kadar dustu. Karaman’da 1 milyon
dekarin Uzerinde bir hububat ekimi var. Verim dusukltgunan ciddi oldugunu
goruyoruz. Turkiye geneline baktigimiz da devletin 6ngorusine gore 19 milyon ton
bugday uretiminin yuzde 20-25 kayip yasanacagini ve 16 milyon civarinda bir Gretim
olacagi kanisindayiz. Turkiye geneline kiyasla Karaman’da da yuzde 30 civarlarinda
bir kayip olacagini tahmin ediyoruz” dedi.
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ISO Bagkani Bahg¢ivan'dan, TUIK'e
sert tepki: Bazi kesimleri suclamak
yerine...

Turkiye Istatistik Kurumu Baskani Erhan Cetinkaya'nin, sirket karlarinin
enflasyonu yukari tasiyan etken oldugu yoniindeki sézlerine iSO Baskani
Erdal Bahgivan sert tepki gosterdi.
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'I;L"JiK Baskani Erhan Cetinkaya'nin, “Sirket karlari enflasyonun Gzerinde artiyor.
Tuarkiye'de sirket karlari enflasyonu yukari tasiyan etkiye sahiptir’ yénundeki sézlerine
istanbul Sanayi Odasi Bagkani Erdal Bahcivan sert tepki gdsterdi.

Bahgivan sosyal medya hesabindan yapti§i paylasimda, "TUIK, bugiin gérev
alaninin digina gikarak enflasyon konusunda bazi kesimleri suglamak yerine,
toplumun geneli tarafindan merak edilen enflasyon hesaplama yontemiyle ilgili
sorulara, daha ikna edici bir agiklama getirmeliydi" dedi.

U2 Erdal BAHCIVAN & X
@erdal_bahcivan - Takip et
TUIK, bugiin gérev alaninin disina ¢ikarak enflasyon
konusunda bazi kesimleri su¢lamak yerine, toplumun
geneli tarafindan merak edilen enflasyon hesaplama

yontemiyle ilgili sorulara, daha ikna edici bir agiklama
getirmeliydi.

@ist_sanayiodasi
OS 6:35 - 9 Tem 2024 ®
¥ 361 ® vantla T, Paylas
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Alattin Aktas'in yazisi Uizerine agiklama yapiimigti

Yillar sonra ilk kez TUIK Baskani Erhan Cetinkaya, gazetecilerle sohbet toplantisinda
bir araya gelmis ve ekonomi ¢evrelerinde merak edilen konularla ilgili gazetecilere bir
sunum yaplp, sorularini yanitlamisti. Cetinkaya, TUFE’de kapsanan 100 dolayinda
aranan fiyatinin hesaplamasindan neden vazgecildigini anlatmaya calistigi

toplantida EKONOMI yazari Alaattin Aktas’in, Tiirkiye giindemine boma gibi diisen,
"Iste TUIK’in devlet sirri gibi sakladigi madde fiyatlar" baglikli yazisinda yer alan
bilgileri de degerlendirmigti.

Ortalama fiyat hesaplamalarinin degisiklik gdsterebilecegini belirten Cetinkaya,
“Fiyatlar artarken aylik ortalama artis en son akilda kalan en ylksek artis| yansitmaz”
dedi. Alaattin Aktas ise hesaplamayi nasil yaptigini anlattigi bugunkd yazisinda
“‘Enflasyon hesaplamasi yapmiyorum, devlet sirr gibi saklanan fiyatlar Gzerindeki
perdeyi aralamaya ¢alisiyorum” dedi.

Hizla artan sirket karlari enflasyonu korukledi

TUIK Baskani Erhan Cetinkaya gazetecilere yapti§i sunumda yiiksek sirket karlarini
ve enflasyona etkisini sikga vurguladi. Cetinkaya, “Sirket karlari enflasyonun tzerinde
artiyor. Turkiye’de sirket karlari enflasyonu yukari tasiyan etkiye sahiptir” dedi. Prof.
Dr. Ensar Yilmaz'in sirket karlarinin 2018’den ve Covid salginindan sonra nasil
yukseldigini ortaya koyan arastirmasina atifta bulunarak, “Turkiye’deki fahis sirket
karlari enflasyonu yukari tasiyan bir etkiye sahiptir, akademik olarak bu
gOsterilmistir.” degerlendirmesini yapti.

“Turkiye’'de gelir dagiliminda Ucretlerin orani daguyor, karlilik artiyor.” Bilgisini
paylasan Cetinkaya, “Avrupa’da da durum bdyledir: sirket karlarinin enflasyon
Uzerindeki etkisi 45%, iscilik maliyetlerinin ise 4,5%, Ayrica Turkiye’de sirket kar
artiglari fahis, yurtdiginda degil.” demisti.
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AK Parti, tum emeklilere seyyanen
zammi tartigiyor

AK Parti, en duguk emekli maasini 10 binden 12 bin TL'ye ¢ikarmak igin
caligsmalarini surdururken, tim emeklilere 2 bin TL'lik seyyanen zammi
tartigiyor. Bu yondeki ¢alismanin yarin tamamlanmasi beklenirken,
partide, tartismalara konu olan kok maas sorununu tamamen ortadan
kaldirmaya yonelik yeni formul arayislarinin da surdigu belirtiliyor.

Besti KARALAR / ANKARA (EKONOMI)

AK Parti, 2023 Genel Segimleri'nden dnce en diustk emekli maasini 7 bin 500’e
cikarmisti. O gunden sonra en distik emekli maaslarinda yasanan sikintiy1 AK
Partililer, “dugmeyi bastan yanhs ilikledik. Segim 6ncesi yaptigimiz bu adimin
sonuglarini disinmeden yaptik. Simdi isin icinden ¢ikamiyoruz” degerlendirmelerini
yapiyorlar.

AK Parti en dugtuk emekli maaslarini 10 binden 12 bin TL’ye ¢ikariimasina iligkin
caligsmalar Pergsembe gunune kadar devam edecek. 2 bin TL'lik seyyanen zammin
tum emeklilere yansitilmasi da tartisiliyor. Ancak tum emeklilere yansimasinin henuz
karara baglanmadigi da belirtiliyor.

AK Parti, 2023 sec¢imlerinden dnce seg¢im yatirimi olarak en distik emekli maasini 7
bin 500’e ¢gikarmigti. Ocak 2024’te yeniden en dusuk emekli maasi 10 bin TL’ye
cikarildi.
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AK Parti segim yatirimi olarak aldigi kararin simdi olumsuz sonuglarini masaya
yatiriyor.

Kok maas sorunu nasil ¢ozilecek?

AK Parti, kOk maas sorununu tamamen ortadan kaldirmak i¢in yeni formaller ariyor.
Emeklilerin maas zamlari kok maas Uzerinden uygulaniyor. AK Parti, bir taraftan kok
maas ile ilgili kOklU ¢ozUm arayislarini surdurtrken, bir taraftan da en disuk emekli
maasini 10 TL’den 12 bin TL’ye ¢ikarmayi planhyor.

"Tim emeklilere 2 bin TL seyyanen tartisiliyor ancak karar alinmadi”

Ote yandan AK Parti, en diisiik emekli maasini 10 binden 12 bin TL’ye gikarmak igin
calismalarini surdurirken, tum emeklilere 2 bin TL'lik seyyanen zammi da tartigiyor.
AK Parti kaynaklari, “tim emeklilere yanmasi konusunu tartigiyoruz, ama ortada
alinmig bir karar yok” degerlendirmesinde bulundular.

En dusuk emekli maasgi alanlar yapilacak duzenlemeden yaklasik bir milyon 610 bin
kisinin yararlanacagi belirtildi.



10.07.24

Uc konfederasyon, ortak bildiri
yayimladi: “Dayanma gucumuz
kalmadi”

Isci konfederasyonlari TURK-IS, HAK-IS ve DISK, ortak bir bildiriyle
taleplerini dile getirdi. Konfederasyonlar; vergide adalet ile asgari lcret ve
emekli Ucretlerinde ivedilikle dizenleme talep etti. Ortak bildiride, “Asgari
ucret artinlmalidir. Enflasyonu yukseltecegi iddia edilerek asgari Ucrete
zam yapilmamasini isgiler kabul edemez” denildi.
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MEHMET KAYA/ANKARA

isci konfederasyonlari TURK-IS, HAK-IS ve DiSK bir araya gelerek, vergi odakli
taleplerini genislettiler. Ortak bir bildiri hazirlayan u¢ konfederasyon, vergi duzeninde
iyilestirme, asgari ticret ve emekli Ucretlerinde ivedilikle diizenleme talep etti. Ug
konfederasyon, bolgelerden baslayarak eylem yapmayi da gindeme aldiklarini
acikladi.

Ortak bildiri

TURK-IS Bagkani Ergiin Atalay, HAK-IS Baskani Mahmut Arslan ve DiSK Bagkani
Arzu Cerkezoglu, TURK-IS Genel Merkezinde basin toplantisi diizenledi. Basin
toplantisinda hazirlanan ortak bildiri okundu. TURK-IS Baskani Erglin Atalay,
deprem, kriz ve uluslararasi gelismelerin etkilerini bildiklerini belirterek, “Asqgari

ucret fazladir, yok asgari tcret 10 sene evvel bdyledir, 20 sene evvel boyledir, bunlari
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konusmak anlamsiz ayip ve gunah. Tablo ortada, alinan para ortada, marketlerdeki
bakkallardaki raflardaki fiyatlar ortada. Onun igin, bu mesele ulkeyle ilgili, bu Ulkede
beraber yasiyoruz. Depremin maliyetini 3 sendika baskani biliyoruz, savasin,
COVID’in maliyetini biliyoruz ama dyle kétu bir ekonomik yénetim oldu ki, onun
maliyetini hep beraber burada biz édiiyoruz. isciler, emekgiler, issizler dayanma
gucumiz kalmadi” dedi.

Asgari ucretli calisan sayisi azalmiyor

HAK-IS Baskani Mahmut Arslan da konusmasinda, biiylimeye ragmen iscinin GSYH
icindeki payinin digsmesinin kabul edilemez oldugunu vurgulayarak, “Blyumeye,
GSYH artisina ragmen Ucretlilerin payi azaliyor. Bu asamada bakinca asgari tcretli
calisan sayisi azalmiyor, artiyor. Refahin adil paylasimiyla ilgili tersine gidis s6z
konusu. Milli gelirde adaletsiz ulkeler arasinda, Turkiye de yer aliyor. AB ulkelerinde
asgari Ucret istisna iken bizde genel Ucret haline geldi. Biz bu gidisati Turkiye’'nin hak
etmedigini dislinliyoruz. Burada bir yanlighk var.” dedi. DISK Baskani Arzu
Cerkezoglu da, ekonomik durumun sorumlularinin emek kesimi olmadiginin altini
cizerek, orgutlenmenin engellenmesinin en 6nemli sorunlardan biri oldugunu anlatti.
Cerkezoglu, bir soru tizerine TUIK’'in madde sepetindeki fiyatlar agiklamamasi
konusunda dava agctiklarini hatirlatarak, kararlara ragmen agiklamanin
yapillmamasini elestirdi ayrica her defasinda agiklamama gerekgesi olarak farkl
unsurlari sunduklarini belirtti.

“Insan onuruna yarasir bir yasam talep ediyoruz”

Ug konfederasyon tarafindan hazirlanan 10 maddelik ortak bildiri Arzu Cerkezoglu
tarafindan okundu. Calisma hayati sorunlari, cinsiyet esitsizligi, 6rgttlenme éntndeki
engeller, gelir ve servet esitsizligine dikkat cekilerek, “lcretlileri enflasyonun sebebi
goren yaklasim kabul edilemez, Ucretliler neden degil, magdurdur” denilen bildirideki
temel talepler soyle:

m Vergide adalet: Gelir vergisinde tarife iyilestiriimeli, matrah yeniden dizenlenmeli.
Dogalgaz, elektrik, su, ulagim ve iletisim hizmetleri tiketimindeki KDV yuzde 1’e
indiriimesi, temel tiiketim mallarindan alinan KDV sifirlanmasi. isverenin sosyal
guvenlik primi indirimi desteginin benzeri is¢iye de saglanmali.

m Enflasyonla micadelede Ucret politikasi: Enflasyon kargisinda Gcretlerin eridigi,
TUIK verisine dayali olarak agiklanan artislar gergek durumu yansitmiyor. Bu
nedenle, Ucretleri enflasyonunun temel nedeni olarak géren yaklagimin terk edilmesi.

m Asgari Ucret: Asgari Ucret artirimalidir. Enflasyonu yukseltecegi iddia edilerek
asgari Ucrete zam yapilmamasini isgiler kabul edemez.

m Kamudaki ucret dengesizligi giderilmelidir.

m En disik emekli ayligi asgari Ucrete yukseltiimeli.



10.07.24

m Sendikal drgutlenmenin dnundeki engeller kaldiriimali.

m Taseronlarin kadroya alinmasinda disarda birakilan kurum ve kuruluglarda ¢alisan
taseron isciler de kadroya alinmali.

m Tasarruf tedbirleri israfl onleme yonunde olumlu olsa da tasarruf adi altinda Ucret
ve sosyal alandaki is¢i haklari geri goéturulmemeli.

m Is kazalari ve meslek hastaliklarini 6nleme igin is kosullari iyilestiriimeli.

m Calisma hayatinda ayrimcilik sona erdirilmeli, ILO’nun 190 sayil s6zlesmesi
onaylanmali.

“Bizi kole zannediyorlar”

TURK-IS Bagkani Erguin Atalay, KIT yonetim degisikligi galismasini sert sdzlerle
elestirdi. Atalay, bu durumun stratejik KiT’leri parca parga satmak, uluslararasi
tekellere teslim etmek anlamina geldigini sdyledi. Ergun Atalay, “Yillarca itiraz ettik.
Simdi, bunlari gene 6zellestirelim deniyor. Eneriji silah gibi, gida silah gibi, kritik. Bu
Ulkede beraber yasiyoruz. Ne oluyor, bitiyor biliyoruz. Gegmiste kamu Ucretlerde
dnciiydu, ortalama iyi bir Ucret oluyordu. Simdi ne oluyor? Ozel sektoriin kazandigi
para ortada. Bunlar bizi kdle, maraba zannediyor” dedi.

Ekonomik zorluklarin maliyetinin Ucretlilere yikilmamasi gerektigini tekrarlayan Ergun
Atalay, “Yok vergi yapalim, bahsisten vergi alalim. Bu yetkiyi dnceki maliye bakanina
verseydiniz o da yapardi. Bizim Uzerimizden ellerini geksinler, bizim Uzerimizden
ekonomiyi diizeltmenin imkani yok. Nefes almakta zorlaniyoruz. Evde ekonomik kriz
varsa o evde huzur yoktur" dedi.
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Doviz cinsinden i¢ bor¢ sert dustu

Dolarizasyon riskini tagtyan i¢ bor¢ stokunda bu yilki degisim TL'ye
oldukga hizli bir kayis oldugunu ortaya koydu. Gegen yil sonunda doviz ve
altinin i¢ bor¢ stokundaki orani yuzde 25,63 seviyesindeydi 5 Temmuz
itibariyle bu oran yuzde 18,52’ye kadar indi.
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Hazine ve Maliye Bakanhgi genel se¢im sonrasi degisen yeni para ve maliye
politikasinda i¢ borglanmanin yapisinda da 6nemli degisikliklere gitti. Hazine ve
Maliye Bakanligi verilerine gore i¢ bor¢clanmada TL'nin agirligi oldukga artarken doviz
ve altin cinsi bor¢lanmalarin payi geriledi.

Hazine ve Maliye Bakanlidi i¢ bor¢ stoku DIBS listesinden yapilan hesaplamalara
gOre gecgen yil sonunda altin ve ddviz cinsi i¢ borglarin toplam i¢ borg stoku icindeki
orani yuzde 25,63 idi, bu yil 5 Temmuz itibariyle bu oran yuzde 18,52'ye sert geriledi.
Merkezi yonetim i¢ borg stoku 2020 yilindan sonra artis trendine girdi.

Ozellikle duisiik faiz politikasinin uygulandigi 2021 ve 2023 arasi dénemde artig
ivmelendi. Enflasyonun da hizla yikselmesi ve déviz kurlarinda sert hareketler
yasanmasiyla 2023 yilinda ¢ok yiiksek seviyelere ulasti. i¢ borg stokunun yapisi
2020'den sonra ddviz ve altina da kaymaya basladi.

2012-2017 arasi sifir doviz ve altin
Hazine ve Maliye Bakanhgi verilerinden yapilan hesaplamalara gore 2003 yilinda ig
borg stokunda doviz ve altin cinsi bolum yuzde 21,91'lik bir oranda bulunuyordu.
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2001 ve 2002 krizleri sonrasinda i¢ borg stokunda doviz ve altinin payinin yiksek
olmasi aslinda beklenen de bir sonugtu. Uygulanan ekonomik programla birlikte
2004'te bu oran yuzde 17,58'e, 2005'te yuzde 15,5'e, 2006'da yuzde 13,79'a, 2007'de
yuzde 10,24'e inen i¢ bor¢ stokunda doviz ve altinin payi 2008 ve 2009'da tek
haneye gerilerken 2010 ve 2011'de yuzde 1 seviyelerinde gergeklesti. 2012'den
2017'ye kadar i¢ borg stoku TL cinsi olustu ve doviz ile altin cinsi i¢ borglanma
yapiimadi.

Bu yillarin ardindan 2018 ile birlikte yeniden doviz ve altin cinsi bor¢lanma i¢ borg
stokunda yer almaya bagladi 2019'da bu cins enstrumanlarin i¢ bor¢ stokundaki payi
birden ylUzde 11,46'ya ¢ikti. Hatirlanacagi uzere 2008 yili son ¢geyreginde baslayan
kUresel kriz 2009'da Turkiye ekonomisinin de kugulmesi sonucunu dogurmustu.

Dodviz arttikga Hazine’nin yuku artti

Genel secim 6ncesi uygulanan dusuk faiz politikasi doneminde ylkselen CDS, dis
finansman imkanlarindaki daralma, borglanma maliyetlerinde artis i¢ bor¢clanmada da
dodviz ve altin cinsi borglanmanin yukselmesi sonucunu dogurdu. Bu i¢ borgta da
dolarizasyon riskini gindeme getirdi, doviz arttikga Hazine'nin yukinun de artmasi
sonucu dogdu. 2020 pandemi yilinda doviz ve altin cinsi borglarin toplam borg
igindeki pay! yuzde 25,08'e yukseldi, 2021'de yuzde 29,37 ile en ylksek seviyesini
gordl. 2022'de ylzde 26,94'e gekilen oran 2023 yilini ise yuzde 25,63 pay ile kapatti.
2023 Haziran'da goreve gelen yeni ekonomi yonetiminin TL cinsi bor¢lanmaya agirlik
vermeye baslamasiyla oran gerilemeye bagladi asil net dusus ise 2024 yilinda
goruldu. 5 Temmuz itibariyle doviz ve altin cinsi borglarin toplam i¢ bor¢ stoku
icindeki payi yuzde 18,52'ye kadar indi. Bu 2023 sonundaki yluzde 25,63 orana gore
tam 7.11 puanlik dusUse isaret ediyor.

Agustos ve eylll planinda yok

Hazine’nin TL cinsi borglanmaya agirlik verse de gegen hafta yine altin cinsi kira
sertifikasi ihraci gerceklestirdi. Haziranda altina dayali tahvil ve kira sertifikasi,
mayista Euro cinsi devlet tahvili ve kira sertifikasi, nisanda altin tahvili ve kira
sertifikasi, martta altin tahvili ve kira sertifikasi, subatta altin ile Euro cinsi tahvil ve
kira sertifikasi ihraci yapan Hazine’nin i¢ borglanma stratejisine gore ise ajustos ve
eylilde altina veya dovize dayali borglanma plani bulunmuyor.

Hazine’den dolar cinsi tahvil ihraci igin yetki

Hazine ve Maliye Bakanlhgi, 2024 yili dis finansman programi gergevesinde ABD
dolari cinsinden 2032 vadeli bir tahvil ihraci gerceklestirmek Gzere din BNP Paribas,
Citi, J.P. Morgan ve Standard Chartered’a yetki verdi. Hazine'nin dolar cinsi 2032
vadeli tahvil ihracinda ilk getiri beklentisi yuzde 7,625'li seviyeler olarak agiklandi.
Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek gecgen ay bayram haftasini Londra’da
yabanci yatirimcilarla gériiserek gecirirken EKONOMI ziyaretin ardindan yabanci
yatinnmcilarin Eurobond ihracina ¢ikilmasini beklediklerini yazmisti. Hazine bu yil
subat ve marttaki ihraglarla 5.2 milyar dolarlik dis finansman sagladi.
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Bu yilki dig borglanma hedefi 10 milyar dolar seviyesinde bulunuyor. Hazine subat
ayinda 10 yil vadeli dolar cinsi Eurobond ihracinda yatirimciya getiri yuzde 7,875
olmus 3 milyar dolarlk ihrag tutarinin 3 katindan fazla talep geldi. Mart ortasindaki 6
yil vadeli ve Euro cinsinden ve 2 milyar Euro olarak tamamlanan ihraca 5 kati asan
talep gelirken yatirimciya getiri ytizde 6,125 oldu. Hazine'nin projeksiyonlarina gore
temmuzda 1 milyar dolar, agustos 3 milyar dolar, eyltlde 1.4 milyar dolar ve kasimda
4.2 milyar dolar yuklu dis bor¢ 6demeleri bulunuyor. Bu yilki iki ihragta gerceklesen
yatirnmciya getiri oranlari da onceki yillara gore oldukga dusuk seviyelerde olustu.

Yurtdisi piyasalar uzmanlari programa inancin arttigi ve Bakan Simsek’in de
ziyaretlerinde yarattigi ortamin ardindan tahvil ihraglarinda yatirimciya getiri
oranlarinin daha olumlu seviyelerde olusabilecegini de vurguladi.

Hazine’nin iki ihracina yogun talep geldi

Hazine ve Maliye Bakanhgi, din dizenledigi 2 ihaleyle rekabetci olmayan teklifler
dahil toplam 55.7 milyar lira bor¢landi. 4 yil vadeli TLREF'e endeksli devlet tahvili
ihalesinde net satis 19 milyar 316 milyon TL, nominal teklif 57 milyar 303 milyon TL
ve donemsel faiz ylizde 12,64 olarak belirlendi. 4 yil vadeli TLREF'e Endeksli Devlet
Tahvili ihalesi 6ncesinde kamuya satis gergceklesmezken, piyasa yapicilarina 14
milyar TL net satig yapildi. Piyasa yapici bankalarin net teklif tutari ise 21 milyar
971.5 milyon TL oldu. 4 yil vadeli sabit kuponlu devlet tahvili ihalesinde net satis 10
milyar 659.9 milyon TL, nominal teklif 21 milyar 180 milyon TL ve ortalama bilesik faiz
yuzde 30,54 olarak gerceklesti.

4 yil vadeli Sabit Kuponlu Devlet Tahvili ihalesi 6ncesinde ise kamuya 750 milyon TL,
piyasa yapicilarina 11 milyar TL net satis yapildi. Piyasa yapici bankalarin net teklif
tutari ise 17 milyar 646 milyon TL oldu. Hazine ve Maliye Bakanligi dnceki gin
duzenledigi iki ihalede de rekabetgi olmayan teklifl er dahil net satis tutari 19 milyar
718.1 milyon lira olarak gerceklesti. 7 yil vadeli degigken faizli devlet tahvili ihalesinde
net satis 3 milyar 692.3 milyon TL ve dénemsel faiz ylizde 23,38 oldu.
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TCMB toplam rezervi yeni zirvesinde

Merkez Bankasi’'nin doviz rezervindeki iyilesme surtyor. Bankacilarin
hesaplamalarina gore, 5 Temmuz’la biten haftada TCMB’nin toplam brut
rezervleri 5,5 milyar dolar artis kaydederek 148,5 milyar dolara yukseldi ve
yeni tarihi zirvesine ulastl. Net uluslararasi rezervler 43,5 milyar dolara,
swap hari¢ net doviz rezervi de 6 milyar dolar artisla 18 milyar dolara ¢ikti.

~

Merkez Bankasi'nin (TCMB) swap hari¢ net doéviz rezervi, gegen hafta 6 milyar dolar
artis kaydederken yerel segim sonrasi gegen U¢ ayda yaklasik 83 milyar dolar artisla
18 milyar dolara yukseldi.

Reuters’in haberine goére toplam ddviz rezervi ise, dort bankacinin hesaplamasina
gore 5 Temmuz'da sona eren haftada 5.5 milyar dolar artigla yeni tarihi zirve olan
148.5 milyar dolara yukseldi.

Yerel segim sonrasi artis

83 milyar dolar Swap hari¢ net rezerv dort yil aranin ardindan ilk kez 31 Mayis
haftasinda 1.5 milyar dolarla pozitife gegti. 21 Haziran haftasinda 12.5 milyar dolara
tirmanan swap hari¢ net rezerv, 28 Haziran haftasinda ise toparlanma stirecinde ilk
defa 1 milyar dolar ile disiUs kaydetti. Swap hari¢ net rezervde yerel segim sonrasi
gecen 14 haftada yasanan artig 83 milyar dolar oldu.

Verilere gore swap hari¢ net rezerv yerel segim dncesi 29 Mart'ta -65.5
milyar dolar ile tarihi dip seviyedeydi. Bankacilarin hesaplamalarina gére TCMB'nin
net uluslararasi rezervleri gegen hafta yaklasik 4 milyar dolar artisla 43.5 milyar
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dolara yukseldi. QNB Finansbank ekonomistlerinin hesaplamalarina gore de gegen
hafta icerisinde bankalarin TCMB’de zorunlu karsilik ve teminat depo ¢ergevesinde
tuttuklar doviz miktarinin 1.5 milyar dolar artmasi brut rezervi olumlu etkiledi. Bunu
hari¢ tutan net rezervin ise 4 milyar dolar artigla 43.4 milyar dolar oldugunu
hesaplayan QNB Finansbank ekonomistleri net rezerv iginde degerlendirilen yurtici
bankalarla yapilan swap hacminin 5§ Temmuz haftasinda 2.4 milyar dolar azaldigini
belirtti.

Altin fiyatlarinin yikselmesinin de net rezervde 0.8 milyar dolarlik artisa yol actigini
kaydeden ekonomistler net rezervin bu islemler gegen hafta 1.6 milyar dolar
gerilemesine yol agarken bunun diginda kalan islemlerle (ihracat déviz alimlari,
reeskont kredi ddemeleri, kamu kurumlarina ve piyasaya doviz satiglari, yurtdigi
bankalarla depo/swap islemleri vs.) nette 5.6 milyar dolar doviz girisi oldugunu
hesapladi.
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Valiler Kararnamesi yayimlandi! 5
ilin valisi degisti
Son dakika gelismesi... Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskanhgi

atamalarina gore, Diyarbakir, Malatya, Kocaeli, Canakkale ve Elazig
valiliklerine yeni isimler atandi.

- .
- -

3t

Cumhurbagkanhdi tarafindan yapilan atamalar hakkinda kararlar Resmi Gazete'de
yayimlandi.

Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan imzasiyla yayimlanan karara gore,
Diyarbakir Valiligine Vali-Mulkiye Bagsmufettisi Murat Zorluoglu, Malatya Valiligine
Seddar Yavuz, Kocaeli Valiligine ilhami Aktas, Canakkale Valiligine Omer Toraman
ve Elazig Valiligine Numan Hatipoglu atand.

Malatya Valisi Ersin Yazici'nin ise Vali-Mulkiye Basmuifettisligi gérevine atamasi
yapildi.
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Enflasyonda kac¢ yanlis bir dogruyu
goturur?

A
~)p

Alaattin AKTAS
10 Temmuz 2024 Carsamba

Liselere ya da Universitelere giris sinavlarinin degismez kurahdir; belli sayidaki
yanlig, bir dogruyu goéturir. O ylzden de dgrencilerin dogrulugundan emin
olmadiklari yanitlari vermemeleri gerekir. Belki dogrudur diye verilecek bu yanitlar,
yanlig ¢iktigi takdirde birikir, birikir ve bir dogrunun da yok olmasina yol agar.

TUIK’in iki yil askin stiredir agiklamadigi madde fiyatlarinin ne olabilecegine iligkin
bir galisma yaptim ve bunu iki gin énce yazdim. Bazi kalemler igin diin de izah
ettigim gibi ancak yaklasik fiyat hesaplanabilir, bazi kalemler igin ise nokta atig
yapmak ve tam fiyati vermek mumkun. Detaylar 6nceki iki yazimda var zaten.

TUIK Baskani Erhan Cetinkaya énceki giin gazetelerin Ankara temsilcileriyle bir
araya geldi ve enflasyon konusundaki elestirileri yanitladi. Toplantida kuskusuz
madde fiyatlariyla ilgili benim yazimin Ustlinde de duruldu; ya da durulmus
demeliyim, ¢unku toplantida ben yoktum.

Oncelikle sunu belirteyim; TUIK Baskani benim bu késede 8 Temmuz Pazartesi giini
yer alan yazimda yer verdigim madde fiyatlarinin dogru olmadigina iliskin bir ifade
kullanmadi, zaten kullanamazdi.

Cunku yazdigim fiyatlarin tartisihir bir tarafi yoktu.
En fazla grup bazinda yer alan trtnlerin bazilarindaki fiyat degisiminin bir miktar
farkli oldugu dile getirilebilir ve buna goére de fiyatin yazdigimdan bir miktar farkli

dikkate alindigi1 soylenebilirdi.

Bazi kalemlerde ise; ki 6rnegin doktor muayene Ucretinde, 6rnedin kirada, 6rnegin
yurt Ucretinde farkli bir fiyat verilemezdi. Clnkd bu kalemlerin hesaplamasinda
“Acaba” denilecek bir durum yoktu.
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Aslinda yaptigim hesaplama birkag kalem igin yanhs olsa ne olur ki... Onemli olan
blyuk fotograf!

Cabaladik¢a batmak buna denir!

Biraz dnce de vurguladim, TUIK'in yazdigim fiyatlari kabullenmekten bagka caresi
yok, ¢unku bu fiyatlar dogru. Toplantida tabii ki bu fiyatlari niye agiklamadiklari
soruldu.

Bu konudaki gerekgeleri okudukga dogrusu ne diyecegimi bilemedim!

Farkl fiyat: Fiyatlari gizlemedeki klasik gerekge belli. Ornegin domates fiyati Van'da
su kadar, istanbul’un Iiiks semtinde su kadar, biz bir anlamda ortalama aliyoruz, o
zaman da istanbul’daki vatandas bu fiyata domates nerede diyor ve verilerimize
inanmiyor, deniliyor.

Yani 6zunde “Vatandas ag¢ikladigimiz verinin ortalama oldugunu

anlamiyor” denilmig oluyor. Bu konu izah edilirken “anlaticiligi olmayan fiyatlar” gibi
ne anlama geldigi pek belli olmayan bir ifade kullaniliyor. Oysa merak edilmesin,
vatandas ortalama fiyat nedir, bunu anlar! Yani bu yaklagim yanhsg!

Son fiyat: Bir diger gerekce son fiyatin akilda kalacagdi varsayimi. TUFE
kapsamindaki mal ve hizmetlerin fiyati ay ortalamasindaki dizeyi gosterdigi i¢in son
fiyata gére kiyaslama yapilip agiklanana inanilmayacag belirtiliyor. iyi de belki son
fiyat dUsuk olur ve akilda o kalir. Bunu izah etmek herhalde zor olmasa gerek. Fiyat
aciklamamanin bir gerekgesi de buymus. Yanhsg!

Diger ulkeler: Gelismis Bati ekonomilerinin higbirinde fiyat agiklanmiyormus. Yillik
enflasyonu zaten bizim aylik enflasyonumuz kadar olan ulkeler fiyat aciklasa ne olur,
aciklamasa ne olur. Bu gerekge de yanlis!

Kapsam genisledi: Bir baska gerekge veri sayisinin ¢ok artmis olmasi. Bu durum izah
edilirken duguk bir cimle kurularak soyle deniliyor:

“Glinkii 2022 6ncesi ITO gibi sadece saha verisi ile (bakkal, manav, pazar...)
2020 yilindan baglayan ¢aligmalarla artik toplam verinin yuzde 50’si dijital
olarak toplaniyor ve veri miktari kat kat artt1.”

Biliyorum cimle bozuk ama aynen bdyle.
Ayrica oradaki 2020 yili 2022 mi olacakti, belli degil.
Yani 6zensizlik, yani bir yanhs dahal

Matematik bilmemek: Ne denilmek istenildigi pek anlagiimayan bir izahta
bulunulurken basit bir matematik islemi hatasina dusuluyor. Onlarca, yuzlerce
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istatistik¢i ve matematikginin ¢alistigi bir kurum boylesine basit bir hatayi nasil yapar,
anlaslilir gibi degil. Séylenen su:

“Fiyat artigi1 30-2/2=14 kat iken 60-2/2=29 katmig gibi yansitilsin diye
bekleniyor.”

Matematikte islem sirasi 6nce bolme ve ¢carpma sonra toplama ve g¢ikarma
seklindedir. Yani dnce 2’ler 2’ye bolinlr ve 1 sonucu elde edilir, 30’dan ve 60°dan 1
cikarilinca da sonug 29 ve 59 olur. TUIK bunu bile hatali yapmis; biiyiik 6zensizlik ve
yanlsg!

Cok calisma gerekliligi: Son gerekge ise dncekileri adeta mumla aratiyor...
Enflasyon hesabinin diger tlkelere gore ¢ok erken agiklandidi belirtildikten
sonra “Hesap ucu ucuna yetisirken, kalkip bir de anlaticiligi (ne demekse)
olmayan fiyatlar ‘hesaplamaktan’ vazgectik, bu ylikli, agir ve diinyada
kimsenin yapmadigi bir is” deniliyor.

Durun bitmedi! TUIK Baskan, fiyatlari agiklamak igin bir giin daha ¢alismak
gerektigini sdyluyor. Calisin!

Bu konu sosyal medyada “TUiIK hesap yaparken herhalde hala facit kullaniyor,
bilgisayar bagigslama kampanyasi baglatalim” seklinde espri konusu bile oldu.

Sanirsiniz TUIK’te excel programi hig kullanilmiyor ve madde fiyati
aciklamamak “Daha ¢ok ¢calismamiz gerekir” gerekcesine dayandiriliyor... Yanls ki
ne yanlig!
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50 bin kooperatifimiz varmis!

Ferit Baris PARLAK
10 Temmuz 2024 Carsamba

Kooperatif:

Uretimden tiiketime kadar her alanin, maliyetlerden verimlilige kadar her kaleminde
avantaj saglayan birliktelik...

—
“Turkiye’de kooperatiflesme kultlrt yok™ diyorduk...

Ticaret Bakani Omer Bolat anlatti:

“50 bin kooperatif var.

35 bini aktif durumda...”

—

Ornegin...

Denizi balikla dolu Japonya’da 6 kooperatif aktif...

insanlar, el ele Uretiyor...

Problemleri “birlikte” ¢ozuyor...

Denizleri “kol kola girerek” koruyor...

Gerektiginde kendisini cezalandiriyor, “gelecek igin” bir sezon baliga gikmiyor...

Doganin yasasina da, yazili yasalara da saygi duyup ‘harfiyen’ uyguluyor...

*k%k
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Ornegin...

Hollanda’da meyve-sebze uretimi ve pazarlamasini, pazarin ylizde 95’ini elinde
bulunduran 15 kooperatif yurutuyor...

Egitim, arz, talep, Uretim, planlama, ihracat, maliyet kalemlerindeki olasi sorunlar,
elbirligiyle ¢ozuluyor...

Cin’de ABD’de kalkinma getiren, binlerce kooperatif var...

Neyi/nasil/ne kadar/ hangi maliyetle Urettigini, nasil pazarladigini, kazancini her yil
seffaf bir sekilde agiklamak ve kar payi dagitmak zorunda olan...

VELHASIL
35 bin kooperatifimiz aktifmis...

*%k*%
Hatta...

2021’de 157 koop. igin 14.3, 2022’de 190 koop. i¢in 20.4 ve 2023’de 151 koop. i¢in
27.4 milyon lira hibe verilmis...

Bu yilin 6 ayinda ise 89 koop. i¢in 21 milyon liralik hibe igin karar alinmis...

*k%k

Japonya vatandasi, “6 kooperatif sayesinde” balik bereketine ulasip, disuk maliyetle
balik tuketirken...

Hollanda’nin 15 kooperatif sayesinde meyve-sebze durumu ortadayken...

Bizim kooperatiflerin, hibe alma disinda, Uretime/katma degere/enflasyonalkal-
kinmaya katkisi nedir acaba?!
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Turk Lirasi mevduat enflasyonu
yenemedi

Naki BAKIR
10 Temmuz 2024 Carsamba

Faizlerdeki rekor yukselisin damgasini vurdugu son bir yilda TL mevduat yatirim-
cisinin buna ragmen enflasyon karsisinda hala reel bazda zararda oldugu belirlendi.

Ekonomide politika degisikligi ile faiz artirim surecini baslatildigi gegen yilin ikinci
yarisindan itibaren hizla yikselen TL mevduat faizleri, birikimleri giderek artan bi-
cimde bu alana ¢ekmisti. Tasarruf sahiplerinin ev, araba gibi taleplerini erteleyerek
cazip faizlerden yararlanmak icin TL mevduata yonelmesi, emlak ve otomotiv piya-
salarinda derin bir durgunluga yol acti.

Ancak haziran sonu itibariyla son bir yilda faizlerin rekor dizeylere gelmesine
ragmen, mevduatin enflasyonun altinda kalan getirisi dolayisiyla yatirrmci reel bazda
zarar etti. Buna karsilik, mevcut faizlerin su anki yiksek dizeyi ve izleyen dénemde
enflasyonda beklenen sert disls dolayisiyla TL mevduat cazibesini koruyor.

Son bir yilda mevduatin ay sonlan itibariyla olusan yillik faiz getirisi (%) *

3 AYA K. VADELI 6 AYA K. VADELI 1YILAK.V.

vk S et prvaga: YUK Garll oo villk. Carl BIEYH:  villik

TOFE : Yillk: psnem : Blleslk: Reel: Yillk: psnem: Bileslk: Reel: Yillik: Net: Reel
Vade basi Artisi: Falz: Falzl G.: Getirl: Falz: Falzl G.: Getirl: Falz G.: Getirl
30 Haziran 23 382: 3856 91 233: -108: 276 13,1 16,1: -16,0: 274: 156: -164
28 Temmuz23: 478: 203 7.0 242: -160: 268 12,7 159: -216: 202 171: -208
25 Apustos 23 589: 308 73 261: -207: 238 113 164: -267: 20,1: 161: -270
20 Eylal 23 615: 452 10,7 288: -203: 380 18,1 154: -286: 356: 148: -200
27 Ekim 23 614: 417 0,9 268: -214: 389 18,5 165: -278: 351: 139: -204
24 Kasim 23 62,0: 46,1 10,9 206: -200: 465 22,1 165: -281: 408: 151: -200
20 Arahk 23 648: 525 12,5 367: -171: 517 245 211: -265: 423: 204: -270
26 Ocak 24 64.9: 406 18 331: -192: 491 23,3 203: -270: 425: 129: -315
23 Subat 24 671: 519 123 369: -181: 493 224 200: -282: 436: 123! -328
20 Mart 24 685: 643 153 454: -137: 597 28,3 267: -248: 487: 129: -330
26 Nigan 24 608: 68,1 16.2 40,4: -173: 609 280 201: -240: 488: 11.8: -342
31 Mayis 24 755: 610 141 445: -176: 575 266 331: -241: 5065: 238: -351
28 Haziran 24 716: 502 137 56,7 -87: 575 26,6 408: -179: 488: 280: -266
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Faiz ve enflasyonun seyri

Bankalarin “beklenen” enflasyona gore belirledigi TL mevduatin yillik basit faiz
oranlari, gegen yilin haziran ayi sonunda sektor ortalamasinda u¢ aya kadar vadede
yuzde 38,5, altl aya kadar vadede yuzde 27,6, bir yilla kadar vadede yuzde 27,4
dizeyinde bulunuyordu.

Anilan tarihte agilan Ug ay vadeli mevduat, yine ayni vade ile gevrildigi varsayilirsa,
eylll sonunda yuzde 45,2’ye, aralik sonunda yuzde 52,5’e ve bu yilin mart ayl sonun-
da ylizde 64,30’a kadar ¢ikan cari yillik faiz oranlari ile yenilendi. Onceki dénem faiz
getirisi de Uzerine eklenerek yeni cari faizle gevrildiginde, bir yillik strenin doldugu bu
yihn haziran sonu itibariyla s6z konusu hesabin yuzde 5’lik stopajdan arindiriimig
yillik bilesik faiz getirisi yuzde 56,7 olarak gerceklesti.

Tirkiye istatistik Kurumu’'na (TUIK) gére haziran sonu itibariyla son bir yilda tiiketici
fiyatlari (TUFE) bazinda ylizde 71,6 olarak gergeklesen enflasyonla indirgendiginde,
Uc ay vadeli mevduatta son bir yilda reel bazda yuzde 8,7 oraninda bir kayip olustu.
Buna gore son bir yilda birikimlerini mevduatta en ¢ok tercih edilen t¢ ay vade ile
ceviren tasarruf sahipleri “negatif reel getiri” ile kargi kargiya kaldi, reel olarak yluksek
oranda zarara ugradi.

Gecen yil haziran sonunda agilan ve aralik sonunda ytzde 51,7’ye ¢ikan yillik basit
faizle yenilendigi varsayilan 6 aya kadar vadeli mevduatin bu yil haziran sonu itibariy-
la elde edilen stopajdan arindiriimis yillik bilesik faiz getirisi yuzde 40,8 oldu.
Enflasyondan arindirildiginda, bir yil boyunca alti ay vadeli mevduatla ¢evrilen
birikimlerin reel olarak yluzde 17,9 zarar ettirdigi belirlendi.

Gecgen yil haziran sonunda agilan bir yil vadeli mevduatin yillik basit faizi yuzde 27,4
dizeyinde bulunuyordu. Bu yil ayni tarihte vadesi dolan s6z konusu mevduatin
nominal getirisi ylzde 3’luk stopajdan arindirildiginda yillik net getirisi ylzde 26
dizeyinde gercgeklesti. Bir yil dnce parasini bir yil vadeli mevduata yatiranlar bu
nominal getiriye gore yuzde 71,6’lik yillik enflasyon kargisinda reel olarak yuzde 26,6
zarara ugradi.

Enflasyon-faiz marji lehte daraldi

Faiz oranlarinda rekor yukselis devam ederken, son bir yilda tum vadelerde TL
mevduatta ¢evrilen fonlarin reel getirisi negatif oldu ve yatirrmcisi reel olarak zarar
etti. Ancak onceki bir yilda elde edilen yillik bilegik faizle ayni donemdeki yillik
enflasyon arasindaki makasin lehte daraldigi, bagka deyisle reel zararin aylar itiba-
riyla azaldigi belirlendi.

Onceki bir yilda elde edilen bilesik faiz getirisi ile enflasyon arasindaki fark dolayisiyla
olusan reel zarar U¢ ay vadeli mevduatta Ekim 2023’te ylzde 21,4’e kadar ¢iktiktan
sonra gerileyerek bu yil mayis sonunda yuzde 17,6 oldu, yillik enflasyonda 11 ay
sonra ilk diglsun yasandigl haziran ayinda ise yuzde 8,7’ye kadar indi.
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Alt ay vadeli mevduatin bu yil subat sonunda yuzde 28,2 olan 6nceki bir yillik
dénemdeki reel kayip orani mayista yluzde 24,1’e, haziranda ylzde 17,9’a geriledi.
Aylar itibariyla bir yil dnce bir yil vadeyle agilmis mevduatin getirisi ile yillik enflasyon
arasindaki aleyhte marj dolayisiyla yasanan reel zarar bu yil mayis sonunda yuzde
35,1 dlzeyinde bulunurken, haziran sonunda ylzde 26,6’ya indi.

Haziranda agilan hesaplarin olasi getirisi

Haziran sonu itibariyla bankacilik sektért ortalamasinda TL mevduatin yillik basit faiz
orani U¢ aya kadar vadede yuzde 59,2, alti aya kadar vadede yuzde 57,5 ve bir yila
kadar vadede yuzde 48,8 duzeyinde bulunuyor. Buna gore haziran sonunda agilan
Uc ay vadeli hesaplar eylll sonunda vadesi doldugundan

yuzde 7,5’'lik stopaj sonrasi net yuzde 13,7 faiz getirecek. Haziranda agilan 6 ay
vadeli mevduatta vadesinin dolacagi aralikta net yuzde 26,6 donem getirisi olusacak.
Ayni tarihte acilan bir yil vadeli mevduat ise Haziran 2023’te vadesi doldugunda
yuzde 3’lUk stopaj sonrasi net yluzde 47,3 oraninda bir nominal getiri saglayacak.

Bir yil vadeli mevduatta vade basinda gegerli oran dolayisiyla izleyen bir yilda
enflasyonda dusus yatinmcinin isine yarayacak. Gelecek bir yildaki enflasyon bir yil
vadeli mevduatin nominal faiz oraninin altina inerse yatirrmci aradaki yuzde fark
kadar reel kar elde edecek. Ancak bir yilin altindaki vadelerde de ise reel getiri,
izleyen aylarda faizlerin ve enflasyonun dizeyindeki seyre gore olusacak. Baska
deyisle mevduat yatirimcisinin izleyen déonemde reel bazda kara gegmesi, enf-
lasyonda beklenen sert dlsus yaninda faizlerin enflasyonun altina dismemesine
bagl bulunuyor.

Enflasyonda beklenen sert disus

Bu yil mayis sonunda yuzde 75,45’e kadar ¢iktiktan sonra, 11 ayin ardindan ilk
diistisin( kaydederek haziranda baz etkisiyle yiizde 71,60’a inen TUFE bazinda
yillik enflasyonda dlsus surecinin izleyen aylarda hizlanarak devam etmesi
bekleniyor. TUFE’de gegen yil temmuzda ylizde 9,49, ajustosta yizde 9,09 ve
eylilde yuzde 4,75’le yuksek duzeylerde gergeklesen aylik artislar, bu yilin ayni
aylarindaki artislarin bunun ¢ok altinda kalmasi ve yillik enflasyonda sert dusugsler
yasanmasi olasiligini artiriyor.

Bu nedenle yillik enflasyonun izleyen Ui¢ ayda 20-25 puan diserek eylul sonunda
yuzde 50’nin altindaki duzeylere inmesi guglu olasilik goruluyor. Bu da yilin ikinci
yarisindaki enflasyonun ytizde 20’yi gegmemesi anlamina geliyor ve haziran sonunda
acilan Ug ve alti ay vadeli mevduat hesaplarinda cari ddonemlerinde reel getiri
olasihgini guglendiriyor.

“Negatif reel getiri” nedir?

Eldeki bir birikimin belli bir vade ile belli bir faiz karsiligi bankaya 6dung verilmesi
anlamina gelen mevduat hesabinin vade sonundaki basit ya da yinelenmesi
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durumunda bilesik faiz getirisi, ayni donemdeki enflasyondan arindirildiginda ¢ikan
oran reel (gergek) getiri olusturuyor.

Reel kazang/ kayip orani, birikimin faiz getirisi ile olusan yeni tutarinin piyasadaki
yeni fiyat duzeyine gore alim gucundeki artis ya da azalisi gosteriyor. Nominal getiri
oranl, ilgili ddonemdeki enflasyondan daha yuksekse, birikim sahibine aradaki yuzde
fark kadar reel getiri saglanmis oluyor. Ilgili ddnemde gerceklesen enflasyondan daha
dusuk bir getiri ise yine aradaki fark kadar reel zarar demek. Getirinin orani ilgili
dénemdeki enflasyonla ayni ise tasarruf sahibi reel bazda ne kazang ne de zarar
yasamis, baska deyisle birikimi enflasyona kargi korunmus oluyor.

Ornegin, enflasyonun yiizde 50 oldugu bir ddnemde mevduatta tutulan birikimin net
faiz getirisinin de bu oranda olmasi alim gucinin ayni kaldidi; bunun Ustinde olmasi
reel olarak artmis, altinda olmasi ise gergekte dugsmus oldugu anlamina geliyor.

1 milyon TL’ye ayda 40 bin TL getiri iyi mi?

Haziran sonu itibariyla bir aya kadar vadeli mevduatin yillik basit faiz orani sektor
ortalamasinda yuzde 54,8 dizeyinde. Bu oranin, agilacak hesabin vade/gun sayisina
disen kisminin bulunmasi gerekiyor. Ornegin bu faiz orani tGizerinden 29 giin vadeli
olarak acildigi varsayilan bir hesabin yillik faizi 365’e bolunup 29 ile ¢arpilarak aylik
brit nominal faiz getirisi yuzde 4,4 olarak bulunuyor. Bundan yuzde 7,5 oraninda
stopaj dustukten sonra aylik net nominal getiri yuzde 4 oluyor.

Buna gore anilan faiz ve vade ile bankaya yatirilan 1 milyon liralik bir birikimin vade
sonundaki getirisi 40 bin TL dolayinda bulunuyor. Ancak ilgili vade déneminde
enflasyon ylzde 4’Un Uzerinde gergeklesmisse, s6z konusu birikim 1.040 bin TL’ye
¢lkmasina ragmen, alim gucu vade basindakinin altina inmisg, baska deyisle birikim
reel olarak kigulmus oluyor. Pozitif reel getiri igin, s6z konusu mevduatin vade
doénemindeki net nominal faiz getirisinin ayni donemdeki enflasyonun Uzerinde olmasi
gerekiyor.
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Abdulkadir Selvi

Ozgiir Ozel’den 28 Subatvari eylem
cagrisi

Bazi semboller vardir, toplumun hafizasinda kétu yer etmis.

Isiklari agip kapama eylemi de onlardan biridir. 28 Subat’a giden sureg isiklari yakip
kapama eylemiyle basglamisti.

Ozgir Ozel diin bir yanlisa imza atti. Asgari lcret artigi igin gece 21'de 1siklari yakip
kapama eylemi igin ¢cagri yapti.

“Batln Turkiye’ye sesleniyorum. Bu aksam saat 21.00’de ayaga kalk. Eger zam
istiyorsan, emekliye zam istiyorsan, asgari ticrete zam istiyorsan isiklari yakin ve
kapatin.”

Eyleme iliskin muhalif kanallarin yayinlarini izledim. Bana 28 Subat gunlerini
hatirlattilar. Ozgur Ozel asgari ticrete zam isteyebilir. Bunun igin eylem yapabilir. Ama
toplumun hafizasinda 28 Subat’la eslesen bir eylemi yaparsa dogru olmaz.

15 TEMMUZ'A KARSI DIRENMISTI

15 Temmuz darbe girisimi sirasinda Meclis’e ilk gelip darbeye karigi direnen
milletvekillerinden biriydi. Onun darbe karsiti tavrini biliyorum ve destekliyorum.

Ama 28 Subat’t animsatan bu ¢agrisi dogru olmadi. 28 Subat’'ta zulim géren
basortulller basta olmak Gzere tUm mazlumlari rahatsiz etti.

SUREKLI AYDINLIK ICIN BIR DAKIKA KARANLIK EYLEMI

28 Subat’taki “surekli aydinlik i¢in bir dakika karanlik eylemi” de Susurluk’a kargi
baslamigti. Devletin igindeki getelere kargi bir sivil itaatsizlik eylemiydi. Ancak bir el
tarafindan Refahyol hikumetine kargi bir eyleme donusturuldu. “Genelkurmay’in
Isiklari yandi, sondu” haberlerini, “Askeri lojmanlarin 1siklari yanip sondd” yayinlari
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takip etti. Isiklarin yakilip kapatilmasini, tencere tava eylemleri takip etti. Ardindan
organize edilmis gruplar sokaga cikmaya baslad!. irtica karsiti eylemler yapildi.

HUKUMETIN ISTIFASI ILE SONUGLANDI

Gezi olaylari sirasindaki tencere tava ¢alma eylemi de ilk olarak 28 Subat sirecinde
kullaniimigti. 28 Subat’a giden taslar boyle désendi. ‘Surekli aydinlik’ diye girilen
yoldan 28 Subat karanligina ulasildi. 28 Subat'tan Milli Glvenlik Kurulu toplantisini
takip eden slrecin sonunda eylemler sona erdi. 28 Subat postmodern darbe sureci
basariya ulasti. Refahyol hukimeti istifa etmek zorunda kaldi.

PKK ULUDERE’DE YAPTI

Bunlarin aklina hep ayni eylem tirleri mi geliyor orasini bilmiyorum ama FETO
kumpasi olan Uludere olayinin birinci yildénimuinde PKK’nin siyasi uzantisi olan
DTK da isiklari yakip sondirme eylemi yapmisti. Peki PKK’nin 1giklari yakip
sondidrme eylemi ne zaman baslamisti? 28 Subat 2012 tarihinde.

DTK Esbaskanlari Ahmet Turk ve Aysel Tugluk, 28 Subat gunl Uludere’ye giderek,
saat 20.00-20.30 arasinda i1giklar yakip sondurme eylemi yapmiglardi.

28 SUBAT SIMGESI

Tekrar ifade edeyim. Ozgur Ozel asgari tcret artisi icin cagri yapabilir. Hatta
demokratik tepkisini gosteren bir eyleme imza atabilir. En dogal hakkidir. Ama bu 28
Subat slrecinin simgesi olan 1sik yakip kapatma eylemi olursa, dogru olmaz.

OZGUR OZEL’'IN ZIKZAKLARI

Ozgir Ozel'de bir de liderlik sorunu gortiyorum. Bunu gecmiste Tansu Ciller ve Meral
Aksener’de de gérmustim. Cok zikzak yapiyorlardi. Siyaseten basarisiz oldular.
Cunku tutarsizliklar yaptilar. Benzer durum Ozgiir Ozel'de olusmaya bagladi. Genel
bagskanlik yurtytsine dogru yerden baslamisti ama kisa suUrede bir ugtan diger uca
savrulmaya bagsladi. Toplum kisa slrede zikzak gizen liderleri sevmez. CUnku tutarli
bulmaz.

NORMALLESME ADIMI

Ozgur Ozel, normallesme adina énemli bir adim atti. Bu toplumda kargilik buldu.
Cumhurbagkani Erdogan, uzatilan eli havada birakmadi. 18 yil aradan sonra CHP
Genel Merkezi'ni ziyaret etti. Normallesme sureci toplumdaki umudu artirdi.
Cumhurbagkani Erdogan, 28 Subat'tan mahk(dm olan emekli generalleri affetti.
Cumartesi Anneleri’nin Taksim’de eylem yapmalarina izin verildi.

NORMALLESMEYi SABOTE
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Ancak normallesme iklimi tam saglanamadan Ozgiir Ozel, Bahgeli'ye, “Kimse sug
ortagini bize dogru itmesin” diye seslendi. MHP’nin normallesme strecinden duydugu
rahatsizlik ve Ozgir Ozel'in, AK Parti'yi sug ortad ilan etmesiyle siire¢ akamete
ugradi.

ERKEN SECIM YOK

Erken secim konusunda birbirinden geliskili agiklamalarinin ise tarihini tutmakta
zorlaniyorum. 31 Mart yerel secimlerinden hemen sonra 2 Nisan tarihinde, “Erken
secim olacaksa buna yine halk karar verecek. Ben bir erken sec¢im ¢agrisi
yapmiyorum” dedi.

23 Nisan tarihinde yapti§i aciklama ile ¢gizgisini strdardu. “Ben, ana muhalefet lideri
olarak segcimde verdigim s6ze bagliyim ve bir erken se¢im ¢agrim yok” diye konustu.

17 Mayis’ta ise, “31 Mart segim sonuglarini erken se¢im ¢agrisi icin
aragsallastirmayacagim. Clnkld meydanlarda s6z verdim” diyerek kendini bagladi.

ERKEN SECIM VAR

Ne olduysa 27 Haziran’da “1.5 yil sonra erken segimi olasi gériiyorum. Ben Ozg(ir
Ozel olarak erken secim istiyorum” dedi.

24 saat sonra erken se¢im ¢agrisi yapti. 28 Haziran tarihinde “1.5 yil sonra ‘Gel
secimleri yenileyelim’ deriz. Erdogan kendine glveniyorsa bir kere daha aday olur,
yarigiriz” diye konustu.

3 Temmuz'a Ozgir Ozel'in, “Bize kalsa yarin karar alalim, iki ay sonra secim olsun”
cagrisi ile girdik. 5 Temmuz’a geldigimizde ise “Gelin, kasim hatta Ekim 2025’te
secim yapalim” demisgti.

180 DERECE DONUS

Nisan, mayis, haziran, temmuz... 4 ayda iki ayri tavir. Ilk iki ay ‘segim yok’, son iki ay
‘erken secim’ diye tutturmus. 4 yil degil tam 4 ay iginde 180 derecelik “U donusu”
yapmis

Erken secim ciddi bir istir. Ana muhalefet lideri erken se¢im ¢agrisi yaparsa, sandigi
milletin 6nune koyar. Hem erken se¢im olamayacagini biliyor hem erken segim
gagrisi yapiyor. Birileri Ozglr Bey'i ‘Bu kadar zikzak sizin guvenilirliginizi zedeliyor’
diye uyarmall.
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Esfender KORKMAZ
10 Temmuz 2024 / 00:01

Finansal yatirrmlarda sicak para
etkisi

Haziran ayinda finansal yatirim araclari icinde, aylik en ylksek reel getiriyi mevduat,
en buyuk yillik reel zarari da yine mevduat getirdi.

Aciklanan TUIK verilerine gére Haziran ayinda;

e Mevduat Brut nominal getirisi yuzde 3,29,
« Aylik TUFE orani ylizde 1,64
« TUFE’ye gbre aylik mevduat briit reel getiri orani yiizde 1,62 oldu.

Hazirandan hazirana son bir yilda;

e Mevduat yillik nominal faiz getirisi yizde 20,5,
« Yilik TUFE orani yiizde 71,60,
« TUFE’ ye gore yillik brit faiz reel getiri orani ylizde, eksi 29,63 oldu.

2024 sonunda mevduat reel getiri saglar mi?

Merkez Bankasi’'nin, bankalarca agilan mevduatlara uygulanan agirlikli ortalama faiz
oranlarina gore alti aylik mevduat faizi yiuzde 57,54°tlr. Ancak fiili durumda bazi
bankalar belirsizlik nedeni ile mevduati li¢ aydan fazla faize baglamiyor. Baglayanlar
da ylizde 48 ve ylizde 49 faiz veriyor. Yil sonunda TUFE yiizde 50 olursa reel faiz
yok, yluzde 45 olursa yuzde 2 ylzde 3 dolayinda reel faiz olusabilir.

Hazirandan Haziran’a son bir yilda BIST 100 endeksi diginda tiim yatirim araglari
reel kayip getirdi. (Asagidaki Tablo)
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FINANSAL YATIRIM ARAGLARININ NOMINAL VE REEL GETIRILERI, HAZIRAN 2024

HAZIRAN AYI YILLIK

REEL REEL
YATIRIM ARAGCLARI Ng:!:!;:‘:l L GETIRI Ng:I.:_TéAI' L GETIRI

TUOFE TUFE
MEVDUAT FAIzi (BRUT) 3,29 1,62 20,75 -29,63
BIST 100 ENDEKSI -0,05 -1,66 92,39 12,12
AMERIKAN DOLARI 1 -0,63 40,11 -18,35
EURO 0,6 -1,02 39,41 -18,76
KULCE ALTIN -0,17 -1,78 67,23 -2,55
HAZIRAN TUFE 1,64 — 71,6 —
Kaynak: TUIK

BIST 100 endeksi, yillik yiizde 12,12 reel getiri sagladi. Ancak aylik olarak binde 5
reel kayip getirdi.

Borsada reel getiri devam eder mi ?

Hazirandan Hazirana BiST 100 endeksi nominal olarak yuzde 92,39 oraninda artti.
Haziranda yillik TUFE 71,6 oldu. Béylece Borsa yiizde 12,12 reel getiri sagladi.
Spekulatif bir artis degil. Ancak Merkez Bankasi en son yayinladidi Nisan ayi
o0demeler bilangosuna gore; Ocak-Nisan arasinda doért ayda Turkiye‘ye 5 milyar 780
milyon dolar portfoy yatirnmi girdi. Mayis - Haziran’da da devam ettigi anlasiliyor.
Zira; Borsa Iistanbul’daki yabanci takas orani 2023 Haziran ayinda ylizde 27
seviyesine kadar dusmusken, Temmuz 2024’te yuzde 43 dolayina yukseldi.

Kisa vadeli portfoy yatirimlari, hizla girip ¢ikiyor. Cikinca da borsa endeksi dusuyor.

Dolar ve Euro, haziran ayinda reel getiri sagladi ve fakat yillik olarak sirasiyla yizde
18,35 ve yuzde 18,76 oraninda reel kayip getirdi.

Merkez bankasi TUFE bazli reel kur endeksine gére 2023 Haziran ayinda Déviz
sepetine karsi TL ylzde 48,36 oraninda daha dusuk degerde iken, 2024 Haziran
ayinda yuzde 38,1 oraninda daha dusik degerdedir. Yani TL ddvize karsi son bir
yillda deger kazandi ve fakat hala yuzde 38,1 oraninda daha disuk degerdedir.
Dusuk degerde olmasi daha fazla deger kaybetmesini engelliyor. Ancak ani bir sicak
para ¢ikisi olursa, TL yeniden deger kaybeder.

Kilge altin, aylik yuzde 0,17 ve yillik ylizde 2,55 reel kayip getirdi.

Dunyada altin ons fiyatlari son 4 aydir yatay seyrediyor. Ama;
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« Ddunya siyasi ve ekonomik konjonkturd,

e Merkez bankalarinin altin talebi,

e Dolar yerine yeni bir para sistemi tartigmalari, devam ettikge altin artmaya
devam eder.
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