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Bakan Yumakli'dan tarimsal destek
duyurusu

Tarim ve Orman Bakani ibrahim Yumakl tarimsal destekleme
odemelerinin bugun ¢iftcilerin hesaplarina yatirilacagini duyurdu.

Tarim ve Orman Bakani ibrahim Yumakli, 124 milyon lirayi gecen destekleme
6demesinin bugun ciftcilerin hesaplarina yatirilacagini agikladi.

Bakan Yumakli, sosyal medya hesabindan destekleme 6demesine iligkin yaptigi
aciklamada, "124 milyon 17 bin lira tarimsal destekleme 6demesini bugin
ciftcilerimizin hesaplarina aktariyoruz. Hayirli ve bereketli olsun" ifadelerini kullandi.

Yumakli'nin paylagsiminda yer alan infografie goére, 6demeler 3 kategoride yapilacak.

Hububat-baklagil ve dane misir destegi olarak 61 milyon 227 bin 656 lira, kirsal
kalkinma yatirimlari i¢in 39 milyon 654 bin 950 lira, yagh tohumlu bitkiler i¢in de 23
milyon 135 bin 235 lira destek 6demesi gerceklestirilecek.
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“Ithal hayvan oranini artirin”

Kurban Bayramri’'nin yaklastigi, kurbanlik fiyatlarinin ikiye katlandigi su
glnlerde, yeni Tarim ve Orman Bakani Ibrahim Yumaklr'dan ‘ithal
hayvan sayisinin’ artiriimasina yonelik talepte bulunan TOBB
Hayvancilik Meclisi Baskani Mehmet $Sahbaz, ithalat izinlerinde ilk
aciklanan orana geri donulmesini istedi.
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Tarkiye Odalar ve Borsalar Birligi (TOBB) Hayvancilik Meclisi Bagkani ve Adana
Ticaret Odasi (ATO) Meclis Uyesi Mehmet Sahbaz, yeni Tarim ve Orman Bakani
ibrahim Yumaklr’dan, ‘ithal hayvan sayisinin’ artiriimasina yénelik talepte bulundu.
Sahbaz, gectigimiz aylarda ciftlik kapasitelerine gore énce ylizde 40 ve yuzde 30
olarak aciklanan ithalat izinlerinin, sonradan ylzde 20 ve yiuzde 15’e dusuridlmesinin
dogru olmadigini savunarak, ilk agiklanan oranlara geri donulmesini istedi.

Sahbaz Besi Ciftligi'nin de sahibi olan Mehmet Sahbaz, besicilik sektoriinin son tg¢
yildir ettigi zarardan sonra, Ug¢ dort aydir ‘para kazanmaya’ bagladigini soyledi.

“Et ithalatina karsiyiz, ¢unkii katma degeri yok”

ithal hayvan getirerek 6zel fiyat uygulayan Et Siit Kurumu’'nun disinda serbest
piyasada 190 lira maliyetle Uretilen bir kilo karkas etin 220-230 lira bandinda
satildigini belirten Sahbaz, besi ciftliklerinin son durumunu séyle dederlendirdi: “Su
anda Turkiye'deki ciftliklerin kapasite kullanimi yizde 40 civarinda. Yeni ithalat izni,
ciftliklere, buyuklUklerine gore kapasitesinin yizde 15 ve 20’si kadar ithal etme hakki
veriyor. Bakanlik 6nce hayvan sayisi bin ve tzerindeki iftliklere ylizde 30, bin ve
altindaki isletmelere yuzde 40 ithalat izni verdi. Devletin 500 bin adet civarinda olan
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canli hayvan ithalati igin 1 milyon civarinda talep geldigi agiklandi ve agiri talep
nedeniyle yluzde 40 yuzde 20’ye, yuzde 30 da yuzde 15’e dusuruldu. Sektor bagkani
olarak soyluyorum; bu rakamlarin ¢ok acil olarak en azindan yuzde 30 ve 40’a tekrar
cikmasi lazim. Cunki ciftlikler bos. ithal mal gelir, giftlikler dolu olursa, fiyatlarda fazla
artis olmaz, ama mal gelmezse arz azalir, talep ¢ogalir ve fiyatlar artar. Bu nedenle
yeni tarim bakanimizin ¢ok acilen bu isin Gzerinde durmasini ve oranlarin ilk ¢iktigi
seviyeye yuUkseltiimesini talep ediyoruz.”

Sahbaz, sektorun saglikh gelismesi igin ‘et ithalatina karsi olduklarini’ vurgulayarak,
“Cunku higbir yere katma degeri yok. Besinin ise 10 — 12 ay her seye katma degeri
var. Arpani, bugdayini, samanini yediriyorsun, is¢i ¢alistiriyorsun. Besi mali bir katma
deger olusturuyor” diye konustu.

“Kurbanlik fiyatlar yuzde 80-90 oraninda artt1”

Mehmet Sahbaz, yaklasan Kurban Bayrami dncesi, hayvan sayisinda herhangi bir
sikinti olmayacagini, ¢unki ‘kurbanlik’ sektorinin hayvancilik igerisinde ayri bir dal
olarak kendi kurallari ile ilerledigini anlatti. Sahbaz, “Kurbancilar her zaman ayri bir
sektor. Baska sektorlerden insanlar bir sene dncesinden malini alir, hazirligini yapar
ve kurbanda satar. Bu nedenle kurbanlik hayvan bulma problemi yok” yorumunu

yapti.

Sahbaz, kurbanlik fiyatlari konusunda ise su bilgileri verdi: “Kurbanlik fiyatlarinda
gecen yil ile bu yil arasinda en az yiizde 80 - 90 artis var. ki yasina gelmis yetiskin
bir blyldkbas hayvan en az 50 bin lira su anda. Gegen sene 25-30 bandindaydi.
Klgukbas fiyati da 7-8 bin lira olur diye tahmin ediyoruz.”



12.06.2023

TMO Genel Muduru Guldal: Hububat
alimlar i¢cin yaklasik 530 nokta
hazirladik

Hububat alimlari igin yaklasik 530 nokta hazirladiklarini beliten TMO
Genel Mudurd Ahmet Galdal, "9,2 milyon ton lisansli depo kapasitesi,
yaklasik 4 milyon ton da TMO'nun kendi depolama kapasitesi var.
Aldigimiz drunleri depolamak igin her tlrlt imkani kullaniriz, Greticilerimiz
musterih olsunlar." ifadelerini kulland.
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Toprak Mahsulleri Ofisi (TMO) Genel Muduri Ahmet Guldal, bu yil bugday ve arpa
ureticilerinin beklentilerine karsilik veren bir fiyat aciklandigini sdyledi.

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan'in fiyatlari agiklamasindan bu yana sektér
temsilcileri ve Ureticilerden olumlu geri dénusler geldigini sdéyleyen Gdldal,
"Gergekten Ureticilerimizi mutlu edecek bir fiyatlandirma oldu. Verilen fiyatlar diinya
fiyatlarinin 150 dolar tzerine ¢ikmis oluyor. Bugday ve arpa ureticilerimize pozitif
ayrimcilik yapmis olduk." diye konustu.

Guldal, bahar yagislarinin gecikmesiyle hasat doneminin geriledigine dikkati cekerek,
TMO'nun programinda bir gecikme olmadigini ve planlanan sekilde galismalarin
devam ettigini dile getirdi.

Hububat alim priminden kimler faydalanabilecek?

Gecen sene baglatilan hububat prim destegi uygulamasinin bu yil kapsaminin
genisletilerek devam edecedini bildiren Guildal, gegen yil ilk defa hububat Gretim
destegdi uygulandigina isaret etti.


https://www.ekonomim.com/finans/doviz/usd-trl-amerikan-dolari-turk-lirasi

Guldal, 2022'de sadece urunlerini TMQO'ya satan Ureticilere prim desteginin verildigini
belirterek, sunlar kaydetti:

"Bu yil Cift¢i Kayit Sistemi'ne (CKS) kayitl oldugunu belgeleyen her Uretici prim
desteginden yararlanabilecek. Bu yil en buyuk fark bu. Bir 6zel sektor kurulusu da
bugdayi aldigi zaman Ureticilerimiz CKS'deki miktar kadar primden yararlanacak.
Destek uygulamasi, Tarim ve Orman Bakanligimiz tarafindan yurutilecek. CKS
kaydinin belgelenmesi ve Granun 2023 mahsull olmasi sartiyla dreticilerimiz primden
yararlanacak."

Uygulanan alim politikasinin bugday ekilis alanlarini artirdigini anlatan Guldal,
"Bugday ekim alani verdigimiz iyi fiyat ve prim destekleri sayesinde su anda 7 milyon
hektarin Gizerine gikiyor. Bugday bizim en stratejik Griiniimiiz. Ureticimiz de bunu
kabullendi. Turkiye bu konuda kendine yeterliligini hi¢ kaybetmedi, kaybetmemesi de
lazim." dedi.

Guldal, TMQ'un tim teskilatiyla alimlara hazir oldugunu belirterek, su
degerlendirmede bulundu:

"Alimlar igin yaklasik 530 nokta hazirladik. 9,2 milyon ton lisansli depo kapasitesi,
yaklasik 4 milyon ton da TMO'nun kendi depolama kapasitesi var. Gegen seneden
devir stoklarimiz olsa bile depolama sikintimiz yok. Aldigimiz drtnleri depolamak igin
her tirli imkani kullanirnz. Ureticilerimiz misterih olsunlar. Denge ve istikrar icinde bir
sezon gegirecegimizi Umit ediyorum. Hazirliklarimiz bu yénde. Bir bolluk surecini de
yonetmeye hazirlaniyoruz."

Ureticiye 30 giin igerisinde 6deme yapilacak

Ureticilerin memnun edilmesi igin her yil oldugu gibi bu yil da aktif bir politika
izleyeceklerine isaret eden Gulldal, "Bize Grununu teslim eden Ureticilerimize
bedellerini 30 gun icerisinde 6deyecegiz. Tabii, burada hatirlatmak isterim ki lisansli
depolar Ureticilere bircok konuda ¢ok dnemli avantajlar saglhyor. Sosyal glvenlik
primi, yizde 2 stopaj muafiyeti, nakliye destegi, kredi kullanimi gibi bircok imkan
saglayan lisansli depolar, Ureticilerimizin 6ncelikli tercihi olacaktir. Yeni yapilan
depolarin da sezon igerisinde devreye girmesini bekliyoruz." diye konustu.

Guldal, TMO'nun gorev alanindaki diger Grlnlerle ilgili de piyasayi yakindan takip
ettiklerine dikkati cekerek, ihtiyag olursa piyasa fiyatlarina bakilarak midahale
fiyatlarinin agiklanacagini séyledi.

Hububat grubunda cavdar, yulaf, tritikale fiyatinin ton basina 6 bin lira olarak
duyuruldugunu animsatan Guldal, mercimek hasadinin da basladigini ve ihtiyag
olursa fiyat acgiklayacaklarini sozlerine ekledi.
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Turkiye, hayvan varlhginda

Avrupa'nin zirvesinde

Tarkiye, 17 milyon buyukbas, 56,3 milyon klug¢ukbas hayvan varligiyla
Avrupa Birligi (AB) Ulkeleri arasinda liderligini koruyor.
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Avrupa istatistik Ofisi (Eurostat), Turkiye istatistik Kurumu (TUIK) ve Statista
verilerine gore, Turkiye, AB Ulkeleri arasinda hayvan varligiyla 6ne gikiyor.

AB Ulkelerinde 2021'de 75 milyon 705 bin olan toplam buyukbag hayvan sayisi,
gecen yil 74 milyon 799 bine geriledi. Buyukbas hayvancilikta Fransa, AB Ulkeleri
arasinda ilk sirada yer aliyor. Bu ulkenin buytukbas hayvan varligi gecen yil 16 milyon
986 olarak hesaplandi. Fransa'yi, 10 milyon 997 binle Almanya, 6 milyon 600 bin ile
AB'den ayrilan Birlesik Krallik, 6 milyon 552 binle irlanda, 6 milyon 456 binle ispanya
ve 6 milyon 448 binle Polonya izledi.

Blyukbas hayvan varliginda 2020 yilina kadar Avrupa'da Fransa'nin ardindan ikinci
sirada gelen Turkiye, ayni yil 18,2 milyonluk buyukbas hayvan sayisiyla zirveye
yerlesti. Ulke, 2021'de yaklasik 18 milyon ve 2022'de de yaklasik 17 milyon 24 bin
buyukbas hayvan varligiyla ilk siradaki yerini koruyarak, bu yila zirvede girdi.

Kigukbasta AB llkelerine fark atti

AB Ulkelerinde kuigukbas hayvan sayisi ise 2022'de toplam 70 milyon olarak
belirlendi. S6z konusu dénemde AB Ulkelerinde kigukbas hayvanlardan koyun
sayisinda dnde gelen tilkenin ispanya oldugu gérildi. ispanya, yillarca ilk sirayi
kimseye kaptirmazken Romanya, Yunanistan, Fransa ve italya yillar icinde ilk 3'te yer
aldu.



Ispanya'nin gegen yil koyun sayisi 14 milyon 453 bine ulagirken bu dlkeyi 10 milyon
443 binle Romanya, 7 milyon 378 binle Yunanistan, 6 milyon 597 binle Fransa, 6
milyon 568 binle italya ve 4 milyon 18 binle Irlanda takip etti.

Ayni donemde Turkiye'nin koyun varligi 44 milyon 688 bin olarak kayitlara gecti.
Turkiye bu alanda, AB ulkelerine buyuk fark atti.

Kecide de zirvede

AB Ulkeleri arasinda kugukbas hayvanlardan kegi sayisinda ise ilk siray1 2 milyon 961
binle Yunanistan aldi. Yunanistan'i, 2 milyon 463 binle ispanya, 1 milyon 505 binle
Romanya, 1 milyon 311 binle Fransa ve 1 milyon 10 binle italya izledi.

Tarkiye'de gecgen yil toplam kegi varligi 11 milyon 578 bin olarak kaydedildi. S6z
konusu saylyla Tarkiye, AB Ulkelerinin toplamini asti. Bu rakamlarla 2022 itibariyla
Tarkiye'nin toplam kigukbas hayvan sayisi 56 milyon 266 bine ulasti.

Buyukbas ve kigiikbasta kendi rekorunu kirdi

Tarkiye'nin buyukbas hayvan sayisi 2013'te 14 milyon 533 bin, 2014'te 14 milyon 345
bin, 2015'te 14 milyon 128 bin, 2016'da 14 milyon 222 bin ve 2017'de 16 milyon 105
bin seviyelerini gérdu. Son 5 yila gelindiginde ise buylkbas hayvan sayisi 2018'de 17
milyon 221 bin, 2019'da 17 milyon 872 bin, 2020'de 18 milyon 158 bin, 2021'de 18
milyon 36 bin ve 2022'de 17 milyon 24 bin olarak kayitlara gecti.

Klgukbas hayvan sayisi ise 2013'te 38 milyon 510 bin, 2014'te 41 milyon 485 bin,
2015'te 41 milyon 924 bin, 2016'da 41 milyon 329 bin ve 2017'de 44 milyon 312 bin
oldu.

S6z konusu sayi1 2018'de 46 milyon 117 bin, 2019'da 48 milyon 481 bin, 2020'de 54
milyon 113 bin, 2021'de 57 milyon 519 bin oldu. Bdylece toplamda en yuksek hayvan
varligina 75 milyon 555 bin 321 ile 2021 yilinda ulasildi. Turkiye, 2021 yilinda
buyukbas ve kugukbag hayvan sayisinda rekor kirdi.

5 yillik eylem plani yolda

Tirkiye Koyun Kegi Yetistiricileri Merkez Birligi (TUDKIYEB) Genel Baskani Nihat
Celik, AA muhabirine, Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdodan'in ge¢mis yillarda
nufus basina bir kiiglikbas olacak sekilde Gretim planlamasi yapilmasi talimati
verdigini soyledi.

Tarkiye cografyasinin kiiglikbas hayvancilik cografyasi oldugunu vurgulayan Celik,
sunlari kaydetti: "Oniimiizdeki ddnem Tarim ve Orman Bakani'miz ibrahim
Yumakli'nin kadrosu olustuktan sonra sekillenecek. Kendisini 1,5 yildir taniyor ve
beraber ¢alisiyoruz. Bu surecte ¢6zUm odakli ve 6nimuzu acacak adimlar atti.
Dolayisiyla gelecekten umutluyuz. Kadrolar oturduktan sonra yine eylem planimizi ve
raporlarimizi guncelleyip Bakanimiza sunacagiz. Kugukbas hayvan varligimizi nasil
artiriniz ve goban sorununu nasil ¢ozeriz gibi baslica konularimiz igin ¢ozum arayigi
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icinde olacagiz. Cobanligi sevdirecek adimlar atilmasi i¢in ugrasacagiz.
Hazirlayacagimiz 5 yillik yeni eylem planimizi hayata sistematik sekilde gegirebilirsek
5 yil icinde kiigukbas-buyukbag hayvan varliginda 100 milyonu yakalariz diye
dugunuyoruz. Bu da Hazine ve Maliye ile Tarim ve Orman bakanlklarimizin
destekleriyle mumkun olacaktir."
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TL mevduat faizi yuzde 50’ye
dayandi

Bankacilik sektort makroihtiyati onlemler nedeniyle hedefleri yakalamak
icin mevduat faizi yarisini hizlandirdi. 2 Haziran haftasinda ortalamada
yuzde 37,39’a ulasan 3 aya kadar vadeli TL mevduat faizi gegen hafta
ise sektor kaynaklarina gore yuzde 47’ye kadar ¢ikti.

Sebnem TURHAN

Bankacilik sektérinde mevduat faizi yarisi hizla strtyor. Merkez Bankasi verilerine
go6re 3 aya kadar vadeli TL mevduat faizleri 2 Haziran haftasi itibariyle ortalamada
yuzde 37,39’a yukseldi. TL mevduat faizi bir yilda 20 puan, 2022 sonundan bu yana
ise 13 puan artti. Bankacilik sektérl kaynaklari ise gegcen hafta TL mevduat faiz
oraninin yuzde 47’ye kadar ¢iktigini vurguladi.

Tarkiye'de secgimlerden sonra baska Hazine ve Maliye Bakanligi olmak

uzere ekonomi kadrolarinda degisiklik yasaniyor. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet
Simsek’in ardindan gecgen hafta Merkez Bankasi baskanligina Gaye Erkan atandi.
Ancak Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (BDDK) basina ise eski
Merkez Bankasi Baskani Sahap Kavcioglu getirildi. Bu durum piyasada eski
politikalardan donus bekleyen piyasada soru igareti yaratti. Kavcioglu doneminde
bankacilik sektoriine yonelik sonunda menkul kiymet alim zorunluluguna ¢ikan birgok
makroihtiyati dnlem getirildi. Yonetim degigse de henuz bankacilik sektorine yonelik
makroihtiyati dnlemlerde bir dizenleme gelmedi.
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Sektor halen daha TL mevduat oraninda yuzde 60 ve yabanci para donusum
oraninda hedefl erini tutturmak ile intiyag ve ticari kredi faizlerinde belli bir oranin
Uzerine gilkmamaya ¢alismak zorunlulugunda. Bu durum TL mevduat faizlerinde sert
yukseligin de devam etmesine neden oluyor.

Ihtiyac kredisi faizleri 20 yilin zirvesinde (%)
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1 yilda mevduat faizinde artis 20 puan

Bu yilin basindan itibaren sektér TL mevduat faizinde artirilan hedefl eri yakalamak
icin hizli bir yarisin igine girdi. Gegen yil haziran basinda ytuzde 17,59 olan 3 aya
kadar vadeli TL mevduat faizi 2 Haziran itibariyle Merkez Bankasi verilerine gore
ortalamada yuzde 37,39’a ¢ikti. Bu 1 yilda 20 puanlik artis yagandigini gosteriyor.
2022’nin son haftasinda ise TL mevduat faizi ortalamada ylzde 24,17 seviyesinde
bulunuyordu. Yine yilsonuna gére 6 aydaki artis 13.22 puan oldu. Geride biraktigimiz
haftada ise bankacilik sektort kaynaklari artisin sirdigunu vurgulayarak yizde 47’ye
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varan faiz oranlari uygulandigina dikkat ¢ekti. Merkez Bankasi ortalama TL mevduat
faiz verilerinde son haftalarda uygulanan oranlar ile toplam mevduatlarin faiz oranlari
arasindaki fark da oldukga yuksek.

Merkez Bankasi ortalama verilerine gore 3 aya varan TL mevduat faizi stok orani
yuzde 26,64. Son haftadaki faiz orani ile arasindaki fark 10.75 puana geldi. Toplam
TL mevduat faizi stokta yuzde 21,40 seviyesinde. 2 Haziran haftasinda bu oran stok
mevduattaki faiz oraninin tam 5.53 puan Uzerine geldi ve ylizde 26,93’e ulasti.
Bankacilik sektoru kaynaklari mevduatlardaki bu maliyet artiginin bankalarin bilango
yonetimini zorlastirdigini dile getirirken faiz oranlarindaki artis hizi bu sekilde devam
eder ve regulasyonlarda yumusama olmazsa stok mevduatlara uygulanan faizin de
son haftalari yakalayacagini vurguladi.

TL mevduat faizi artisinda kur korumali mevduata bankacilik sektérinun cazibe
saglamak igin yaptid1 uygulamalarin da payi buyuk. Kur korumali mevduatta
dovizden donusuim hesaplarina prim uygulamalari faizi artirirken Merkez Bankasi
onceki hafta pesin prim uygulamasina son verilmesini istemigti. TUm bunlara karsin
bankacilik sektora kaynaklari hem KKM'yi hem de TL mevduatlari artirabilmek igin
tum subelerin bu yonde calistigina isaret etti.

ihtiyag kredi faizi ortalamada %40’1 gecti

Mevduat faizlerinde yukselise tlketici kredi faizleri de eslik ediyor. Merkez Bankasi
regulasyonlari ihtiyag kredisinde 70 bin liraya kadar olan kredileri muaf tutuyor.
Bankacilik sektora kaynaklari da kredi istahi zaten kalmamis sektdrtn ihtiyag
kredisinde 70 bin lirayl gegmedigini dile getirdi. Merkez Bankasi verilerine gore 2
Haziran haftasi itibariyle ihtiyag kredi faizi bir nceki haftaya gére 0.18 puan artti ve
ylizde 40,14’e cikti. ihtiyac kredi faizinde bu kadar yiiksek oran en son Eyliil 2003'te
gorulmusta. 20 yihin zirvesinde ¢ikan ihtiyag kredisi faizi cumhurbagkanhgi segiminin
ilk turunun ardindan sert artmisti o artis serisi de devam ediyor. Ote yandan
bankalarin TL bazli ticari kredilerin faiz orani ise ayni haftada bir dnceki haftaya gére
0.05 puan azaligla yizde 14,95’e indi. Kurumsal kredi karti ve KMH harig ticari kredi
faizi de 2 Haziran haftasinda %14,23 oldu.
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Ekonomi yonetiminin zirvesinde

Cevdet Yilmaz etkisi

Cevdet Yilmaz'in hafta sonunda ODTU Mezunlari Birligi Vakfi Konagi
acihisinin ardindan yaptigi agiklamalar da “Yilmaz, ekonominin
koordinasyonunda etkin bir sekilde yer alabilir” yorumlarinin duyulmasina
yol agti.

ANKARA GUNLUGU

Kabinenin 6zellikle ekonomi kanadinda teknik yani agir basan bakanlarin yer almasi,
Cumhurbagkani Yardimciligina siyasetteki ekonomi kurmayi unvani agir basan
Cevdet Yilmaz'in atanmasi gelecekte ekonomide olusabilecek zorluklara hazirhk
olarak degerlendiriliyor.

Cevdet Yilmaz'in hafta sonunda ODTU Mezunlari Birligi Vakfi Konagi agilisinin
ardindan yaptidi aciklamalar da “Yilmaz, ekonominin koordinasyonunda etkin bir
sekilde yer alabilir” yorumlarinin duyulmasina yol a¢ti. Kamuoyu 13

Haziran’daki Asgari Ucret Tespit Komisyonu toplantisini ve devletin bu toplantiya
yaklasimini Cevdet Yilmaz’'in aciklamalarindan 6grendi.

TCMB Baskanhgina Hafize Gaye Erkan, BDDK Baskanligina da énceki TCMB
Baskani Sahap Kavcioglu’nun atanmasinin ardindan, simdi dikkatler ekonomi
blrokrasisindeki ikincil atamalara gevrildi. Ozellikle 22 Haziran’daki Para Politikasi
Kurulu (PPK) toplantisi 6ncesinde kurul tyeliklerinde ve TCMB Baskan
Yardimciliklarinda degisiklik olup olmayacagi merak ediliyor. Ekonomi kulislerinde
mevcut kurul yapisiyla faiz artirrm karari alinmasinin gug olabileceg@i konusuluyor.
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Mehmet Simsek’in Hazine ve Maliye Bakanligi devir teslim toreninde goreviyle ilgili
cizdigi cerceve, i¢ ve dis kamuoyuna yonelik sosyal medya mesaijlari, ekonomiyle
ilgili kurumlarda bu hafta ¢gok sayida atama yapilmasi beklentisi yaratmig bulunuyor.
SimsekK’in “rasyonel zemine donme”, “seffaflik”, “ongorulebilirlik”, “uluslararasi
standartlara uyumluluk™ kavramlarinin altini dikkatle gizmesi de ekonomi
burokrasisindeki kapsamli degisimin habercisi sayilmigti. Ekonomiyle ilgi diger
bakanliklarda da bakanlarin kendi ekiplerini olusturabilecegi beklentisi hakim oldu. Bu
bakanliklarda basta Bakan Yardimciligi olmak tUzere Ust duzey gorevlere yeni

atamalar bekleniyor.
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Dovizdeki sok dalgasi, reel sektoru
vurdu

Reel sektor kurdaki sok dalgasi karsisinda pozisyon almaya ¢alisiyor.
Ithal girdi ile i¢ pazara Uretim yapanlar, TL vadeli satiglardan dolayi
zararini hesaplamaya calisiyor. Ihracatgilar yabanci musterilerin ‘Kur
yukseldi fiyat dugur’ baskilarina maruz kaliyor. TUm piyasa, maliyet

hesabi i¢in 22 Haziran’daki PPK kararini bekliyor.
' —

L
Y

MERVE YiGIiTCAN

Cumhurbagkanligi seciminin ikinci turundan itibaren kesintisiz yikselen ve 7 Haziran
gunu bir anda yuzde 7 civarinda degerlenen doviz kuru kargisinda reel sektor
pozisyonunu aliyor. ithal girdi kullanip i¢ piyasaya mal yapanlar yiizde 15-25 arasi
fiyat gecislerine baslarken; ihracatgilar 22 Haziran’daki faiz karari sonrasi kurun
duracagi yeri géormeden buyuk kontratlar yapmaktan kaginiyor. Piyasadaki dolar kuru
beklentisi 25-26 TL civarinda, lzerinde bir rakam icin senaryolar ¢ok iyimser degil. Bu
nedenle ekonomi yénetiminin dimenine Mehmet Simsek’in gegmesinin ardindan
piyasalar yeni Merkez Bankasi Baskani Hafize Gaye Erkan ydnetimindeki ilk Merkez
Bankasi Para Politikasi Kurulu toplantisina konsantre olmus durumda.

Uzun zamandir baskilanan doviz kurunun segim sonrasi yukselecegi beklentisi
piyasada hakim olsa da 7 Haziran’da yasanan sert yukselis kismen bir sok etkisi
yaratti. Konu istanbul Ticaret Odasr’'nin (iTO) haziran ayi meclis toplantisinda da
giindeme geldi. iTO Baskani Sekib Avdagig, ani yiikseligi ‘sert kur diizenlemesi’
olarak tarif ederken, “Son iki gceyrek ve bu son 5 aya bakildijinda enflasyon egrisi ile
kurun egrisi arasinda bir makas olusmustu. Son 3 gunde bir dizeltme hareketi ile
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kargi kargiya kaldik. Sert duzeltme hareketi Gnemli. Kurun daha makul bir
goOruntusunun ortaya gikmasi beklentimizdi. Bunu tasvip ediyoruz. Ancak bu
duzeltme hareketinin akabinde dnimuzdeki sureg igin tahmin edilebilir, tutarli,
enflasyona paralel fiyat hareketlerinin yasanmasini bekliyoruz” ifadelerini kullandi.

Fayat: Mevcut kurla maliyet yapmiyoruz

‘Kur soku’ ya da ‘kur duzeltmesi’ olarak tarif edilen sert yukseligin, piyasanin gesitli
kesimlerinde farkli yansimalari oldu. Kurda yasanan yiikselisi EKONOMI'ye
degerlendiren TOBB Hazir Giyim ve Konfeksiyon Sektor Meclisi Bagkani Seref Fayat
da bu yukselisi ‘duzeltme’ olarak yorumlayanlardan...

ihracatcilarin bu dizeltmeyi bekledigini kaydeden Fayat, “Ancak bunun kademeli ve
kontrolllu sekilde gelismesini, boylece herkesin yonetecegi sekilde olmasini temenni
ediyorduk. Yani her ay yluzde 1-2 gibi artislarla ayin i¢ine yayilarak olmasi, herkesin
onlnu goérmesi ve hesaplarini yapabilmeleri igin nemliydi. Ama bu sekilde oldugu
gibi bir giinde ylzde 7-8 artislar ihracatgl icin iyi degil, ithal alip igeriye galisanlar igin
hic iyi degil” diye konustu.

Ani yukselisin ihracatgilarin musterilerinde bir indirim beklentisi dogurdugunu
vurgulayan Fayat, “Musteriler hemen ‘Kur yukseldi, fiyat disur’ diyor ama biz de
hemen fiyat disuremiyoruz. Eger dncesinde resmi bir agiklama yapilmazsa 22
Haziran’da yapilacak PPK toplantisinda faizin nereye konulacagi, dévizin nerede
duracagi belli olur. Bu nedenle mevcut kurlarla maliyet yapmiyoruz, ¢iinki kurun
nereye gidecegi belli degil. Bdyle bir iki glinluk sert yukseliglerle hesap kitap
yapilamaz. Eger oncesinde resmi bir agiklama olmazsa ben de sirketimde 22 Haziran
oncesinde blyuk bir kontrat yapmama karari aldim, bunu da tavsiye ediyorum”
ifadelerini kullandi. Kurun gelecegi seviyeye iliskin tahminlerini sordugumuz Fayat,
“Bu sene dolar 25-26 TL olup, pariteye bagl da Euro olmali” diyerek sozlerini
tamamladi.

Onel: TL vadeli satiglarda zarar edildi

ithal girdi kullanip i¢ piyasaya Uretim yapanlar icin gecen haftadan bu yana sikinti
surtyor. Ozellikle vadeli TL satis yapanlar, su an ithal girdi payina bagl olarak
zararlarini hesaplamaya calisiyor. Kendisi de gida lretimi ve ticareti yapan istanbul
Ticcarlar Kuliibii Baskani ilker Onel, beklentinin kurlarin yiikselecegi yéniinde
oldugunu, ancak TL’de bir giinde yasanan bu kadar sert bir deger kaybinin ¢ok fazla
oldugunu soyledi.

29 Mayis’'tan bu yana TL’deki kaybin yuzde 15-16 seviyesinde olduguna dikkat ceken
Onel, “Glnliik ani gelismelerde reel sektor pozisyon anlaminda ¢ok etkilenmemis gibi
gorunebilir ama mesela siz limandan ithalat mali ¢gekiyor ve bir beyanname
O0duyorsaniz onu o gunku kurdan 6duyorsunuz. Eger bankaya ithalat evragini
ayirtmissaniz, onu alirken TL’den dondugunuzde kurdaki sert yukselis nedeniyle
daha buyiik bir maliyetle karsilagiyorsunuz. Ozellikle ara mali ithalati yapan
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isletmeler bu donemde maalesef butun nihai fiyatlara gegis yapacak. Yaklasik yuzde
15-25 bandinda fiyat artiglari gorulebilir” diye konustu.

Bu denli sert yukselislerin yasandiginda ithal girdinin ¢ok oldugu yerlerde satiglarin
durdugunu da sdyleyen Onel, “Clinkii satamazsiniz. Birgok isletme biz dahil, o glin
siparis geldiginde fiyat veremedik. Bir giinde bu kadar deger kayip olunca nerede
duracagini okuyamadik maalesef’ diyerek yasanan sikintilari tarif etti. Onel’e gore, ic
piyasaya g¢alisan igletmeler i¢in dolar kuru 25 TL Uzerine gikarsa zorlar, ama piyasa
sartlari ve ihracatgl agisindan dolarin 25 TL civarinda olmasi gerekiyor.

Turhan: Kur artigi, stoklari deger olarak korudu

Ambalaj sektorunde faaliyetlerde bulunan Geri Dontisum ve Geri Kazanimcilar
Dernegdi (GEKADER) Bagkan Yardimcisi ismail Turhan da kurdaki ylikseligin ihracat
tarafinda olumlu yansimalari oldugunu, ancak i¢ piyasaya ¢alisanlarin fiyatlari
noktasinda bu artigtan mustarip oldugunu kaydetti.

Turhan, “Bizim sektorln ithal girdisi yliksek. Kur baskisi bizim ihracat tarafimizda
isimizi gcok zorluyordu. Rekabetgi fiyat veremiyorduk. Orijinal hammadde fiyatlarindaki
dUsus baskisi kargisinda kur artigi elimizdeki stoklari TL deger olarak korumamizi
saglayacak. Ancak yukselis ¢ok hizli oldu, bir giinde olmasi sok etkisi yaratti. Su an
Ozellikle igeriye g¢alisanlar fiyat konusundan mustarip. Eldeki stok déviz bazli, ama
musteriye bu fiyat artisini yansitamiyor, ¢unku talep o kadar gu¢lu degil” ifadelerini
kullandi.

“Segimden sonra hammadde satiglar yuzde 40 dustiu”

Peki hammadde ticaretinde seyir ne durumda? Ayni zamanda polistan hammadde
tedarikgisi olan PAGEV Danigsma Kurulu Uyesi Zeki Kebudi, segim éncesi piyasada
3-4 farkli kurun oldugunu, hammaddeyi dolarla sattiklari igin musterileriyle strekli ‘kur
kavgas!’ halinde olduklarini anlatti.

Genel olarak piyasada bir talepsizlik oldugunu aktaran Kebudi, se¢im sonrasi kurda
yukselis beklediklerini, ancak sert yukseliglerin piyasayi olumsuz etkiledigini
belirterek, “Hammadde tarafinda satislar segcimden sonra ytzde 40 distu. Bir
sanayicinin en buyuk maliyet kalemi hammadde. Piyasa dolarda 24-25 TL'yi kaldirir.
26-27 TL’de ise piyasa zorlanabilir, ama 28 ve Ustunu ise piyasa kaldiramaz, biz is
yapamayiz” seklinde konustu.
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Goldman Sachs: Turkiye'de faizler
yuzde 40'a cikabilir

Goldman Sachs, Mehmet Simsek'in Hazine ve Maliye Bakani, Gaye
Erkan'in ise Merkez Bankasi bagkani olarak atanmasini, yeni hukimet
icinde para ve maliye politikasinda degisiklik gerektigi kanisinin kabul
gordugunaun bir isareti olarak degerlendirdi.

Goldman Sachs taraﬁndan yayimlanan raporda Turkiye ekonomisi hakkindaki
tahminler gincellendi. Raporda ayrica ekonomiyi istikrara kavusturmak igin "doviz
kurunda buyuk ve aralikli bir ayarlama yapilmasi gerektigi" belirtildi.

Goldman Sachs, su anda merkez bankasinin bundan sonraki adimlarinin ne
olacagina yonelik bir yonlendirme metni olmadigina dikkat ¢ekerek, "tamamen
ortodoks bir karar vericinin" doviz kurunda "6nden yuklemeli" bir ayarlamaya,
ardindan politika faizi olan repo faizinin tekrar yon belirleyici bir seviyeye
yukselmesine izin verecegdini kaydetti.

Clemens Grafe, bankanin musterilerine génderdigi notta, "Bize gore bu durum,
ortodoks bir karar vericinin faiz oranlarini mevcut mevduat faiz seviyesi olan ylizde
40'a ¢gikaracagini gosteriyor" dedi.

Grafe, dolar/TL ve enflasyon beklentileri istikrara kavustugunda faizlerin hizla
dusurulebilecegini, muhtemelen yilsonuna kadar ytuzde 25'e indirilebilecegini belirtti.

Goldman Sachs ayrica Turkiye'nin 2023 biylime tahminini yizde 2.9'dan ytzde 2.3'e
dusurda.
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Yuksek kira Et ve Sut Kurumu’na
magaza kapattiriyor
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Ali Ekber YILDIRIM
12 Haziran 2023 Pazartesi

Vatandasin sikayet ettigi yuksek kiralar, Et ve St Kurumu’na (ESK) hem genel
muadurligu tasittirdi hem de magaza kapattirdi. Et ve Sut Kurumu Genel Mudurlagu
Ankara Cankaya’daki Muhsin Yazicioglu Caddesi’nde aylik 700 bin liralik yuksek kira
nedeniyle Tarim ve Orman Bakanligi Bestepe Kampusu’nin bulundugu Alparslan
Tlarkes Caddesi’'ne tasindi. Genel Mudurlik binasinin altindaki satis magazasi bu
nedenle kapatildi.

Et ve Sut Kurumu’nun genel mudurlik hizmet binasindaki satis magazasi Tarim ve
Orman Bakanligr'nin Eskisehir yolu glizergahindaki Lodumlu kampusune tasinacak.
Milli Emlak’tan yer tahsisi yapildi. Bu hafta yatirrmina baslanmasi bekleniyor.

Ankara’da tuketicilerin yodun ilgi gosterdigi Kizilay’daki satis magazasinin da yluksek
kira talebi nedeniyle s6zlesmesi yenilenmedi. YUksek miktarda kira bedeli talep
edildigi icin Kizilay magazasi kapatilarak Ulus’a tasindi.

Et ve Sut Kurumu’'nun yiksek kira nedeniyle kapattigi ve yeniden agmadigi tek
magazasi ise izmir oldu. izmirde 2019 yilinda Karsiyaka Yenigirne’'de acilan ve
Kurum’un kentteki tek magazasi yuksek kira talebi nedeniyle s6zlesmesi
yenilenmeyerek kapatildi. Et ve Siit Kurumu'nun izmir'de magazasi kalmadi.

Magazalan tiimiyle kapatma plani yok

Et ve Sut Kurumu yetkilileri ylksek kira gideri nedeniyle genel madurlik binasinin
tasinmasi, izmir haric diger magazalarin tasinmasi disinda magaza kapatmanin séz
konusu olmadigdini belirterek su bilgileri verdi: “Magazalari kapatma planimiz yok. Su
ana kadar izmir hari¢c kapatip da agmayacagiyiz magazamiz séz konusu degildir.
Belediye ve valiliklerin yer tahsis edecegi ve lojistik imkani olan yerlere magaza
agtyoruz. Urlin gesidimiz az oldugu igin cari giderlerin diiglik olmasi gerekir. Bunun
yani sira Tarim Kredi Marketleri ile protokol imzaladik. TUm drtnlerimiz bizim magaza
fiyatlarindan buralarda da satiimaktadir. Raf émrU kisa ve lojistik pahali oldugu igin
kiyma ve kusbasi harig diger Urunlerde Tarim Kredi magazalari ile bizim magaza
fiyatlarimiz ayni.”
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Ulke genelinde 16 satis magazasi var

Et ve Sut Kurumu’'nun ulke genelinde 13 ilde toplam 16 satis magazasi var. Bu
magazalardan 9'u Kurum’a ait kombinalarin i¢inde. Adana, Agri, Ankara Sincan,
Bingdl, Diyarbakir, Erzincan, Erzurum, Sakarya ve Yozgat'ta Et ve Sut Kurumu
Kombinasi i¢cinde satis magazasi olarak hizmet veriyor. Ankara Ulus, Denizli,
Diyarbakir Kayapinar, Erzurum Gez, Istanbul Beylikd(iz{, Sivas ve Van satis
magazalari ise bagimsiz satis magazasi olarak hizmet veriyor.

Ramazan’da et fiyati armasin diye 4 farkh fiyat uygulandi

Et ve Sut Kurumu, Ramazan ayinda 6zellikle kiyma ve kusbasi fiyati artmasin diye
bazi dnlemler aldi. Bu 6nlemler arasinda kendi magazasindaki satiglarin yani sira
Tarim Kredi Kooperatifleri, istanbul Gida ve ihtiyag Maddeleri Perakendeciler
Dernedi(PERDER) ve Ankara Gida ve ihtiya¢g Maddeleri Perakendeciler Dernegi
(Ankara PERDER) bunyesinde faaliyet gosteren marketlerin uygun fiyatla kiyma ve
kusbasi et satmasi igin protokol imzalandi. Et ve Sut Kurumu magazalarinda
kiymanin kilosu 119 liradan satilirken Tarim Kredi Kooperatifleri magazalarinda ayni
kiyma 140 liradan, PERDER marketlerinde ise 190 liradan satildi. Kugbasi etin kilosu
Et ve Sut Kurumu magazalarinda 129 liradan, Tarim Kredi’de 150 liradan, PERDER
marketlerinde 210 liradan satildi. Kasaplar ve diger zincir marketler ise ¢ok daha
yuksek fiyattan satis yapti.

ESK yakinda zam yapabilir

Et ve Sut Kurumu su anda kiymanin kilosunu 139 liradan, kusbasinin kilosunu 159
liradan satiyor. Ancak Kurum yetkililerinin verdigi bilgiye gore yakinda fiyat revizyonu
ile kiymanin kilosu 180 lira, kugbasgi etin kilosu da 200 lira olmasi bekleniyor. Et ve
Sut Kurumu su anda 1.kalite en yuksek randiman dana etinin kilosunu dreticiden
175-180 liradan ahyor. ikinci kaliteyi 170 liradan, 3.kaliteyi 145 lira ile 160 lira arsinda
bir fiyatla aliyor.

Sok miidahale yok!

Et ve Sut Kurumu yetkilileri kurum olarak piyasayi dizenlemek igin planlama
yaptiklarini belirterek su bilgileri verdi: “ Bu suregcte olabildigince dengeli bir mudahale
gerceklestirdik. Ureticiyi gozettik. Neticede bir noktaya geldi. Bundan sonra
surdurdlebilir aretimin planlanmasi olmali. Hem ureticiden hem de tuketiciden elestiri
alsak da dengeyi korumaya, hem ureticiyi hem tuketiciyi korumaya caligiyoruz. Ama
sok mudahale olmayacak. Sok midahaleler her zaman orta ve uzun vadede zarar
vermigtir. Birkag ay once cig sut fiyatlar1 ylkseldiginde sanayicinin sit tozu ithalat
talebi ¢cok gugluydu. Biz direndik bakiniz simdi regulasyon programi kapsaminda sut
fazlasindan st tozu Uretiyoruz. Karkas etin 6zel sektére agilmasina da ¢ok direndik.
Ette de, sutte de piyasalar dengeye oturacak.”
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Simsek-Erkan-Kavcioglu; bir
Anadolu adeti!

~

Alaattin AKTAS
12 Haziran 2023 Pazartesi

Mevcut para politikasi segime kadardi. Secimi Millet ittifaki kazanirsa basinin
caresine bakacakti, Cumhur Ittifaki ise politikay! degistirmeyi zaten éngériyor ama
sandik 6ncesi haliyle hep aksini sOyluyordu.

Secgimden dnce bile kag kez gorev almasi igin ikna edilmeye ¢alisilan Mehmet
Simsek sonunda Hazine ve Maliye’nin bagina getirildi.

Simsek'in bu goérevi kabul ederken temel sartlarindan biri Merkez Bankasi’nin
basinda kendi istedigi bir ismin olmasiydi. O isim de Merkez Bankasi’nin ilk kadin
baskani Gaye Erkan’di. Bu atama da gerceklesti.

Ama Simsek’in hig istemedigi, hatta keyfini kagiran bir atama daha yasandi. Mehmet
Simsek’in gorevi kabul etmek i¢in temel sartlarindan biri olan Sahap Kavcioglu’nun
Merkez Bankasi Baskanligindan alinmasi gergeklesti ama Kavcioglu bu sefer de
BDDK Bagkanhgi gorevine getirildi.

isteyen degil, istenen kisiler

Mehmet Simsek goreve talip olmamig, tam aksine ikna edilmesi i¢in epece ugrasiimis
bir isim.

Gaye Erkan deseniz, elbette Merkez Bankasi Baskanligi gibi bir makam onun igin
onurlu bir gorevdir. Ama artik is yasamini ABD’de surduren ve oraya adapte olmus
bir isim olarak buradaki gorevinin bir sekilde sona erecek olmasini hi¢ mi hig
umursamayacaktir. Kaldi ki CV’sine “Eski Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
Baskani” unvanini eklemek gibi de bir avantaj elde etmigtir.

Dolayisiyla Mehmet Simsek de, Gaye Erkan da Saray igin kontrol altinda tutulmalari
ve her istenileni ikiletmeden yapmalari zor isimlerdir.
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Ve bu yuzden bu iki ismin planlarini, ne yapmak istediklerini bilebilmek 6nem
tagimaktadir. iste bunu yapacak olan da Sahap Kavcioglu’'dur.

Her ne kadar Simgek ve Erkan’in tasarruflarindan Kavcioglu'’nun tum detaylariyla
haberdar olmasi ve istese de bu tasarruflari engellemesi pek mimkin gérinmuyorsa
da Kavcioglu'nun atilacak adimlari “ilgili makamlarla” paylasmasi pekala mumkun.
Ancak bu BDDK'nin tek bagina énemli ve islevsel bir kurum oldugu gercegiyle tabii ki
celismez.

Hem unutulmasin hentuz Merkez Bankasi’nda bagkan digindaki kilit isimlerde
degisiklik olmadi. Bu isimlerde degisiklik olacak mi, olabilecek mi, bunu da henuz
bilmiyoruz.

Merkez Bankasi’nda baskan yardimciliklarinda degisiklik olmadan ve Para Politikasi
Kurulu bu sekilde yenilenmeden Gaye Erkan’in da isi hi¢ kolay dedil.

Gozetmen gibi!

Anadolu’da bir adet vardir... Hani s6zlU ya da nisanli giftler pek bas basa birakiimaz,
ciftlerden birinin yakini onlara eslik eder ya, sanki biraz dyle bir durum...

Simsek ve Erkan bas basa verip yUklu bir faiz artirrmi mi1 yapacak?
Yoksa bankalarin pek hosuna gitmeyecek bir karar mi alacak?

Ya yanlarinda “Hele bir durun” diyecek bir isim olacak ya da bu isim s6zunu
dinletemese bile en azindan "ilgili makamlara” haber iletecek. Adeta bir denge-
denetleme mekanizmasi devreye alinmis gibi....

Erdogan, “Buyurun istediginizi yapin” der miydi ki sasiranlar var!
Cumhurbagkani Erdodan’in, faiz konusundaki son s6zu séylemeyi timuyle bagka bir
isme ya da isimlere birakmasini beklemek Erdogan'i tanimamak demektir.

Mehmet Simsek ve Gaye Erkan da faizle ilgili olarak ekonominin gerekliligi ne ise onu
yapsinlar diye degil, dig kaynak bulmaya araci olsunlar diye o gorevlere getiriimigler
ve gorunurde ¢ok bagimsiz birakilmiglardir. Faiz konusunda elbette bir adim
atilacaktir ama bu adimin Erdogan’in bilgisi diginda ve ona ragmen atilacagini
herhalde dlisinmemek gerekir.

Doviz konusundaki garesizlik ve uguruma dogru gidis, Erdogan’i da faiz artirrmina
sicak bakmaya zorlayacaktir, o kadar.

Hicbir dnemi ve gecerliligi kalmamis politika faizi makule yaklastirilacak, bu artigin

etkisiyle ve Simsek ile Erkan’in ismiyle dis kaynak bulunacak ve piyasadaki yangin
biraz olsun kontrol altina alinacaktir.
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Simsek'in sozleri abartiimamali

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek’in gorevi devralirken sdyledigi ve dogal
olarak Ustunde ¢ok durulan “Turkiye’nin rasyonel bir zemine donme disinda bir
segenegi kalmamistir” s6zu, 6nceki donemde yapilan yanlglardan donulecegi (ne
kadar olabilirse artik) anlamina gelmekte ama ge¢misgin yanlislarinin irdelenecegi
anlamini hi¢ mi hi¢ tagimamaktadir.

Ne yani “AKP, AKP donemini” mi sorgulayacak?
128 milyar dolarin Ustine mi gidilecek?
Simsek gorevi devralirken "seffaflik, tutarlilik ve dngdorulebilirlik” vurgusu da yapmisti.

Eski bir burokrat dostum “Madem seffaflik, tutarlilik ve dngdrulebilirlik deniliyor, su
durumda TUIiK’in enflasyon, bliyiime ve issizlik verilerine de el atilacak mi” diye
soruyor. Aslinda soru “Geriye dogru bir arastirma yapilacak mi” diye daha detayl
ama ben vazgectim gegmisin irdelenmesinden, bundan sonra daha inandirici veriler
gorebilecek miyiz, o bile yeter.

Burokrat dostum gdénderdigi notu soyle bitiriyor:

“Bunlar yapilmazsa bu atamalarin yegane amacinin Londra ve New York’taki sicak
para fonlarini (faiz lobisini) Turkiye’ye getirmek ve Mart 2024’teki yerel segimlere
kadar doviz krizine girmemek oldugu tescillenecektir.”
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Catilar dururken tarlalar neden?

Seref OGUZ
12 Haziran 2023 Pazartesi

Tarkiye’'nin petroll yok. “Var ama gikarmiyorlar” balonu ¢oktan séndi. Dogdalgaz?
Karadeniz’'de bulduk ama eve gelmesi yillar alacak. Cari agigimiz zaten rekorda ama
yetmemis gibi petrolsiizliik yliziinden her gegen giin kabariyor. Hele ki varili 75 $
fiyati ve yuksek kur sebebiyle sikinti kaynagi.

PetrolimUz yok da aklimiz da mi yok? Tepemizde “beni kullanin" diye haykiran bir
glines, “pUfiirplfiir esen” ve bosa giden riizgarimiz var. Ustelik Yesil Mutabakat ve
fosil yakit tehditleri altinda yenilenebilir enerji yikselen degerimiz iken... Sdylenmeye
hakkimiz var mi?

BIRAK GUNES iGERI GIRSIN

Kamu cari agik Uretme pahasina vergi alamayacagi alanlarda ruzgari
yayginlastirmiyor. Bir sanayicimiz 17 dénumlik fabrika gatisina glines paneli
doseyebilmek icin 17 ayri sirket kurmak zorunda kalmigsti. Clnkd bakanlik; bir sirkete
ancak 1 megavat gibi bir kural koymustu.

Enerjinin evlerde kullanimi tamamen cari agik uretiyor. Petrol de dogalgaz da dovizle
geliyor ve kur ¢cok yuksek. Kaldi ki evlerimizde muthis bir enerji israfi var. Hal bdyle
iken insanlarin evlerde alternatif enerji kaynaklari kullanma konusunda tesvik
edilmesi hatta zorlanmasi, 6zellikle mantolamaya mecbur birakilmasi gerekiyor.
Go6gu 1sitamazsin, sokagi sogutamazsin...

iKi SORU iKi CEVAP

Gunese gucumuz yeter mi? Baslangi¢c maliyeti ylksek olsa da en fazla iki yil
icerisinde amorti eden bir teknolojidir glines enerjisi panelleri... Nitekim
yazliklarimizda ve Karadeniz Bolgesi'nde yayginlasmaya basladi. Kullanimin artmasi
ile birlikte kurulum maliyetleri hizla gerileyecektir.

Glnesi sagmak icin ne bekliyoruz?
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Neden catilar degil de tarlalar? Gunes enerijisini verimli kullanan Ulkeler, panelleri
once catilara doseyerek ise baglamiglar. Derken dere yataklarinin Gzerini kaplayip bir
yandan suyu korumus diger yandan elektrik elde etmigler. Fakat bizler gunes tarlalari
kurmaya 6ncelik vermisiz. Oyle ki tarim arazisinde bugday yerine giines ekmeye
kalkmigiz. Hal bdyle olunca alternatif maliyet gercegiyle yuzlesir olmusuz. Oysa 12
milyon binanin gatisi bizi bekliyor. Tarima elverigli tarlalara dadanmayip ¢atilara
panel dosesek daha iyi olmaz mi1?

not
GUNES AKAR TURK BAKAR

ABD Bagkan Yardimcisi Al Gore, Turkiye ziyaretinde glnes enerjisi potansiyelimize
dair kapsamli bir rapor getirmisti. Ciragan Sarayr’nda 2 metre dnimdeki kirsude
konusurken sunlari sdyliyordu. “Almanya’nin gliines potansiyeli sizden %40 daha
dusuk olmasina ragmen gunesten yararlanmasi sizin kat be kat tGzerinizde.”

Aradan 20 yil gegti ve neredeyse bir arpa boyu yol alabilmigiz. Hizlanmamiz gerekir.
Tam gatilarinizi kiremit yerine giines paneli ile kaplamamak igin bahaneniz nedir?
Catilarimiz 55 GW elektrik enerjisi Uretim potansiyeli tagiyor. Aliuminyum
fabrikalarimiz ¢cergceve, cam fabrikalarimiz cam, panel fabrikalari hiicre Urettigi sirece
catilari donatir, cari agigimizi dagurebiliriz.
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Erkan, kasayi “eksi” 61 milyar
dolarla devraldi

Naki BAKIR
12 Haziran 2023 Pazartesi

Merkez Bankasr’nin ilk kadin bagkani olarak koltuga oturan “en geng finans
profesord” unvanl ve dinyada "Muthis Turk Kizi" olarak anilan, ayni zamanda
DUNYA Gazetesi yazari Hafize Gaye Erkan, swaplar (6diing dévizler) diistildigiinde
onceki yonetimden kasayi “eksi” (-) 61,2 milyar dolar rezervle devraldi.

TCMB Politika Faizi (%)

19.03.2021 19,0
24.09.2021 18,0
22.10.2021 16,0
19.11.2021 15,0
17.12.2021 14,0
19.08.2022 13,0
23.09.2022 12,0
21.10.2022 10,5
25.11.2022 9,0
24.02.2023 8,5

BDDK Bagkanligi'na atanarak Merkez Bankasi Baskanligi gorevini Erkan’a devreden
Sahap Kavcioglu'nun Banka’daki goérevine basladigi 19 Mart 2021°de “brit” rezervler
93,2 milyar dolar duzeyinde bulunuyordu. Banka’nin brut rezervi, 2 Haziran 2023
itibariyla kagit Uzerinde 100,5 milyar dolar oldu. Ancak bankalarin tutulan zorunlu
karsiliklari ve Merkez Bankasi’ndaki mevduatlar dusulunce “net” rezerv 13,7 milyar
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dolardan “eksi” (-) 5,7 milyar dolara geriledi. Net rezervde bu donemdeki erime 19,4
milyar dolara ulasti.

19 Mart 2021’e gore brit rezervdeki artig ise tamamen swaplardan (takas)
kaynaklandi. Swaplar hari¢ tutuldugunda Merkez Bankasi’'nin net rezervinin eksi (-)
61,2 milyar dolar oldugu hesaplandi. Buna gore ulusal ekonominin bu tutarda yeni
rezerv kazanmasi durumunda net rezerv ancak sifira yukselecek. Sahap
Kavcioglu’nun gorev doneminde Merkez Bankasi’nin swaplar hari¢ net rezervi 12,8
milyar dolar daha azaldi. Baska deyisle “eksi” rezerv bu tutarda buyudu.

TL ylizde 64 deger yitirdi

Politika faizinin idari kararla kademeli olarak hizla disuruldugi bu donemde Merkez
Bankasinin doviz rezervlerinin hizla eriyerek eksi yonde buyumesinde, ylkselise
gecgen dovizin atesini dusurmek icin agiktan ve kapi arkasindan yapilan midahale
satislari etkili oldu. Ancak buna ragmen, Kavcioglu'’nun goreve geldigi 19 Mart’ta
7,4573 TL olan dolar kuru, 2 Haziran’a kadar olan donemde TL karsisinda yuzde
178,3 degerlenerek 20,7529 TL’ye yukseldi. Bagka deyisle TL, bu donemde dolar
karsisinda yuzde 64,1 deger yitirdi. Merkez Bankasi doviz alis kurlarina gore dolar
kuru gecgen haftayi ise son islem gununde 23,4314 TL duzeyinden kapadi.

MB rezervleri (milyon $)

19Mart2021 = 2Haziran2023 = Fark
e G S e e
Altin 39.263 42245 = 2982
Déviz 53.898 58898 = 5.000
Net rezerv 13675 | -5.697 = -19.372
Swaplar -62.089 55472 | 6617
Swaplar hari¢ netrezerv -48414 -61.169 -12.755
$/TL TA573 20,7529 | 13,2956

MB faizinde rekor indirim

Sahap Kavcioglu Merkez Bankasi Baskanli§i gérevine basladiginda Banka’nin
“politika faizi” olan 1 hafta vadeli repo ihale faiz orani ytuzde 19 diizeyinde
bulunuyordu. izleyen dénemde siyasi iradenin beklentisi dogrultusunda politika
faizinde 24 Eylul 2021’den itibaren indirim sureci bagslatildi. Kavciodlu’nun gérevde
oldugu yaklasik 2 yil 3 aylik donemde politika faizi kademeli bicimde toplamda 10,5
puan dusurulerek yuzde 8,5’e kadar indirildi.
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Piyasa faizleri yukseldi

“‘Enflasyon faizin sonucudur” dustuncesinden hareketle politika faizinin sert bicimde
dusuruldugu 19 Mart 2021- 2 Haziran 2023 déneminde, bu politika ile piyasa
kosullari értismedi; kredi ve mevduat faizlerinde ise aksine yiikselis yasandi. indirim
surecinde; politika faizi ile piyasa faizleri ayristi; piyasa icin politika faizi gosterge
olmaktan adeta cikti. Tuketici (ihtiyag, tasit, konut) kredilerinin 19 Mart 2021 itibariyle
yuzde 21,43 olan ortalama faiz orani 2 Haziran 2023 itibariyla yuzde 35,67’ye, cesitli
vadelerdeki TL mevduatin ortalama faiz orani da yizde 16,80’den ylzde 26,93’e
yukseldi.

Bankacilik sektorii agirhkli ortalama TL faiz oranlart (Alamvert %)

fhtiyag (KMH Dahil) . 2340 | 2625

Tast . 1890 | 30,88
Konut P 1764 18,05
Taketici Kredisi (Thtiyag + Tagit+ Konut) | 2143 | 35,67
Titketici Kredisi (KMH Dahil)

(ihtiyac + Tasit + Konut) {2278 | 2573
Ticari L 2045 | 14,95
Ticari Krediler (Tfizel Kisi KMH ve j

Kurum. Kredi Kart Harig) . 1992 | 1423
MEVDUAT

1AyaKadar Vadeli 1653 | 2346
3 AyaKadar Vadeli i 1743 | 37,39
6 Aya Kadar Vadeli . 1695 | 25,65
1YilaKadar Vadeli L 1794 | 28,71
1Y1l ve Daha Uzun Vadeli i 1527 | 14,54
Toplam . 16,80 | 2693

Enflasyonun seyri

Kavcioglu doneminde Merkez Bankasi politika faizinde kaydedilen rekor indirime
ragmen piyasa faizleri tersine ylkselirken, bu indirimlerin enflasyona dusus yoninde
bir etkisi de gorulmedi.

Temel amaci fiyat istikrarini saglamak olan ve para politikasini uygulamakla gérevli
Merkez Bankasr’'nin basina Kavcioglu geldiginde veris i alinan en son yillik enflasyon
(TUFE) orani, Subat 2021 itibariyla yiizde 15,61 diizeyinde bulunuyordu. izleyen
dénemde; faiz indirimlerinin basladig1 Eylul 2021°’den sonra da ylkselisine devam
eden enflasyon Ekim 2022 sonu itibariyla yillik yiizde 85,51’e kadar yiikseldi. izleyen
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donemde agresif bicimde kurun baskilanmasi ve baz etkisiyle gerileyen enflasyon
Nisan 2023 sonunda yluzde 43,68’e indi. Mayis ayinda ise dogal gaz fiyatinin
endekse etkisinin sifilanmasiyla aylik enflasyonun yltzde 0,04 ¢gikmasi sonucu yillik
enflasyon yuzde 40’in altina inmis oldu.

Yillik TUFE artisi (%)

Ancak kurlarda sec¢im sonrasi baglayan ve gecgen hafta ivme kazanan ylkselise bagh
“‘maliyet enflasyonu” yaninda, baz etkisinin 6niumuizdeki aylarda ortadan kalkacak
olmasinin da etkisiyle enflasyonun yeniden yukselis trendine girme
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“Hatalar gorduk/ duzelttik ve
Manchester City olduk...”

Ferit Baris PARLAK
12 Haziran 2023 Pazartesi

Nathan Aké... Manchester City’nin Hollandali sol beki... Onceki gece magtan sonra
soyle dedi: “2017’ye kadar ilk 16’ya girememis bir takim... 2020’de yari finale
clkamadik... Hatalarimiz vardi, gérduk, duzelttik... 2021’de finale ¢ikip, sampiyon
olamadik... Hatalarimiz vardi, goérdik, duzelttik... 2022’de de kiuguk hatalar yaptik,
sampiyon olamadik ama hatalari goérup, duzelttik... Ve sonug!!!”

Y1l 2018... Dénemin Sanayi Bakani Faruk Ozl{ ile sohbet ederken, yasadigimiz
sorunlarin temeline inmigti... “Onlarca kurum ve kurulug Ar-Ge destegi veriyor... Bu
destekler parca parga olunca, istenilen etki olugsmuyor... Birisinin ¢iktisi 6buranun
girdisi olacak ki sistem tikir tikir islesin... Bu destekleri tek ¢ati altinda toplayip,
odaklanamama sorununu ¢ézmeliyiz” demisti. ..

Hatalar ortadaydi, goruyorduk... Para politikasinda da ayni hatalar vardi, maliye
politikasinda da... Tarimda da, sanayide de, egitimde de, hukukta da...

Kitaplar, teoriler, tecrtibeler, pratikler, dinyadaki mevcut modeller sistemin/
politikanin dogrusunu/yanlisini/nasil olmasi gerektigini net sekilde ortaya koyarken...
Tarimdan egitime, sanayiden hukuka her alanda, bakana/burokrata gore
politika/modeller sekillendirdik... Hatalara, yeni hatalar ekledik... Sonug¢ ortada...

Eli tasin altinda olanlarin bir araya geldigi OSTiM’in Baskani Orhan Aydin’in 2016
yilinda soyledikleri hala aklimda... “Bir motorun, pilin Uretimi akil, gaba, destek
isteyen uzun soluklu bir is... Bugun razgar turbinlerini yabancilardan aliyoruz ve
dénen her turbin 8 yil boyunca Uretici firmaya galigiyor... 8’inci yil teknoloji degisiyor
ve katma degerin tamami yine Uretici yabanciya gidiyor... Yerli Ureticiler olarak bir
araya geldik ve kimelenmeler olusturup, “Bu Urtnleri biz Gretelim” dedik... Sanayi
Bakanligi da yuzde 50 destek verdi... Ardindan Maliye Bakanhgi, “Bu destegin yuzde
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50’si vergi olarak kesilecek” dedi... Son agamaya getirdigimiz yerli ve milli metro
araci Uretim projesi, boylece, baglamadan bitti! Birisi yaziyor, éburt uygulamiyor...
Basbakanlik genelge cikariyor, belediyelere “yerli Granu alin” diyor... Butun
belediyeler ithal Griin alimina devam ediyor! Kurumlar birbiriyle konugsmuyor... Bedeli
mi? Dis ticaret acigi, cari agik, doviz agigi olarak édeniyor...”

VELHASIL...

Cok kosan... Cok kosmak icin aylarca, yillarca ¢alisan... Kaybettiginde, farkli
yanliglarini géren/analiz eden... Hata yapmayani ve/veya hatayi gostereni ve/veya
hatasindan zamaninda doneni koruyan/kollayan/ destekleyen/yukselten... Bu yolla
dis ve i¢ etkilere karsi kendini gelistiren... Ve en 6nemlisi birbirinin hatasini kollayan
degil, kapatarak takim olan bir yapi/sistem sonuca ulasabiliyor... Her kafadan “farkh
yanhg” ses ¢ikan takimlar, zaten hatayla baslayip, takim olamiyor, zaman
kaybediyor; gunu kurtaracak 1-2 oyuncuya bel baglayip, bagimli kalyor
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Abdulkadir Selvi

Imamoglu ¢oban atesi yakmaya
hazirlaniyor

Kiligdaroglu'nu, “Kurultayda aday degilim” demesi igin yayina gikarmiglardi.

Ekrem imamoglu'nun CHP Genel Bagkanligr'nin éniinii agmak istiyorlardi. Ama tam
tersi oldu. Ekran muhendisligi ters tepti. Kiligdaroglu, kurultayda aday olacagi
isaretini verdi. Ekrem imamoglu konusunda ise geri adim atmadi.

IMAMOGLU’NA ‘iISTANBUL'DA KAL' MESAJI
imamoglu’'na, “istanbullu seni hizmet igin secti, istanbul’a hizmet et” dedi.

“Yerel segimlere gidilirken istanbul’'u AK Parti’ye teslim edemezsin” diyerek éniinii
kesti.

Kilicdaroglu bu gerekgcelerle imamoglu’nun cumhurbaskani adayi olmasini
engellemisti. Simdi ayni gerekgelerle imamoglu’nun CHP Genel Baskanligi'na
adayligini dnlemeye c¢aligiyor.

CIKISA HAZIRLANIYOR
Peki bu durumda Ekrem imamoglu ne yapacak?

Kiligdaroglu’nun, “Kazandigimiz bir baylksehir belediyesini baska bir partiye neden
verelim? imamoglu aday olabilir. Arkadaslar olabilirler, neden oluyorsunuz demem.

Ben istanbul sorununun ¢éziilmesini isterim” ¢cikisina ragmen, imamoglu geri adim

atmadi.

Kihgdaroglu’na yanitini diin Halig Su Sporlari Merkezi’nin agilisinda verdi. “Bu
degisim noktasindaki fikrimde net olarak kararliyim. Menzile yirime hususunda net
olarak kararliyim” dedi. “Eminim ki siyasetteki bu anlamdaki degisimin, hele hele
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muhalefette ve kendi partimden baslayan bu kivilcimin Tarkiye'ye gok iyi gelecegini
simdiden gorayorum. Bu heyecanla, bu gururla, bu ideallerle yol yarimeye kararli bir
Ekrem imamoglu var” diye konustu.

Kiligdaroglu kararli ama Ekrem imamoglu da milim geri adim atmis degil.

Bu durumda Ekrem imamoglu ve Kemal Kiligdaroglu arasinda bir kurultay savasi
yasanabilir.

COBAN ATESi YAKACAK M

imamoglu’'nun, ekibiyle stirekli olarak durum degerlendirmesi yaptigi séyleniyor.
Din, “kivilcim”dan s6z etti. Oniimiizdeki glinlerde ise miicadeleyi aciktan baglatip
bir “coban atesi” yakmaya hazirlandigi ifade ediliyor.

imamoglu, kurultayda Kiligdaroglu ile karsi karsiya kalirsa kazanip kazanamayacag!
hesabini yapiyor. Ama bu kez imamoglu daha cesur.

SARIGUL IMAMOGLU'NA KARSI Ml

Mustafa Sarigul, bu kurultayda Kiligdaroglu’nun en guglu silahi olacak. Sarigual’an,
istanbul’da Ekrem imamoglu’nun éniinii kesmek igin simdiden kollarini sivadigi
sdyleniyor. Sarigll'iin imamoglu yerine istanbul Blyiiksehir Belediyesi baskan adayi
olarak gdsterilecegi haberleri bu agsamada gergegdi yansitmiyor. Ekrem

imamoglu eger “Ben CHP Genel Bagkanhgr’na aday degilim, istanbul’a

adayim” derse sorun yok. Aday gosterilecek. Ama CHP Genel Bagkanligi'na aday
olursa bagka bir denge ortaya ¢ikar. Mustafa Sarigtl ise kurultayda Kiligdaroglu ile
birlikte hareket edip CHP ydnetimine girmeyi hedefliyor.

KILICDAROGLU’NUN ANKET FIRMALARI NE DEMISTI

KILICDAROGLU, segimlerden sonra katildigi ik yayinda, “Tabii biz kazanacagimiza
inaniyorduk. Sadece biz degil, butin anket firmalari kazanacagimizi
soyllyordu” demisti.

Kiligdaroglu’nun kastettigi, CHP’ye calisan anket firmalari. Bu
firmalar Kiligdaroglu’nun en az 10 puan farkla kazanacagini séylliyordu.

Birkag ornegi paylasmak istiyorum.
AKSOY: KILICDAROGLU YUZDE 14.8 FARKLA KAZANIYOR
ILK tur Kiligdaroglu yiizde 47.9.

Erdogan yuzde 38.4.
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Aksoy Arastirma, birinci turda Kiligdaroglu’'nu yuzde 9.5 farkla kazaniyor
gOsteriyordu.

ikinci tur Kiligdaroglu yiizde 57.4.

Erdogan yuzde 42.6.

Aksoy Arastirma’ya gore Kiligdaroglu ikinci turda farki yizde 14.8’e ¢ikarmisti.
YONEYLEM: KILICDAROGLU YUZDE 7.8'LIK FARK ATIYOR

Yoneylem Arastirma, Kiligdaroglu’'nun ilk turda yuzde 48.6, Erdogan’in yuzde 42.5
oraninda oy alacagini gosteren bir anket yayinlamigti.

Yoneylem’e gore ikinci turda ise Kiligdaroglu ylizde 53.9’la kazaniyor, Erdodan yuzde
46.1’le kaybediyordu. Yoneylem’e gore Kiligdaroglu her turda kazaniyordu. Birinci
turda yuzde 6.1 oraninda bir oy farkiyla kazaniyor, ikinci turda ise fark ylzde 7.8’e
cikiyordu.

ORC: KILICDAROGLU YUZDE 7.5 FARKLA KAZANIYOR

ORC’nin anketinde ise Kiligdaroglu, ilk turda yuzde 7.5 farkla kazaniyordu. ORC
anketinde ilk turda Erdodan ytzde 44.2 alirken Kiligdaroglu ytuzde 51.7 ¢ikiyordu. Bu
durumda ikinci tur igin arastirmaya gerek var miydi! Adam eze eze kazaniyordu.

AVRASYA: KILIGDAROGLU YUZDE 10.7’YLE KAZANIR

Kemal Ozkiraz'in sahibi oldugu Avrasya Arastirma’ya gore birinci turda yiizde 50.9
cikan Kiligdaroglu, ytizde 43.6 olan Erdogan’a yuzde 7.3 oraninda fark atiyordu.
ikinci turda ise farki yiizde 8.6’ya gikariyordu.

Avrasya’ya gore Kiligdaroglu ikinci turda yluzde 54.3 alarak
kazanirken Erdogan ylzde 45.7’de kaliyordu.

CHP’den Antalya milletvekili aday adayi da olan ‘tarafsiz ve bagimsiz

arastirmacr’ Kemal Ozkiraz bir de 6nden ylklemeli bir anket ydntemi icat

etmisti. Kilicdaroglu daha cumhurbaskani adayi olmadan énce Ozkiraz bir arastirma
yaptirmis ve yuzde 37.5 ¢ikan Erdogan’in kargisinda yuzde 48.2

cikan Kiligdaroglu’nun ezici bir gogunlukla se¢imi kazanacagini ilan etmisti. Kolay mi,
yuzde 10.7 puan fark atan Kiligdaroglu kazanmasin da ne yapsindi.

GEZICI: KILICDAROGLU YUZDE 10.4 FARKLA KAZANIYOR

isi CNN Tirk yayininda gazeteci arkadasimiz Zafer Sahin’i tehdit etmeye kadar
gotiren Gezici Arastirma’nin sahibi Murat Gezici ise Kiligdaroglu'nun ilk turda
kazanacag@ini davul zurna esliginde ilan edenlerdendi.
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Birinci turda yuzde 43.2 alan Erdogan karsisinda Kiligdaroglu yuzde 53.4’le segimi
kazanirken ikinci tura kalinmasi durumunda ise fark daha da

acihyordu. Erdogan yuzde 44.8 alirken, yuzde 55.2 alan Kiligdaroglu yuzde 10.4
puan farkiyla segimi kazaniyordu.

KEMAL BEY PARA VERDINIZz

Kemal Bey, bu anket firmalari sizi 10 puan 6nde gostererek kandirdi. Ama siz de
kendinizi kandirmalari i¢in bunlara kucak dolusu paralar 6dediniz. Kemal Bey, kendi
paranizla kandirildiniz.
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ibrahim Kahveci

Rasyonel faiz %40

AK Parti segimleri kazandi ama sec¢im dncesi Erdogan’in dile getirdigi ekonomi
politikasi yerine muhalefetin dile getirdigi rasyonel ekonomi politikasini devreye ald1.
Yani iktidar degismedi ve muhalefet segimleri kazanamadi ama politika degiserek
muhalefetin dile getirdigi rasyonele donus gergeklesmis oldu.

Secim oOncesi dusuk faize dayal ‘Turkiye Ekonomi Modeli’ni’ bir anda rasyonel
olmayan (akil digi) politika ilan edilerek rasyonel politikalara dénulecegi aciklandi.

Yeni rasyonel politika ilan edildi ama Mehmet Simsek ile Hafize Gaye Erkan’in ne
yapacaklari da merak konusu oldu. Clnkl segime dolar kurunu baskilayarak girilmis
ama segim sonrasi sadece 10 is glintinde kur %17,2 yukselisle 23,40 liraya
yukseldi bile.

Kisaca dolari olanlar adeta bayram etti.

Su kisa surede verilen mesaj TL yerine ddvize yatirrm kazandiracak seklinde oldu.
Zaten Kur Korumali Mevduatta -KKM bulunun 2,5 trilyon liraya 6denecek kamu
yukii sadece iki haftada 300 milyar liraya ulasti bile.

Su anda TL agisindan énlem alinmaz ise KKM Uzerinden Hazine dengesinin de
perisan hale gelecegi asikar.

O nedenle 22 Haziran Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu’nun yapacagi toplanti
hayati Gneme sahip. Belki de daha erken toplanti ile bir karar alinabilir. Ama
degismeyen durum faiz kararinin dnemi olacaktir.

KKk

Merkez Bankasi ne yapacak? Faizleri artiracak mi, artiracaksa nereye kadar
artiracak?

Ozellikle yabanci kurumlardan farkl tahminler geliyor. En son Goldman Sachs
faizlerin yuzde 40’a gikartilacagi tahmininde bulundu.
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Diger tahminlerde de kademeli gegisin olacagi belirtilirken nihai noktayr henltz kimse
kestiremiyor. O nedenle bizler kendi tahminlerimizle yolumuza devam edelim.

ik sart fiili duruma bakmak olacaktir:

BDDK verilene gore vadeli TL mevduati 4,7 trilyon lira. Bunun yaklagik yuzde 45’i
olan 2,1trilyon lirasi 1-3 ay vadeli TL mevduatlarda tutulmaktadir.

Bu nedenle TL mevduat faizlerine bu oran tUzerinden bakiyoruz.

Grafikte aylik cari enflasyonun hizla dustugu ve %39,6’ya kadar indigi goruluyor.
Haziran ayinda gegen yil %4,95 enflasyondan dolayi baz etkisi yine ¢aligsa da yillik
enflasyon son kur artislari ile temmuz ayi ile yeniden ylkselise gececektir.

O nedenle 12 aylik ortalama enflasyon olan %66,9’'u da baz alabiliriz. ikisini

birlikte digtundiigimuzde Tirkiye’de beklenen yillik enflasyonun ylizde 50-60
araliginda olacagi ongorilebilir. Bu durumda TL faizinin reel tarafa gegmesi igin
Merkez Bankasinin faiz artigina direk ylzde 40 seviyesinden baslamasi elzem hale
gelmis durumda. Aksi halde negatif faiz etkisi ekonomide devam edecektir.

Zaten 1-3 ay vadeli TL mevduat faizi ylzde 37,39 ila adeta ylizde 40’a dayanmis
durumda. Son TL faizleri zaten ylzde 40 seviyelerinden iglem gortyor. O nedenle
Merkez Bankasi’'nin faizleri yizde 40’a ¢ikartmasi sadece fiili duruma uyum olacaktir.

Burada su notu duselim: Ylizde 40 faiz bile negatif faizdir. Bu sadece Merkez
Bankasinin rasyonel zemine dénme faizi olabilir. Yoksa sonraki aylarda enflasyonun
Uzerine glkacak bir faiz sureci de izlenmek zorunda kalinacagini hesap etmek
gerekir. Aksi halde negatif faizle eski irrasyonel politikanin hafifletiimis sekli ile devam
etmek zorunda kalabiliriz.

GEREK ENFLASYON SORUNU

Tarkiye'nin bir baska sorunu ise gercek enflasyon hesabidir. Su siralar agiklanmis
enflasyonun ne derece gergedi yansittigi zaten basl basina bir sorun olarak duruyor.
Sayisiz érnek verilmis ve kamuoyu bunlari tartismaktadir.

O nedenle ilk dikkat edecegdimiz konulardan biri de gercek enflasyon olacaktir.

Resmi enflasyonun bile yizde 50-60 bandindan bu yili tamamlayacagi (12 aylik
ortalama) beklenirken gercek enflasyonun ne oldugu da hesaplarda dikkate alinmak
zorunda olacaktir.

KKM’ Mi YOKSA TAHVIL Mi?
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Su anda Merkez Bankasi’'nin 6nunde faiz karari igin en énemli sorunlardan biri de
Bankalarin elindeki Menkul Kiymet Stoku olsa gerek.

BDDK verilerine gore Bankalarin elinde baskilanmis fiyata gore yaklasik 1,6 trilyon
lirallk menkul kiymet stoku bulunuyor. Bu stokun ise nerede ise tamamina yakini
devlet bor¢glanma senetlerinden oluguyor.

Merkez Bankasi’nin kisa surede sert faiz artirrmi Bankalari en fazla buradan
vuracaktir. Halen tahvil faizlerinin baskilanmig sekli ile yizde 15’lerden islem
gorduiguni hesaba kattigimizda bu faizlerin bir anda yluzde 40’lara ¢ikmasi bankalara
onemli bir zarar yazdiracagi éngoéruluyor.

O nedenle MB tam bir kiskag icinde kaliyor. Eger kurlar dismez ise ve hatta yukselig
devam ederse Hazine Uzerinden ddenecek KKM farkina karsilik faizler yukselirse
bankalarin menkul kiymetlerden edecegi buyuk zarar...

Bakalim Merkez Bankasi birbirinin zitti bu iki sorunu nasil ¢ézecek? Faiz kararinda
bankalarin menkul stoku en dnemli etkenlerden biri olacaktir.

TUKETIM CILGINLIGI

Tarkiye Mehmet Simsek’in deyimi ile rasyonel zemine dénmek zorunda. CUnku ¢ilgin
gibi tiketim ile adeta sanal bir cennet yaratmistik ama bu sanal refahin da sonuna
geldik.

TUIK verilerine gére GSYH %4,8 artarken bu bilyiimenin nerede ise tamami
tiketimden geldi. Verilere gore tuketim artisi reel olarak %18,6’ya ulagirken Uretim
artigl sadece ve sadece yuzde 1,1’de kaldi.

Turkiye modeli diye sunulan seyin aslinda iiretimle hi¢ alakasi yokmus. istihdam ve
cari acikla da hic alakasi olmamis.

Cunku yillik cari acgik su an itibari ile 55 milyar dolara ulasti bile. Cari agigi da 122
milyar dolari agsan dig ticaret agigi besliyor.

O nedenle kredili tiketime dayali bu modelin bir an énce bitirilip Glkenin déviz
ihtiyacinin azaltilmasi gerekiyor.

Bunun iki yolu var:
1-Hem yurtdigi doviz ihtiyacini azaltacagiz,
2-Hem de yurtdis1 doviz girigini artiracagiz

Bu iki yolun da ¢ikacagi tek adres var: Ciddi bir faiz artisi...

Hem kur artisi ile ithalat pahalanacak (su an kismen saglaniyor), hem de faiz artisi ile
kisa vadede sicak para girisi desteklenecek.
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O nedenle rasyonel zemine donus icin kisa surede faizleri en az yuzde 40 seviyesine
yukseltilerek bu doneme giris yapilabilir. Aksi halde piyasada olusan beklentiler
karsilanamaz ve sert finansal hareketler devam edebilir.

EN ONEMLi SORUN: iS$SiZLiK

Merkez Bankasi agisindan bu sefer rezervler blyuk sorun olmasina karsilik reel
sektor agisindan ise issizlik daha blyuk sorun olarak gorulmektedir.

2001 krizi sonrasi rezervler eksiye dugsmustl ama o vakit swap ile alinmig kisa vadeli
doviz borglari yoktu. Bu sefer swaplarinda eklenmesi ile eksi rezervler 70 milyar dolar
seviyelerinde seyretmektedir.

Simdi hem bu eksi rezervler kapatilacak hem de arti rezerve gecilecek.

Ama bunun is diinyasi agisindan daha biiylk sorunu igsizlik olacaktir. Clinkii zaten
gecmis 5 yilda istihdam agisindan buyuk bir kayip yasamis durumdayiz.

Grafite gorulecegdi Uzere Turkiye ¢alisabilir nifusun yizde 8,0’i kadar bir istihdami 5
yillik dénemde gercgeklestiriyordu. Oysa son 5 yilda bu istihdam yuzde 3,6 seviyesi ile
2,3 milyonda kaldi.

2019 yilinda faiz artigi ile yasanan duraganlikta max 2,3 milyon ama ortalama 1,7
milyon Kkisi isini kaybetmisti. Bu sefer kemer sikma politikalari ile kag kisi daha igini
kaybedecek? Butlin mesele bu...

Oniimuizdeki ddnemde ekonomi medyasinin en 6nemli giindeminin igsizlik olacagini
simdiden soyleyebiliriz. Ama bunun sinirinin ne olacagini elbette bilemiyoruz.

Soyle bir hesap yapsak olur mu?

Son 5 yilda is bulmasi gerekip ama is bulamayanlarin sayisi 2,7 milyon Kisi...
Bunlarin yanina ortalama 2 milyon kisinin de isini kaybedecegini ekledigimizde durum
ne olacak?

Rasyonel zemine dénmek sanirim epey pahali olacaktir. Clnku irrasyonel sekilde
harcadiklarimiz oldukgca fazla... Secimler kazanildi ama Ulke kaybetti... Ne
saniyordunuz.
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