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USK’nin ¢ig sut tavsiye fiyat
beklentileri karsilamadi

Ulusal Sut Konseyi’'nin en son 9 ay once acikladidi ¢ig inek sutu tavsiye
fiyatini 8.5 TL'den 11.50 TL'ye yUkseltmesi Ureticiyi memnun etmedi.
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Ulusal St Konseyi'nden yapilan aciklamaya gore, 1 Agustos’tan itibaren gecerli
olmak Uzere, yuzde 3,6 yag ve yuzde 3,2 protein igerigine sahip ¢ig inek sutu tavsiye
satis fiyati 8,50 TL'den 11,50 TL'ye cikarildi.

Onceki giin bir agiklama yaparak fiyatin en az 13 lira olmasi gerektigini belirten
Adana Ciftciler Birligi Baskani Mutlu Dogru, gelinen noktayi “Cig sut Ureticisi yine sutu
alan aracli veya sanayicinin insafina terk edilecek” s6zleriyle degerlendirdi.

Dogru, USK’nin acikladigi ¢ig sut satis fiyati hakkinda su yorumu yapti: “USK
sonunda toplanarak ¢ig sut tavsiye fiyatini internet sitesinden duyurdu. 1 litre ¢ig stt
maliyetini 10.54 TL olarak belirleyip, 11.50 TL fiyat agikladi. Sogutma, nakliye Uretici
tarafindan yapilirsa bu fiyata ilave edilerek ayrica 6denecek. Ama sutin veriminin
dustugu yaz gunu 3.6 yag, 3.2 protein altinda degerlerde olursa litrede 17 krs ceza
kesilecek. Hem de 13 Temmuz’da agiklanan fiyat 1 Agustos’tan gecerli olacak.
Bugdayda, arpada oldugu gibi ve yakinda misirda da olacagi gibi Ureticinin zarari
devlete yuklendi. USK 10.54 TL maliyet acgikladidi stite 11.50 TL fiyat tavsiye etti.
Sanayicinin mesaiji su; biz ancak bu kadara aliriz, aradaki farki devlet primle 6édesin!
Peki ¢ig sut destekleme primi ne kadar olacak? Aylik ddenecek mi? Sogutma ve
nakliye giderini kim neye gore belirleyecek? Cig sut Ureticisi yine sutu alan araci veya
sanayicinin insafina terk edilecek. Sektérimuz i¢in hayirli olsun demeyi ¢ok
isterdim..”
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Rekolte beklentileri kargilayacak, i¢
piyasa ve ihracat canlanacak

Bugdayda rekoltenin 21 milyon, arpada ise 8 milyon tona ulagmasi
bekleniyor. Rekoltenin yuksek olmasiyla hem i¢ pazardaki ihtiyaclari
karsilamada hem de ihracat artigina buyuk katki saglanacagi
ongoruluyor. Hububat, bakliyat, yagh tohumlar ve mamulleri sektoru igin
belirlenen 13 milyar dolarlik yil sonu ihracat hedefinin de yakalanmasi
planlaniyor.

Gecen yih yuzde 25 artigla 11,5 milyar dolarlik ihracatla kapatan hububat, bakliyat,
yagli tohumlar ve mamulleri sektoru, yili 13 milyar dolarlik ihracatla tamamlamayi
hedefliyor. Sektorin bu hedefine tarima dayali islenmis Urlnler de 6énemli destek
verecek. Ozellikle bugdayda rekoltenin 20 milyon tonu agmasi sektére umut verdi.
Uretimdeki artis neticesinde bu yil 21 milyon ton bugday rekoltesi bekleniyor.

ihracatcilar bu kapsamda bugday lretimini yerinde incelemek ve tespitlerde
bulunmak igin sahaya indi. Turkiye ihracatgilar Meclisi (TiM) Bagkani Mustafa
Gliltepe, istanbul Hububat Bakliyat Yagl Tohumlar ve Mamulleri ihracatgilari Birligi
(IHBIR) Baskani Kazim Tayci'nin davetiyle Silivri'de bugday hasadina katildi.

Gegen ay istanbul Maden ihracatgilari Birligi (IMiB) Bagkani Riistem Cetinkaya'nin
davetiyle Bursa'daki bir maden ocagi i¢in yer altina inen Giiltepe, bu kez de yerin
ustiini incelemis oldu. TiM Bagkani Mustafa Giiltepe, iIMiB Bagkani Riistem
Cetinkaya, IHBIR Bagkani Kazim Tayci, iIHBIR Yénetim Kurulu hasat programinda
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sektorun Uretim kapasitesi, ihracat hedefleri ve gelecek planlari hakkinda
degerlendirme yapti.

“Kapasitelerimizi yuzde 90’a ¢ikarmaliy1z”

Maden ve tarim sektorlerini yakindan incelediklerini, bunu diger sektorler igin de
yapacaklarini belirten TiM Baskani Mustafa Gliltepe, tarim sektériniin gecen yil iyi
bir ¢ikis yaptigini, bu ¢ikisi bu yilda devam ettireceklerini ifade etti. Gultepe,
rekoltenin yuksek olmasinin hem i¢ pazardaki ihtiyaglari kargilamada hem de ihracat
tarafindaki artiglara ¢ok buyuk katki saglayacaginin altini gizdi.

2028 yili hedeflerine ulagsmak igin stratejilerinden bahseden Giiltepe, sunlari séyledi:
"Once sirket bazinda bliyiime stratejisi yapiyor, sonra sektér bazinda ihracatg!
birliklerinin stratejisini olusturuyoruz. Hedef rakamlari, olasi riskleri belirlemeye
calisiyoruz. Nasll ki un ihracatinda zirvedeysek, diger sektorleri de nasil birinci
yapabilecegimiz Uzerinde galismaliyiz. Mevcut durumda kapasitelerimizi her sektor
icin yuzde 90'in Uzerine ¢ikarmaliyiz. Kapasite kullanim oranlari su an dusuk.
Kapasitelerimizi doldurdugumuz zaman ¢ok rahat bir sekilde 300 milyar dolari
yakalayabiliriz.”

Yatirim finansmani igin destek ¢cagrisi

Bu yil bugdayda 21 milyon tonluk bir rekolte beklediklerini dile getiren iHBIR Baskani
Kazim Tayci, arpa tarafinda ise 8 buguk milyon tonluk bir rekolte tahmin ettiklerini
belirtti. EKim alanlarinin daha fazla buyidugtne dedinen Taycl, sézlerini sdyle
surdirdy: “Bu da bizim ihracat sansimizi, imkanimizi daha fazla artiriyor. Biz ihracat
hedefimiz olan 13 milyar dolarlik hedefimizi tutturacagimiz kanaatindeyiz. Halihazirda
finansmana ulasim noktasinda énemli sorunlarimiz devam ediyor. Fakat bununla ilgili
onemli galismalar oldugunu da gozlemliyoruz. Yeni yatirimlara ihtiyacimiz var. Bunun
icin de yatirnm finansmani konusunda destek gerekiyor."
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Once tarim sonra maden vurgusu

Tarkiye'nin en stratejik, en 6nemli sektorinin 6nce tarim akabinde madenin geldigini
dile getiren IMIB Bagkani Riistem Cetinkaya, tarimin gok énemli girdileri arasinda
toprak, tohum, su ve bunun devaminda da gubrenin geldigini kaydetti. Mineral
gubrelerin tamaminin potasyum fosfat yani maden trinU oldugunun altini gizen
Cetinkaya, “Dolayisiyla tarim madensiz olmaz. Yerin altini da UstinU de planlayarak,
stratejik degerlendirmek lazim. Aksi halde zengin topraklarimizin fakir bekgileri olmak
zorunda birakiliriz. Biz bugun mineral gubrede su anda maalesef disa bagimliyiz. Bu
anlamda gubre ihtiyacimizi da kargilamali, daha ¢gok maden Grana Gretmeliyiz"
aciklamasini yapti.

Avrupa'dan gelen talepler artabilir

Dolar kurunun bir diizeltme hareketi yaptigini ifade eden TIM Bagkani Mustafa
Gultepe, yuksek kur degil surdurulebilir ve enflasyon oraninda artan bir kur
beklediklerine dikkat gekti. Inracatin yarisinin Avrupa'ya yapildigini ve biyik bir
pazar oldugunu vurgulayan Gultepe, "Son bir yilda Avrupa Birligi tarafinda talepte
daralmalar yasaniyor. Ozellikle Rusya ve Ukrayna savasinin etkilerinden dolayi ve
Tarkiye'deki maliyetlerin artmasi ile talepte disme ve bagka ulkelere kaymalar var.
2023'Un ilk 6 ayinda Avrupa'ya yuzde 2,6'ya yakin bir artisimiz oldu. Ama
OnUmuzdeki donemlerde hem siyasi iligkilerin gelismesi hem Turk insaninin o
bdlgelerdeki olan yatirimlari, iligkileri ile de talebin artacagini distnutyoruz. Talepte
bir daralma, ekonomide de bir durgunluk olmazsa mevcut rakamlarin artacagini
tahmin ediyoruz" dedi.

Eleman bulunamayinca bazi siparisler kargilanamadi

Sektérde ciddi anlamda galisan sikintisi oldugunu dile getiren IHBIR Baskani Kazim
Taycl, "Turkiye'nin hemen hemen her bdlgesinde fabrikalarimizda, tarlalarimizda
vasifsiz is¢i ararken dahi is¢i bulmakta ciddi problemler yasiyoruz.

islenmis tarim trinleri grubu tarafinda sekerli mamullerde, kakaolu mamullerde, unlu
mamullerde ihracat tarafinda ciddi sipariglerimiz var. Fakat yeterli personel
bulamamaktan dolayi ¢aligstirmadigimiz hatlarimiz da var. Bununla da ilgili iste
birtakim 6nlemlerin alinmasini talep ediyoruz" seklinde konustu.
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Bakan Bolat'tan vergi aciklamasi:
Denklemi dengelemek zorundayiz

ITO’nun temmuz ay1 meclis toplantisinda konusan Ticaret Bakani Omer
Bolat, vergi artislari konusunda; “Deprem bdlgesinin ayaga kaldiriimasi
icin ek butge c¢ikarildi vergiler artirildi. Bunu yaparken de emekliler, isgiler
ve memurlar igin verilen vaatler de unutulmadi. Denklemi esitlemek ve
dengelemek durumundayiz” dedi.

"'1

cm\masno'

( COMMERCE "**

MERVE YiGITCAN

Yeni kabinenin Ticaret Bakani Omer Bolat, is diinyasI temaslarina araliksiz devam
ediyor. Bakan Bolat, son olarak istanbul Ticaret Odasi’nin (iTO) temmuz ayi olagan
meclis toplantisina katildi.

Bakan yardimcilari ile toplantiya katilan Bakan Bolat, burada yaptigi agiklamalarda
bakanhgin faaliyetlerine iliskin agiklamalarda bulunurken, gliincel ekonomik konulara
iliskin de aciklamalarda bulundu.

Kendisi de uzun yillar is dunyasinda yer alan Bakan Bolat, bu zamana kadar
masanin is dunyasi, egitim ve sivil toplum tarafinda yer aldigini, su anda Ticaret
Bakani olarak masanin diger tarafinda bulundugunu, bu nedenle bakanhgi is
dunyasina ¢ok iyi tanitmak istediklerini kaydetti. Bakanligin ¢ok guglu bir tegkilat
oldugunu, iyi egitimli ve donanimli bir kurmay kadrosu bulundugunu aktaran Bakan
Bolat, géreve geldikten hemen sonra hizlica bakanligi 2028 faaliyet ve
hedeflediklerini hazirladiklarini aktardi.



Bakanlik 4 ana konusundan biri olan ihracatla ilgili konusurken, hizmet ihracatinin
daha onceleri hi¢ konugulmadigini hatirlatan Bakan Bolat, “Oysa biz dinyada hizmet
ihracatinda en rekabetgi Ulkesiyiz. Turizm, tagimacilik, egitim, saglik ve biligsim hizli
gelisme kaydediyoruz ve Ulkemize ddviz kazandiriyoruz. Bunu neden doviz geliri
saymayalim? Biz bakanlik olarak hizmetler ihracatini da ihracat faaliyetlerimiz iginde
daha fazla gosterip vurgulayacagiz. Cunklu sadece mal ihracati ile para
kazanmiyoruz. Surdurulebilir inracat artisi saglamak énemli. Biz bunu yapiyoruz.
2002’de 36,1 milyar dolar olan mal ihracatimizi 2022 itibariyla 7 katina gikardik,
2028’de 400 miyar dolar hedef belirledik. 2 sene dnce 59 milyar dolar hizmet
ihracatimiz varken gegen yil bunu 90,5 milyar dolara ¢ikardik. Bu sene hedefimiz 120
milyar dolar. Kiresel hizmet ihracatindan aldigimiz payi yuzde 1,5’a ¢ikarmayi
hedefliyoruz. Bunu yaparken amacimiz Turkiye’nin ticaretle buyumesi. Cunkd milli
gelirimizin ylzde 66,67’si ihracattan geliyor. Bu 6nemli bir pay” ifadelerini kulland.

Dis ticarette 2-3 yila denge saglanir

Bakanhgin bir diger hedefinin de ithalati dengeleme oldugunu vurgulayan Bakan
Bolat, “Ekonomi buyurken ithalat da blytyecek, ama burada dis ticarette denge
onemli. En 6nemli handikapimiz enerji, sadece gecen yil 98 milyar dolar enerji ithal
ettik. 2-3 sene iginde enerjide bir denge sadlayacagiz. Burada nikleer enerji be
yenilenebilir enerji cok dnemli olacak. Burada ilerleyecegimiz basarilarla dig
ticaretteki dengesizligi asagi cekecegiz” dedi.

Tarkiye’'nin 2018’e kadar tek haneli enflasyonla istikrarli bir bylime slrecinde
oldugunu, ancak pandemi sonrasi suregte bunun bozuldugunu anlatan Bakan Bolat,
“‘Dunya da pandemi ile beraber 30 yil sonra yeniden buyuk bir enflasyonla tanisti.
Avrupa ve ABD’nin enflasyonu 10 katina ¢ikti. Aslinda bu da gergek enflasyon degil.
Oralar da enflasyondan tarumar oldu, ahm gugleri eridi. Bizde de ylzde 15’lerde
tutulmaya calisilan enflasyon ylzde 85,5 i gérdl. 8 ay gibi kisa stirede bu enflasyon
yuzde 38,25 e dusuruldd. Buna ragmen Turkiye buyume ve istihdam artiginda darbe
almadi. OECD ve G-20’nin hep en ylUksek bluylime saglayan ilk iki Glkesinden biri
olmay! basardik bu suregte” dedi.

Toplumsal faydayi da diistinmek zorundayiz

Bakanlik olarak is dlinyasindan gelen her talebi c6zmeyi galisirken toplumsal fayda
maksimizasyonunu da dusunmek zorunda olduklarini anlatan Bakan Bolat, “41 yil is
hayatinda yer aldim. Sizin tarafinizda oldugumuzda stirekli isteklerimiz oluyordu. Ben
de 33 STK’da yer aldim, surekli talep dile getirdi. Ama masanin burasina gecince bir
dengeleme gorevimiz var’ dedi. Bu noktada isg dinyasinin son vergi paketine yonelik
elestirilerine istinaden Bakan Bolat, su ifadeleri kullandi: “20 yildir gok gizel kamu
mali disiplini saglandi, kamu bor¢lanmasinin milli gelire orani yuzde 35... Peki gegen
hafta alinan kararlari neden aldiniz derseniz, 2023 bltgcemiz 4,2 trilyon. Turkiye
butgesinin yarisi kadar rakamin depremden etkilenen 11 ile, 6zellikle de 4’Une
harcanmasi gerekiyor. Hukimet bunu yapiyor. Kalici konutlarin yarisinin planlamasi
yapildi. 319 bin daire bir yil bitmeden teslim edilecek. Bu nedenle ciddi bir butge agigi
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ortaya ¢ikacakti, o nedenle 1,1 trilyonluk ek butge ¢ikarildi, KDV oranlari artirildi,
kurumlar vergisi yukseltildi. Ancak burada ihracat yapanlar igin 5 puan indirim
seklinde bir pozitif ayrimcilik var. Bu da ihracat gelirlerini artirmak igin yapildi. Bunun
adi ‘deprem igin milli dayanigsma paketidir'’. Bunu yaparken de emekliler, isgiler ve
memurlar icin verilen vaatler de unutulmadi. Enflasyondan zarar goéren sabit gelirli
kesimin satin alma gucu korunmaliydi. Bu parametreler i¢cin de denklemi esitlemek
yani dengelemek durumundayiz.”
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Net rezervler 4 haftada 16.34 milyar
dolar artti

Merkez Bankasl net uluslararasi rezervlerinde artis surayor. Net
rezervler 16 Haziran haftasindan sonra 4 haftada 16.34 milyar dolar artt
ve 13.2 milyar dolar seviyesine ¢iktl. Uzmanlar Merkez Bankasi’nin doviz
gelirlerini kuru tutmak igin kullanmadigi gibi piyasadan doviz alimi
yaptigini iddia etti.

Sebnem TURHAN

Cumhurbagkanligi secimleri 6ncesinde dustigu negatif seviyeden ve 2 Haziran
haftasinda gérdugu tarihi en disik seviyenin ardindan 7 Temmuz itibariyle 13 milyar
165,6 milyon dolara ylUkseldi. Gegen hafta 3 milyar 341 milyon dolar artan net
uluslararasi rezervlerde son dort haftada yasanan artis ise 16 milyar 337 milyon dolar
oldu.

Merkez Bankasi’'nin 7 Temmuz haftasinda KKM déndsleri igin kamu bankalari
Uzerinden 1 milyar dolar satis yapmis ayrica 6zel bankalara da KKM doénuUsleri icin
ihtiyaci olan dovizi saglayacagini duyurmustu. Piyasa uzmanlari Merkez Bankasi’nin
ihracatgi dovizi, reeskont gibi doviz gelirlerini artik dolar/TL kurunun stabilizasyonu
icin satmadigi gibi son haftalarda rezervleri gliclendirmek icin piyasadan 4-5 milyar
dolar seviyesinde doviz alimi yaptigini savundu. Merkez Bankasi'nin 7 Temmuz
itibariyle swap harig rezervleri de -48.1 milyar dolara geriledi. Bir 6nceki hafta -50.3
milyar dolar seviyesinde bulunuyordu.
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16 Haziran’a kadar 4 haftada 13.4 milyar dolarlik kayip

Merkez Bankasi net uluslararasi rezervleri 14 Mayis'taki se¢cim 6ncesinde doviz
kurlari icin yapilan satiglarla birlikte 2002 yilindan bu yana ilk kez eksi seviyeye
inmisti. Cumhurbagkanhgi segimlerinin ikinci turu dncesi ve sonrasinda da satiglar
devam etmis, 12 Mayis ile biten haftayi takip eden 4 haftada net rezevr kaybi 13
milyar 427 milyon dolari bulmustu. Ekonomi yonetiminin degismesi rasyonel zemine
donus sinyalleri ve rezervlerin gluclendirilecegine yonelik aciklamalarin ardindan ise
16 Haziran itibariyle uluslararasi net rezervler 473 milyon dolar ile yeniden pozitif
bdlgeye ge¢cmisti. 23 Haziran haftasinda 9.2 milyar dolar, 27 Haziran haftasinda 9.8
milyar dolara ulasan net uluslararasi rezervler 7 Temmuz itibariyle 13.2 milyar dolara
yukseldi. Uzmanlar ve ekonomi yonetimi rezerv guglendirme hamlelerinin surecegine
isaret etti.

Toplam rezervier 110.42 milyar dolara yukseldi

Merkez Bankasi toplam rezervleri ise 7 Temmuz haftasi itibariyle 110 milyar 416
milyon dolara yukseldi. 27 Haziran haftasinda toplam rezervler 108.6 milyar dolar
seviyesindeydi. Merkez Bankasi altin rezervleri 27 Haziran haftasindaki 41.43 milyar
dolardan 7 Temmuz itibariyle 40.6 milyar dolara gerilerken, brut déviz rezervleri ise
59.6 milyar dolardan 62.3 milyar dolara ¢ikti.

Merkez Bankasi haftalik para ve banka verilerine goére yurtici yerlesiklerin doviz
mevduati parite etkisinden arindirilmis olarak 7 Temmuz haftasinda 453 milyon dolar
artti. Gergek Kisilerin déviz mevduati parite etkisinden arindiriimis olarak 150 milyon
dolar, tlzel kisilerin doviz mevduati da parite etkisinden arindirilmis olarak 303
milyon dolar bayudu.

KKM yeni zirvesinde, kredi artigi durdu

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu’nun haftalik verilerine gére 7 Temmuz
haftasinda kur korumali mevduat hesabi buydkltgu 2 trilyon 846 milyar 675 milyon
lira ile rekor tazeledi. Haftalik 107.3 milyar lira artan KKM hesaplari yilin en guglu
dordlncu artisina imza atti. KKM haftalik olarak en hizli 12 Mayis haftasinda 143.6
milyar lira artis gostermisti. 28 Nisan’da 137.8 milyar lira, 14 Nisan’da ise 113.8
milyar liralk artiglar yasanmisti.

BDDK verileri kredi artisinin neredeyse durdugunu da ortaya koydu. 7 Temmuz
itibariyle bankacilik sektoriinde toplam krediler 9 trilyon 996.5 milyar liraya geldi. Bir
onceki hafta 9 trilyon 986.5 milyar lira seviyesinde bulunuyordu. Haftalik toplam kredi
buyumesi sadece 10 milyar lira oldu. Toplam kredi buyumesinde 18 Mayis
haftasindaki 3.8 milyar liralik daralmanin ardindan yilin en dusuk haftalik artigi
yasandl.

Ticari krediler kiiguldii

Sektérde 7 Temmuz itibariyle ticari ve diger krediler 7 trilyon 816 milyar liraya gikti.
Bir dnceki hafta 7 trilyon 817.6 milyar lira seviyesindeydi. Haftalik olarak ticari krediler
1.54 milyar lira azaldi. Sektdrin bireysel kredi kartlar1 785.3 milyar liradan 788.2
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milyar liraya yukselirken, tuketici kredileri de 1 trilyon 383,6 milyar liradan 1 trilyon
392,3 milyar liraya sinirli byame yasadi.

Bankacilik sistemi mevduatlari da 11 trilyon 638,3 milyar liradan, 11 trilyon 787,3
milyar liraya yukseldi mevduat artisinin buyuak kismi kur korumali mevduattaki
baylimeden kaynaklandi.

Bankalarin bilango i¢i yabanci para pozisyonu da 27 Haziran haftasindaki -734.92
milyar liradan -776.7 milyar liraya ¢ikti.

Yabancinin 5 haftalik net hisse alimi 1.33 milyar dolar

Merkez Bankasi haftalik menkul kiymet istatistikleri yabanci yatirnmcilarinin son 5
haftadir TL hisse senetlerinde net alici olduklarini ortaya koydu. 7 Temmuz haftasi
itibariyle yabanci yatirimcilar hisse senetlerinde 231.4 milyon dolarlik alim yapti.
Bdylece 9 Haziran haftasindan bu yana yabancinin hisse senetlerindeki net alimi 1
milyar 328 milyon dolara ylkseldi. Devlet i¢ bor¢clanma senetlerinde de yabanci
yatirimci son ug¢ haftadir net alici. Gegen hafta da 57 milyon dolarlik net alim geldi.
Ancak DiBS'te yabancinin alimi oldukga sinirli. Ug haftalik net alim sadece 98.3
milyon dolar oldu. 7 Temmuz haftasi itibariyle yabancilarin hisse senedi sotaklari bir
onceki haftaki 22 milyar 493,6 milyon dolardan 24 milyar 225,4 milyon dolara, DIBS
stoku 882.8 milyon dolardan 948.4 milyon dolara ylkseldi.
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KKM hesaplan 3 trilyon liraya
dayandi

KKM hesaplari 7 temmuz itibariyle, haftalik 107.3 milyar lira artarak 2,85
trilyon lira ile rekor tazeledi ve boylelikle 3 trilyon liraya yaklasmis oldu.

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu’nun haftalik verilerine gére 7 Temmuz
haftasinda kur korumali mevduat hesabi buyuklagu 2 trilyon 846 milyar 675 milyon
lira ile rekor tazeledi. Haftalik 107.3 milyar lira artan KKM hesaplari yilin en guglu
dordlncu artisina imza atti. KKM haftalik olarak en hizli 12 Mayis haftasinda 143.6
milyar lira artis gostermisti. 28 Nisan’da 137.8 milyar lira, 14 Nisan'da ise 113.8
milyar liralik artiglar yasanmisti.

BDDK verileri kredi artisinin neredeyse durdugunu da ortaya koydu. 7 Temmuz
itibariyle bankacilik sektorinde toplam krediler 9 trilyon 996.5 milyar liraya geldi. Bir
onceki hafta 9 trilyon 986.5 milyar lira seviyesinde bulunuyordu. Haftalik toplam kredi
buyumesi sadece 10 milyar lira oldu. Toplam kredi buyumesinde 18 Mayis
haftasindaki 3.8 milyar liralik daralmanin ardindan yilin en dusik haftalik artisi
yasandi.

Ticari krediler kliguldii

Sektdrde 7 Temmuz itibariyle ticari ve diger krediler 7 trilyon 816 milyar liraya ¢ikti.
Bir dnceki hafta 7 trilyon 817.6 milyar lira seviyesindeydi. Haftalik olarak ticari krediler
1.54 milyar lira azaldi. Sektorin bireysel kredi kartlari 785.3 milyar liradan 788.2
milyar liraya yukselirken, tuketici kredileri de 1 trilyon 383,6 milyar liradan 1 trilyon
392,3 milyar liraya sinirli biyume yasadi.

Bankacilik sistemi mevduatlari da 11 trilyon 638,3 milyar liradan, 11 trilyon 787,3
milyar liraya yukseldi mevduat artisinin bayuk kismi kur korumali mevduattaki
bldyimeden kaynakland.

Bankalarin bilanco i¢i yabanci para pozisyonu da 27 Haziran haftasindaki -734.92
milyar liradan -776.7 milyar liraya gikti.
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Bankacilik sektoru kredi hacmi 9,10
trilyon lira oldu

Bankacilik sektorunun kredi hacmi, gegen hafta 10 milyar 11 milyon lira
artarak 9 trilyon 996 milyar 538 milyon liraya yukseldi.

-

-

bultene gore, sektorun kredi hacmi 7 Temmuz itibariyla 10 milyar 11 milyon lira artti.
S6z konusu dénemde toplam kredi hacmi 9 trilyon 986 milyar 527 milyon liradan, 9
trilyon 996 milyar 538 milyon liraya yukseldi.

Bankacilik sektorindeki toplam mevduat (bankalararasi dahil), gegen hafta 149
milyar 44 milyon lira artti. S6z konusu haftada yuzde 1,3 artan bankacilik sektéru
toplam mevduati, 11 trilyon 787 milyar 331 milyon lira oldu.

Tuketici kredileri 1 trilyon 392 milyar 321 milyon lira oldu

Verilere gore, tlketici kredileri tutari, 7 Temmuz itibariyla 8 milyar 732 milyon lira
artigla 1 trilyon 392 milyar 321 milyon liraya ylkseldi. S6z konusu kredilerin 438

milyar 966 milyon lirasi konut, 82 milyar 819 milyon lirasi tasit ve 870 milyar 536
milyon lirasi ihtiya¢ kredilerinden olustu.

S6z konusu dénemde taksitli ticari kredilerin tutari 2 milyar 346 milyon lira azalarak 1
trilyon 181 milyar 364 milyon liraya geriledi. Bankalarin bireysel kredi karti alacaklari
da 2 milyar 886 milyon lira artarak 788 milyar 159 milyon lira oldu. Bireysel kredi karti
alacaklarinin 390 milyar 294 milyon lirasi taksitli, 397 milyar 865 milyon lirasi taksitsiz
oldu.
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Yasal 6z kaynaklar artt

BDDK haftalik verilerine gore, bankacilik sektorunde takipteki alacaklar, 7 Temmuz
itibariyla bir 6nceki haftaya gore 763 milyon lira artarak 168 milyar 932 milyon liraya
yukseldi. S6z konusu takipteki alacaklarin 145 milyar 312 milyon lirasina 6zel kargilik
ayrildu.

Ayni donemde bankacilik sistemindeki yasal 6z kaynaklar 265 milyon lira artigla 1
trilyon 962 milyar 7 milyon lira oldu.
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Petrol haftay! primle kapatma
yolunda

Klresel enerji piyasalarinda petrol, Uretim cephesindeki sikisiklik

nedeniyle Ust Uste Uglincu haftayl da yesilde kapatmaya hazirlanirken,

fiyatlarin varil bagina 100 dolari asabilecegi konusulmaya baglandi.
}

Petrol fiyatlari, Libya ve Nijerya'daki arz kesintileri, ABD enflasyonunun dismesinin
petrol talebini artacagl umutlariyla yukselerek Nisan ayindan bu yana ilk kez Ust Uste
Uclncl haftalik kazancini elde etmeye yolunda.

Aylik %9 artti

Haftanin son igslem glnliniin sabah seansinda Brent tipi ham petrol vadeli islemleri
varil basina 81,41 dolara yUkseldi. ABD gdsterge Bati Teksas (WTI) vadeli ham
petrol %0,1 artisla 76,98 dolara ¢iktl. Bu ay yaklasik %9 ylUkselen her iki gosterge de
ust Uste dordlncu seansta da yukselme yolunda ilerliyor.

Persembe gunu, Libya'daki bazi petrol sahalari, eski bir bakanin kagiriimasini
protesto eden yerel bir kabile tarafindan kapatildi. Dinya enerji devi Shell, bir
terminaldeki potansiyel sizintisi nedeniyle Nijerya'nin Forcados ham petrol
yuklemelerini askiya aldi.

ANZ Research, sadece Libya'daki protestolarin piyasadan gunde 250.000 varilden
fazla petroll ¢gekebilecegini sdyledi.
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Arz sikisikhgi fiyatlan destekliyor

Reuters’a konugan OANDA analisti Edward Moya, "Ham petrol fiyatlari, Libya ve
Nijerya'nin kesintilerle ugragsmasi ve Rusya'nin ham petrol ihracatinin nihayet
azalmasiyla petrol piyasasinin ¢ok sikilagacagi beklentilerinden destek aliyor" dedi.

Dunyanin en buyuk petrol ihracatgilari olan Suudi Arabistan ve Rusya bu ay, gegen
yihin Kasim ayindan beri uygulanan petrol kesintilerini artirma konusunda anlasarak
ham petrol fiyatlarina daha fazla destek sagladi.

Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgitii (OPEC) Persembe giinii 2023 yili igin petrol talebi
tahminini yukselterek talebin 2024 yilinda %2,2 artmasini bekledigini acikladi.

“Fiyatlar 100 dolarin uistiine ¢ikabilir”

National Bank of Australia yayimladigi bir arastirma notunda, OPEC'in tahminlerinin
gerceklesmesi halinde petrol fiyatlarinin varil bagina 100 doalrin ¢ok Uzerinde
seyretmesini bekledigini ve ABD dolarinin deger kaybetmesinin emtia fiyatlarini
desteklemeye devam ettigini belirtti.
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Milyonlar is ariyor sektorler eleman

Bir yanda yuzde 26’lar1 bulan iscilik maliyetleri diger yanda ise isgi
bulamama sorunu...Bagsta Uretim sektorleri olmak Uzere Turk is dunyasi
nitelikli ve ara eleman sikintisi yasiyor.

,'/’
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Nurdogan ARSLAN ERGUN

Bir yanda binlerce kisi is ararken diger yanda da bir¢ok sektor eleman ariyor. Bagta
imalat sektorleri olmak Uzere hemen her alanda hem nitelikli hem de ara eleman
acig1 buyayor. Ozellikle tekstil-konfeksiyon, makine, turizm, insaat gibi emek yogun
sektorlerde kalifiye ve ara eleman agigi yuzde 30’lari asmis durumda.

Yillardir stiregelen ‘yetismis eleman’ sikintisina EYT dizenlemesi ve yetersiz
bulunan maaslar da eklenince birgok is kolunda ¢alisan bulmak ana sikinti haline
geldi. Firmalarin birgogu gelecek 6 ayda istihdamini arttirmayi planliyor ancak aradigi
nitelikte isgucunu bulmakta sikinti yagiyor.

Hemen her firma, nitelikli isgict bulmakta zorlanirken turizm, gida, temizlik gibi
sektorlerde eleman arayisi yiizde 28 ila 49 oraninda degisiyor. TUIK’in son verilerine
gore istihdam edilenlerin sayisi 2023 Mayis ayinda bir dnceki aya gore 63 bin kigi
artarak 31 milyon 716 bin kigiye ulagsa da Turkiye’de 8 milyon 567 bin igsiz
bulunuyor. Bu donemde isverenin sadece ara eleman talebi ise 130 binleri asmis
durumda.

“Hemen her sektérde galisan glicline ihtiyacimiz var” diyen Tirkiye ihracatgilar
Meclisi (TIM) Bagkani Mustafa Giiltepe, nitelikli eleman agigina dikkat cekti. istanbul
Hububat Bakliyat Yagli Tohumlar ve Mamulleri ihracatgilar Birligi (iIHBIiR) Bagkani
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Kazim Taycl, “Ne fabrikada ne tarlada galisacak kisi bulamiyoruz” dedi. Taycr'ya
gore, artan sosyal yardim destekleri insanlari galismaktan uzaklastiryor.

Son artis ile asgari Ucret net 11 bin 402 liraya ¢ikarildi. Sektorlerine ve pozisyonlarina
bagli olarak daha yliksek maasgli kesimde de benzer artis beklentisi olustu. Eleman
aciginin yuksek maas beklentisinden kaynaklandigini sGyleyen birgcok isverene gore,
kimi maas! yeterli bulmuyor, kimi ¢calisma saatlerini begenmiyor, en énemlisi de
gencler Uretim sektorine girmek istemiyor.

Turizmde istihdam burosu da ¢are olamiyor

En 6nemli sorunlarinin basinda istihdamin geldigini sGyleyen Turkiye Otelciler Birligi
(TUROB) Baskani Miiberra Eresin, “Pandemi sonrasi birakin gegici ¢alisanlari

kadrolu ¢aligan bile bulmakta ¢ok zorlaniyoruz. Turizm sektériinde su anda yaklasik
1 milyon 200 bin kisi ¢alisiyor. Bunun 350 bini konaklama sektériinde ve su anda bu
sayinin yuzde 20-25 daha fazlasina ihtiyac¢ oldugu halde acigi kapatamiyoruz” dedi.

Ozel istihdam birolarinin turizm sektériine hizmet vermediginden yakinan Miberra
Eresin, sOyle devam etti: "Daha ¢ok sanayi i¢in kurulmus gibiler. Sektoér su gunlerde
zor durumda. Yurt digindan personel getirmeye c¢alisan Uyelerimiz de izinleri almakta
¢ok zorlaniyor.

Ozel istihdam biirolarinin turizm sektoriine de hizmet verebilmesi noktasinda
sayllarinin artmasi igin yeni dizenlemelere ihtiyag var. Yabanci ¢alistirma izinleri
prosedurlerinin en azindan konaklama sektort ¢aliganlari igin kolaylastiriimasi
sektoére bu dénemde biyiik destek olacak. ileriye dogru bu sikinti sektérii daha da
zorlayacak.”

Miihendisler kayitdisina kayiyor, agik buyuyor

Makine sektoru olarak nitelikli isgucu ve muhendise olan ihtiyacin her gegen gun
arttigini séyleyen Makine ihracatgilar Birligi (MAIB) Baskani Kutlu Karavelioglu,
“Makine sektdranin toplam istihdami 400 bini buluyor. Mart 2023 sonrasinda 12-13
bini EYT’li galisanimiz isten ayrildi” dedi.

ArGe merkezleri ile Uretim, planlama, dijital yonetim gibi alanlarda nitelikli personel
bulmanin ya da tutmanin zor oldugunu sdyleyen Karavelioglu, "Yurt disina transfer
olanlarin yani sira evden yabanci firmalara galismayi tercih eden yazilimcilarin

coklugu da ayri bir sorun. Bunun kayit digi olugu, ayri bir cazibe de yaratiyor” dedi.

Ambalajda gengler uretimi tercih etmiyor

Kagit, Karton Ambalaj Sanayicileri Dernegi (KASAD) Baskani Alican Duran, “imalata
dayali bir¢gok sektor gibi biz de son yillarda yetismis eleman sorunu yasiyoruz.
Gengler Uretim alanina girmedigi surece yasayacagiz gibi duruyor” dedi.
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Sektoran buglunku temel ihtiyacini, Uretim sahasinda galisacak teknik ara eleman
olarak agiklayan Duran, “Bu ise Milli Egitim politikalarinin degisimi, meslek okullarinin
reorganizasyonu, ¢aga uygun hale getirilmesi ve buyuk bir zihniyet degisimini
gerektiriyor. Yoksa yakinda yuksek teknoloji dijital makineleri galistiracak elemanlar
bulamamiz ¢ok zor hale gelecek” diye konustu.

Tekstil ve hazir giyimde kayiplar artiyor

Yarattigi ekonomik deger ve istihdama katkisi ile hazir giyim sektorinun lokomotif
sektorlerden biri oldugunu vurgulayan Turkiye Giyim Sanayicileri Dernegi (TGSD)
Baskani Ramazan Kaya, “2022 verilerine gore Turkiye’'de 26 bin 62 hazir giyim
ureticisi firma var.

Firmalarimiz 81 ile yayilmis durumda, dolayisiyla her sehirde istihdam sagliyoruz”
dedi. Hazir giyim sektérinin Nisan 2023’te istihdam sayisinin 690 bin kisi oldugunu
aktaran Kaya, “Bu sayi, tekstil sektort dahil edildiginde 1.2 milyona, AVM, perakende
ve diger hizmetler de dahil edildiginde 2 milyon kigiye yukseliyor” bilgisini verdi.

iscilik maliyetlerindeki artis nedeniyle Eyliil 2022’den bu yilin nisan ayina kadar son 7
ayda istihdam kaybinin 45 bine ulastigini kaydeden Kaya, sunlari sdyledi: “Asgari
Ucret, yemek, servis Ucretleri ve kres destegiyle birlikte bir isginin gideri bugunki
doviz kuruyla 750 dolari buluyor. Asgari Ucrette saglanan desteklerin artirilarak
korunmasi ¢ok énemli. istihdam giictimiizii korumak igin yilsonuna kadar kisa
calisma ddenegdi kullaniminin saglanmasi da sektérimuze nefes aldiracak.”

Deride, 2 binden fazla agik olustu

Deri ve deri mamulleri sektértinin 2023 Nisan ayi itibariyla dogrudan 75 bin kisiye
istihdam sagladigini aciklayan istanbul Deri ve Deri Mamulleri ihracatgilari Birligi
(IDMiB) Baskani Giiven Karaca, dolayl calisanlarla bu sayinin en az 250 bin
oldugunu soyledi. Hedeflere ulasabilmek adina nitelikli insan glicine buyuk ihtiyag
duyduklarini ifade eden Karaca, “Yalnizca nicelik degil nitelik anlaminda da
istihdamin artiriimasini 6nemsiyoruz” dedi. Sektorin 2022 yil Aralik ayini 82 binden
fazla kisiye istihdam saglayarak kapattigini kaydeden Karaca, “2023 Nisan ayi
itibariyle 75 bin kigiye geriledi.

Son yillarda bu avantajimizi kaybetme tehlikesi ile karsi karsiyayiz. Sektdre yeni nesli
kazandirmaya caligirken yetismis isgucumuzun sektorden kopmasi buyuk bir kayip”
diye konustu. Karaca, iscilik giderlerinin, girdi maliyetlerinin yazde 15 ila 40’ini
olusturdugunu aktardi.

Kimyada ara eleman ihtiyaci artiyor

istanbul Kimyevi Maddeler ve Mamulleri ihracatgilari Birligi (IKMiB) Yénetim Kurulu
Bagkani Adil Pelister, sektorde 417 binin Uzerinde ¢alisan bulundugunu kaydetti. Ara
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eleman ve nitelikli eleman ihtiyaci bulundugunu sdyleyen Pelister, “Ar-Ge
merkezlerinin geligtiriimesine, Universitelerde alt sektorlere yonelik bolumler
kurulmasi beklentilerden bazilari. Sektorel meslek liselerinin yayginlastiriimasi, kimya
ihtisas Universitelerinin kurulmasi da sektérimuzun nitelikli ara elaman sorununa
¢6zum olacaktir. Meslek Yuksek Okulu 6grencilerine uzun dénemli staj imkani ile
nitelikli calisan sayisi arttirnimah" dedi.

Mobilyada sosyolog tasarimci araniyor

Tarkiye'de toplamda yaklasik 43 bin mobilya Ureticisi bulundugunu agiklayan Mobilya
Dernekleri Federasyonu (MOSFED) Bagkani Ahmet Glleg, sektorin gencler bazinda
istihdam problemi yasadigini kaydetti. Ozellikle imalatta calisacak genclere ihtiyac
duyuldugunu ifade eden Glleg, soyle devam etti: “Dlnyaya agiimig bir sektor olarak
mobilya kdlturl ve aliskanliklarina odaklanabilmek, dinya pazarinda daha ¢ok var
olabilmek i¢in sosyologlara, tasarimcilara ve psikologlara da ihtiya¢ duyuyoruz.”

Armatiirde istihdam kaybi hizlandi

Armatiriin 100 bin kiginin (izerinde istihdam sagladigini agiklayan ARMATUR
Dernegdi Baskani Gékhan Turhan, “ihracat pazarlarinda yasanan daralmanin yani
sira rakip Ulkelere gore yuksek maliyetler nedeni ile siparis kagiran sektorlerden biri
olarak yasanan kugulmeye EYT duzenlemesi eklenince istihdam kaybimiz hizlandi”
dedi. Turhan, iscilik payinin yizde 20-25 arasinda degistigini belirtti. Sektorin kalifiye
eleman bulmakta zorluk ¢ektigini dile getiren Turan, “Egitim ve yetenek gelistirme
programlarina yatirim yapililmah" diye konustu.
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“Su hisse tavan tavan gidecekmis,
alayim mi?”

~

Alaattin AKTAS
14 Temmuz 2023 Cuma

Bir hafta kadar dnce bir arkadasim aradi ve “Sana iki soru soracagim” diyerek
dogrudan konuya girdi.

“Sence Borsa endeksi nereye kadar yukselir?”
“Nereden bileyim” diyerek gulimsedim.

“Bir kere bu konuda kimse kesin bir sey sdyleyemez, hele ben hi¢ sdyleyemem.
Borsa konusunda uzman ¢ok sayida isim var, bence sen onlarin ne soylediklerine
kulak ver ama yine de duyacaklarini, okuyacaklarini bir suzgecten gegir, bir yatirnm
dusundyorsan ona gore karar ver.”

Borsa endeksi hi¢bir seymis, asil soru daha sonra geldi:

“Su hisse tavan tavan gidecekmis, ¢cok ylkselecekmis, alayim mi, ne dersin?”
“Ben o hisse senedini hic duymadim desem!”

Sanki birkag saniyelik bir sessizlik oldu telefonda...

Arkadasim, adeta “Bir de ekonomi yazari olacaksin, nasil bilmezsin” diye
dusunurcesine sustu.

“Bilindik bir sirket degil o, ben de duymadim” diye tekrarladim. “Sen arastirdin mi, ne
yapiyor bu sirket ve bilangosu nasilmig?”

“Yok” dedi arkadasim, “Ama ¢ok yukselecekmis, oyle diyorlar”.

Tipik bir “Komsumun kuzeninin kocasi duymus” ya da “Gecgen kafeteryada otururken
yan masada hararetle bu hisse oneriliyordu” turu bir durum s6z konusu gibiydi.

22


https://www.ekonomim.com/ekonomi

“Ben sirketle ilgili bilgi bulmaya c¢alisayim” dedim arkadasima.

Ama kayda deger bir bilgi bulamadim. Borsa verilerinde sirketin fiyat kazang orani da,
piyasa deg@eri/ defter degeri orani da sifir gérintyordu. Clnku sirket halka henuz
acilmisti ve bilangosuna iligkin saglikh veri yoktu. Sirket kar mi etmis, zarar mi, belli
degildi. Sirketin sayfasina girip baktim, bazi ¢geyrekler icin veri yer almiyordu bile. Cok
detayl arastirma yapmak igin vaktim de yoktu; bulduklarimi, daha dogrusu
bulamadiklarimi arkadasima sdyledim ve tabii ki o hisse senedini alip almama
kararini kendisine biraktim.

Beni de aldi mi bir merak!

Sonra merak ettim, acaba o hisse senedi gercekten yukselecek miydi, izlemeye
basladim. Arkadasima “bilgi” veren hakl ¢cikmisti, sOyledigi hisse senedi her gin
tavan tavan gitti ve hala gidiyor. Oyle ki seans aglliyor ve hisse aninda tavan fiyata
oturuyor ve dyle devam ediyor.

Bu hisseyi izlerken borsada en ¢ok ylkselen tim hisseleri de gézleme firsatim oldu
tabii ki. Bir tek bu hisse degildi ki, her glin neredeyse yirmi kadar sirket tavan fiyata
cikiyordu.

Sonra merakim iyice artti, gliinlerce tavan fiyattan islem goren bu sirketlerin karhliklari
ile fiyat kazang ve piyasa degeri/defter degeri gibi klasik verilerine baktim.

Bazi sirketlerin fiyat kazang orani sifirdi, glinku sirket zarardaydi. Bazilarinda 100’10,
500’lG, 1000’li fiyat kazang oranlari vardi, ¢lnku kar dylesine dusukta ki fiyat 100
yillik, 500 yillik, 1000 yilhk kara esit hale gelmisti.

Herhalde bu hisse senetlerini alanlar sirketin karini gézetmiyorlardi. O zaman
devreye bagka etkenler giriyordu.

Ne bileyim; sirket gelecekte ¢ok kar edecekti, ornegin ¢ok iyi anlasmalar yapmig, ¢cok
buyudk bir buluga imza atmisti...

lyi de Tiirk borsasinda bu durumda yirmi sirket olabilir miydi, her giin tavan fiyattan
islem gorsun!

Ama bu demek degildi ki fiyati cok hizli artan tim sirketler ayni durumda.
Gostergeleri makul olan ve fiyati hizla ylkselen sirketler de var.

Saadet zincirine donmesin!

Bir ddnem mevzuattaki bosluktan da yararlanan saadet zincirleri tiremisti. Sistem
ancak yeni tyeler katildigi takdirde devam edebiliyor ve sisteme katilanlar da yeni
uye bulabildikleri surece para kazanabiliyordu. Ama onunde sonunda yeni katilimlar
kesiliyor ve sisteme son girenler kaptirdiklari parayla kaliyordu.
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Borsa ile saadet zincirleri hig kusku yok ki ayni sey degil. Bir kere hisse senedi alan
bir sirkete ortak oluyor. Ama o sirketin ederi 100 birimken siz fiyat 1000 birim
dizeyine geldiginde ortak olmussaniz, gok pahali bir yatirirm yapmigsiniz demektir ve
sirketin degeri gercek diuzeyine indiginde ¢ok blyuk zarara ugrarsiniz. Sonra yillarca
sirket deg@erinin sizin aldiginiz degere gelmesi i¢in beklersiniz.

O ylzden bos yere “Pazardan aldiginiz domatesi bile segiyorsunuz, binlerce liranizi
yatirdiginiz sirketleri de zahmet olmazsa biraz arastirin” denmiyor ya...

Artacak diye bilgi ya da tuyo geliyor ve hisse senedi aliniyor. Bir sure artis da
yasaniyor, gercekgi bir yani olmasa da. Ama gun geliyor ve kaginilmaz son...
Gulnlerce tavan tavan giden hisse, bu kez de taban taban dibe oturuyor.

Niye BiST 100, BiST 30 var?
Klasiktir, her alanda getiri potansiyeli ne kadar yuksekse, risk de o kadar yuksektir.

Kazanma sansinin hi¢ olmadigi dustnulen ata oynarsaniz paranizi blyuk olasilikla
kaybedersiniz ama ya o at kazanirsa, ¢ok para kazanirsiniz.

Borsada tim hisse senetleri niye ayni kategoride gérilmiiyor? Niye BiST 100 var,
niye BIST 30 var? Belli kriterleri saglayan sirketler bu sekilde gruplandiriliyor.

Dun bu yaziyi yazdigim saatlerde yirmi kadar sirket tavan fiyattan igslem goériyordu
ama bu sirketlerin hicbiri BIST 100 endeksine dahil degildi. Niye diye diisinmek
gerekmez mi?
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Dogrudan yatirrmda tersine egilim

Naki BAKIR
14 Temmuz 2023 Cuma

Kuresel yatirimcilarin Turkiye’de tesis kurma ya da satin alma, modernize etme,
uretim yapma yoluyla yaptiklari ve istihdam, teknoloji transferi, ihracat imkanlari
yaratarak milli gelir blyumesine katki yapan dogrudan sermaye yatirimi girisleri
azalirken, Turk sermayesinin yurt digina gocu hizlaniyor.

Dogrudan yatinmiar (Ocak-Mayss; Milyon $)

_ 2022 2023 Deg. (%)

DOGRUDAN YATIRIMLAR -3.442 2008 - 418

Titrklerin Y. Digina Yat. . 1760 2381 353

(Net Varhk Edinimi)

-Sermaye : 1609 2004 245
Yatirim 1782 2002 167
Tasflye 183 A3 -519

-Difer Sermaye (Net)* : 151 : 377 : 1487

Yabaneilarin TR'ye Yat. (Net v 5202 ' 4.384 ; -157

Yikimliihik Olugumu)

-Sermaye . 2.796 . 2.181 ' -22.0
Yatirim - 3.289 . 2301 : -30.0
Tasflye : 493 : 120 : 757

-Difer Sermaye (Net)* . 1298 . 245 ' 809

Gayrimenkul (Net) . 2.277 : 1958 : -14.0

Gayrimenkul harig net . 2.925 . 2426 . -171

yikiimllik olugumu

* Tirk firmalarinin yurt digy; yabanet firmalarin Tlrkiye'deki grup
girketlerine verdigi krediler ve geri ddemeler.

Merkez Bankasi’'nin 6demeler dengesi verilerine gore, karsiliginda vatandaslik
verilmesinin de etkisiyle son yillarda hizl artis gosteren yabancilarin Turkiye'de
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gayrimenkul satin alimi i¢in getirdikleri doviz girisleri hari¢ tutuldugunda, bu yilin ilk
bes ayinda, yabanci dogrudan yatirim girisi 2,4 milyar dolarla, ayni ddonemde Turk
sermayesinin yine dogrudan yatirimlar igin tlke disina gikardigi déviz hacmiyle
yaklasik ayni duzeyde kaldi.

Buna gore, yuksek duzeyde doviz acgiklarinin olustugu ulusal ekonomide dis kaynak
ihtiyaci had safhaya ¢ikarken, dogrudan yatirimlar cephesinde gikan Turk sermayesi,
giren yabanci sermayeyi yakaladi.

Giden artiyor, gelen azaliyor

Tark sermayesinin yurt disina dogrudan yatirim igin kaynak transferi, ocak-mayis
déneminde 2 milyar 92 milyon dolar oldu, 88 milyon dolarlik tasfiye disulince net
transfer 2 milyar 4 milyon dolar diuzeyinde gerceklesti. S6z konusu yatirmlar, gecen
yilin es donemine gore yuzde 24,5 artig gosterdi.

Bu dénemde Turk firmalari yurt disindaki grup sirketlerine kredi ve geri 6deme olarak
da 377 milyon dolar aktardi. Boylece Turk sermayesinin dogrudan yatirimlar
kapsaminda bes ayda yurt digina ¢ikardigi toplam kaynak (Net varlik edinimi) gegen
yilin ayni dénemine gore yuzde 35,3 artarak 2 milyar 381 milyon dolar oldu.

Karesel yatinnmcilarin ayni ddénemde Turkiye’ye dogrudan sermaye yatirimi igin
getirdikleri net kaynak ise tasfiyeler dustukten sonra 2 milyar 181 milyon dolar
olurken, buradaki grup sirketlerine 245 milyon dolarlik kredi kullandirimlari da dahil
edildiginde 2 milyar 426 milyon dolar olarak gerceklesti. S6z konusu dis kaynak girigi
gecen yilin ayni donemindekinin yizde 17,1 altinda kald1.

Bes ayda 2 milyar dolarlik konut satis

| Ulke ekonomisine; cari acigin saglhkl finansmaninin yani sira yeni teknoloji girisi,
uretim, istihdam ve ihracatta artiglar gibi kalici katkilari olan dogrudan sermaye
yatirrmlarinin aksine, satin alma igin para getirilen bir seferlik paranin katkisindan
ibaret kalan yabanciya gayrimenkul satiglari ile elde edilen kaynak ise bes ayda 1
milyar 958 milyon dolar oldu.

Gayrimenkul alimlari da dahil edildiginde yabancilarin Turkiye’de toplam varlik
edinimi, diger deyisle Turkiye’'nin “net yukumlaluk olusumu” bes aylik donemde 4
milyar 384 milyon dolar oldu. Bu hacmin yizde 44,7 ile yaklasik yarisi, Orta Dogu
kokenliler basta yabancilara konut satiglarindan saglandi.

Cari agik finansmanina katki tiilkeniyor
Turklerin yurt disina dogrudan yatirimlari, yabancilarin gayrimenkul de dahil
Turkiye’'ye dogrudan yatirim giriglerinden dusuldugunde, bes ayda Turkiye

ekonomisine net doviz girigi 2 milyar 3 milyon dolar oldu.
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Bu da yaklasik olarak gelen toplam kaynagin gayrimenkul kismina denk. Buna gore,
bes ayda 37,7 milyar dolara ulasan cari igslemler agiginin finansmaninda, konut
satislari hari¢ tutuldugunda, dogrudan yatirimlar cephesinden gelen net katki sadece
45 milyon dolar oldu.

En ¢cok sermaye gogii ABD’ye

Tark girigsimcilerin, ocak-mayis doneminde dogrudan yatirim i¢in yurt digina kaynak
aktardigi ulkelerin basinda 549 milyon dolarla ABD geldi. Bes ayda yurt digina
yapilan brut 2 milyar 92 milyon dolarlik yatirrmdan bu Ulke yuzde 26,2 pay aldi.

Yatirim tutarinda bu tlkeyi 456 milyon dolar ve yuzde 21,8 payla Hollanda, 213
milyon dolar ve ylizde 10,2 payla ingiltere, 148 milyon dolar ve yiizde 7,1 payla
Birlesik Arap Emirlikleri, 115 milyon dolar ve yuzde 5,5 payla Almanya izledi. Bu bes
ulkeye yapilan dogrudan yatirimlar, anilan donemde Turklerin toplam sermaye
transferinin yizde 71’ini olusturdu.

En ¢ok yatirnm emlak ve finansa

Bu dénemde Turkler, 706 milyon dolarla en ¢ok gayrimenkul faaliyetleri sektériine
yatirim igin digari sermaye transfer etti. Bu sektort, 506 milyon dolarla yine hizmetler
alaninda bankacilik/finans ve sigortacilik sektoru izledi.

Hizmetler sektdru toplamda 1 milyar 539 milyon dolarla yatirimlardan en ¢ok payi
aldi. Ayni donemde Turkler, yurt disina madencilik yatirnrmlari igin 349 milyon, imalat
sanayii yatirrmlari igin 170 milyon, tarim yatirimlari igin de 2 milyon dolarlik kaynak
aktardilar.
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Abdulkadir Selvi

Erdogan, Bat'ya ne mesaj vermis oldu?

iletisim Bagkani Prof. Dr. Fahrettin Altun’la Hande Firat'in ev sahipliginde Demiréren
Medya Ankara Temsilciliginde bir araya geldik. Hemen sdyleyeyim verimli bir sohbet
yaptik.

Secimlerin ardindan 5 yillik yeni bir ddnem basladi. Fahrettin Altun’un énimuazdeki
déneme ydnelik bir perspektif icinde oldugunu gérmek dnemliydi. Fahrettin

Altun, Cumhurbaskani Erdogan’la ¢alistigi 2018 yilindan bu yana stratejik iletisim
boyutuyla birgok uluslararasi gelismenin iginde yer aldi. Lider diplomasisinin 6n
planda oldugu bir dénemde Fahrettin Altun, Cumhurbagkani Erdogan ile birlikte yakin
calisma sansini elde etti. Turkiye’de segim suregleri basta olmak Gzere i¢ siyasetin
her agsamasina iliskin dnemli taniklklari oldu. O nedenle birgok konuyu konustuk,
zaman olsaydi daha ¢ok soracagimiz sorular vardi. Ama Fahrettin Altun’un net
aciklamalari nedeniyle su gibi akip giden bir sohbet oldu.

Fahrettin Altun




Cumhurbagkani Erdogan’in “Yeni bir ddnemi bagslatiyoruz” s6zu yeni donemde
Tarkiye’nin ABD ve Avrupa Birligi ile yasadigi sorunlari agma yonundeki iradesini
yansitiyor. Elbette gerek ABD ile gerekse de AB ile birgok dnemli baghigimiz var. AB
ile iligkilerin gelismesinin Tiirkiye'ye énemli yararlari var. Ancak Isveg’in NATO’ya
ayeligi, Turkiye’nin Rusya-Ukrayna savasindaki rolu de gdsterdi ki bati dinyasinin da
Tarkiye'ye ihtiyaci var. Bu karsilikli olarak bir kazan-kazan durumu.

Cumhurbagkani Erdogan ABD ve Avrupa birligine ¢ok 6nemli bir manevra alani agti
ama Bati bunu nasil degerlendirecek?

Erdogan 5 yil daha Turkiye'yi yonetecek. Bati Ulkeleri Tark halkinin bir kez
daha Erdogan dedigini gordu.Seg¢imin ardindan batil liderlerin Erdogan’ tebrik
kuyruguna girmesi, Erdogan’in Turkiye siyasetinin asli bir unsuru oldugunu
anladiklarini gosteriyor. Geriye yeni sureci iyi degerlendirmek kalyor.

TURKIYE EKSENI

Cumhurbaskani Erdogan, isve¢'in NATO’ya tam (yeligi stirecinin éniinii acti. Bunu
yaparken de muhataplarindan Turkiye’'nin glvenlik dnceliklerine ve stratejik
beklentilerine dair 6nemli taahhitler aldi. Turkiye’'nin ekseni bellidir. Turkiye ne Bati
ekseninde, ne Dogu eksenindedir. Turk dis politikasinin ana kavrami Turkiye
eksenidir.

Bu perspektifle Turkiye yeni donemde hem ABD hem Avrupa Birlidi ile daha yakin
calismak icin bir irade ortaya koydu. Bu irade, karsilikli olarak ortaya konur ve
Tarkiye'ye karsi gegmiste yapilan hatalar tekrarlanmazsa bu takdirde Tlrkiye, Bati
iligkileri restore edilebilir.

AB’DEN BEKLENTILER

Cumhurbaskani Erdogan, isveg’in NATO’ya iiyeligi tartismasinin en sicak oldugu
gectigimiz gunlerde glgll bir ¢ikis yapti. Turkiye’'nin AB’ye tam uyelik slirecinin
onlnun agiimasi gerektigini gur bir sekilde vurguladi. Bu esas itibariyle AB’nin
stratejik genisleme perspektifine son dénemde yapilmis en dnemli katki. Eger Avrupa
Birligi bu stratejik imkanin farkina varir ve Gumruk Birligi’nin giincellenmesi ve Vize
Serbestisi basta olmak Gizere somut adimlar atmaya baslarsa bu takdirde iliskilerin
mahiyeti ve muhtevasi daha nitelikli hal alir. Cumhurbaskani Erdogan, slrecin olumlu
seyretmesi icin gayret sarfediyor. Nitekim Cumhurbagkani

Erdogan basdanismani Akif Cagatay Kili¢’t AB ile yol haritasi ¢alismasi yapmak
Uzere Litvanya’dan direkt Briksel’e yolladi. Somut bir yol haritasi bu sirecin en
onemli unsurlarindan biri olacak.

AB’DE 50 YIL ISVEC'TE 3 AY

Ayrica AB, Turkiye'nin tam Uyelik konusunda acele edildigini sdyleme luksune de
sahip degil. Cumhurbaskanimizin mesaji ¢ok net: Turkiye'yi 52 yil AB kapisinda
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bekletenlerin Isveg’in NATO’ya Uyeliginin 3 ay bekletiimesinden rahatsiz olmasini
anlayamayz.

ISVEC'IN TAAHUTLERI

Cumhurbaskani Erdogan’in NATO genel sekreteri ve Isveg Basbakani ile yaptigi
uzun toplanti sonrasinda Turkiye’'nin glvenlik dncelikleri agisindan gugli taahhutler
aldi. Her seyden dnce terdr orgutleriyle micadele ve savunma alanindaki
yaptirimlara son verilmesi noktasinda énemli sézler aldi. NATO’ya tam Uyelik
karsiliginda isve¢'in Gstlendigi sorumluluklardan biri de Isveg¢’in “YPG-PYD ve
Turkiye'de FETO olarak tanimlanan érgiite destek vermeyecegini” yinelemesiydi.
Turkiye verilen bu sdzlerin takipgisi olmakta kararl. Hedef sadece isvec degil, YPG-
PYD ve FETO teror drgitiiniin Avrupa’daki faaliyetlerinin kisittanmasi. Bu érgtlere
yapilan mali yardimlarin kesilmesi. Ve tabii ki teror 6rguti mensuplarinin Turkiye'ye
iadesi.

ERDOGAN’IN KURDUGU STRATEJIK OYUN

Cumhurbagkani Erdodan’in kurdugu stratejik oyun, Avrupa’nin kendisiyle
yuzlesmesini sagladidi i¢in ¢ok kiymetli bulunuyor. Avrupa’nin guvenlik mimarisinin
en hayati noktasinda Tiirkiye yer aliyor. Finlandiya ve isve¢’in NATO'ya liyelik sireci
Tarkiye’'nin dnemini hatirlatti. Rusya ile Ukrayna arasinda oynadigi rol bunu gdsterdi.
Fakat bunlarin yaninda terérizmle micadele, kitlesel go¢ dalgalarinin engellenmesi,
insani yardimlar, iklim kriziyle miicadele, yabanci diismanhgi ve islam karsithginin
ortadan kaldirilmasi noktasinda Tlrkiye son derece merkezi bir aktér konumunda.
Turkiye, yillar yili kendi i¢ geligkileriyle istikrarsizlastirilabilen, teror orgutleriyle dizayn
edilebilen bir tulkeyken bugun itibarh bir bolgesel gug ve kuresel bir oyuncu. Bugun
Turkiye, sadece bir istikrar adasi deqil, istikrarlagtirici bir gug...
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Esfender KORKMAZ
Stagflasyon riski artti

Serbest piyasa ekonomisinde, talep yuksekse yatirimlarin ve dretimin artmasi
gerekir. Yatirrmin artmasi i¢in de yatirrm ortaminin da olmasi gerekir.

Yatirim ortami i¢in, demokratik ve hukuki altyapi, uluslararasi hukukun uygulanmasi,
isleyen bir burokrasi, kurumsal bir devlet ve hikimete guvenin olmasi gerekir.

Tarkiye'de yatinnm altyapisi eksik oldugu icindir ki, isletme kredi faizleri enflasyonun
altinda olmasina ragmen, artik dogrudan yabanci yatirnm sermayesi gelmiyor, yerli
sermaye de tersine ¢ikiyor. Yatirnmlarda daralma var.

Sabit sermaye yatirimlari, gegen sene 3 geyrekte ytzde -08, dérdlncu ¢eyrekte 2,6
oldu. Bu sene ilk ¢geyrekte 4,9 oldu.

imalat sanayiinde ithal girdi payi yiizde 40 ustiindedir. ihracat mali Giretiminde daha
yuksek yuzde 70 dolayindadir. Kur artiglari dretim maliyetlerini misliyle artirdi.
Dahasi, ithalatin finansmani zorlasti. Sonugcta lretimde de daralma var.

Asagidaki tabloda, TUIK verilerine gore toplam sanayi tiretim endeksinde yillik
degismenin, disus yonunde oldugu gorultyor.

TOPLAM SANAYI URETIM ENDEKSI
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Kaynak; veriler TUIKten alinmistir.

Uretim dustist nedeni iledir ki, tiketim mali ithalati artti. 2022 Ocak-Mayis bes ayda,
tuketim malinin toplam ithalat icindeki pay! yuzde 7,4 iken bu sene 2023 ayni
donemde yuzde 11,4’e yukseldi.

IMF Dianya Ekonomik Gorunum raporunda Turkiye'nin 2023 yili baylime tahminini
yuzde 3'ten yuzde 2,7'ye dusitrdl. Binde 7,1 nufus artisina gore fert bagina gelir
artigi yuzde 1,97 demektir. Bu gelir artisi ile Turkiye tasarruf yaratamaz, dis borglarini
o0demek icin kaynak yaratamaz.

GSYH ve fert basina gelir artigi potansiyel bliyumenin ¢ok altinda kaliyor.

Sonug durgunluk demektir. Mal arzi daralir. Fiyatlar artar. Kur artisi da zaten TUFE
trendini artis yonunde etkiledi. Dahasi eksi reel faiz tiketimin maliyetini dusuruyor.
Talep artiyor. TL'den kagcis da tiiketimi artiriyor. ilk geyrekte bliyiime de talep
artigindan kaynaklandi.

Bundan sonra da arz daralmasi devam eder. Cunku Turkiye “Erken
sanayisizlegsme” doénemine girdi. Nedeni finans sektdrunun agsiri tesviki ve reel
sektor aleyhine buyumesi, planlamanin kaldiriimasi, disik kapasite kullanim orani
gibi nedenlerdir.

Ozet sudur; bir yandan durgunluga giderken, diger yandan enflasyon artiyor.
Yatirim ve lretimdeki diisme issizligi de artiracak. Durgunlugun ve enflasyonun
ayni anda goruldugli duruma stagflasyon deniliyor.

Ornek olarak Turkiye'de 1991 yilinda ekonomi yiizde 0,4 biylrken enflasyon ylizde
71,1’e yukselmisti.

Gelismis lilkelerde de; Amerika Birlesik Devletleri ve ingiltere 1970'lerin
ortalarinda yuksek enflasyon ve dusik ekonomik blyime ile stagflasyon
yasadi. Japonya: 1990'larin sonu ve 2000'lerin basinda stagflasyon yasadi.

Tirkiye stagflasyona girerse, dis borc temerriit riski daha ¢ok artar. issizlik artar.
ihracat diiser. Dis ticaret acig artar.

En buyik sorun; hiikkiimetin bu tespitleri yapamiyor olmasi ve bagh olarak
glinubirlik ve palyatif goziimlerle istikrar getirecegini zannetmesidir.
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