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YURUTME VE IDARE BOLUMU

CUMHURBASKANI KARARLARI

— Yozgat ili Sinirlani icerisinde Bulunan S:201800545 Numarali IV. Grup Maden (Linyit)
isletme Ruhsatli Sahada, Ruhsata Konu Maden Uretimine Devam Edilebilmesi icin ihtiyac
Duyulan Bazi Tasinmazlarin Maden ve Petrol isleri Genel Miidirligi Tarafindan Acele
Kamulastinimasi Hakkinda Karar (Karar Sayisi: 7776)

— Silvan 1. Merhale Projesi (GAP) Kapsamindaki Kibris Baraji isinin Yapimi Amaciyla Bazi
Tasinmazlarin Devlet Su isleri Genel Mudiirliigii Tarafindan Acele Kamulastiriimasi
Hakkinda Karar (Karar Sayisi: 7777)

— Turkiye Kémiir Isletmeleri Kurumu (TKI) Genel Midirligi Uhdesinde Bulunan Bolu ili
Sinirlari icerisindeki S:50428 Ruhsat Numarali Sahada Kémiir Uretim Faaliyetlerinin
Devami icin ihtiyac Duyulan Bazi Tasinmazlarin Tiirkiye Kémiir isletmeleri Kurumu Genel
Mudurlugu Tarafindan Acele Kamulastiriimasi Hakkinda Karar (Karar Sayisi: 7778)

— Tekirdag ili, Muratl ilcesinde Bulunan Bazi Yerlerde Arazi Toplulastirmasi ve Tarla ici
Gelistirme Hizmetleri Yapilmasi Hakkinda Karar (Karar Sayisi: 7779)

— izmir ili, Aliaga ilcesinde Bulunan ve Sinirlari Gésterilen Alanin Ege Celik Enduistrisi
Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Aliaga Ozel Endustri Bolgesi Olarak ilan Edilmesi
Hakkinda Karar (Karar Sayisi: 7780)

— Cebelibereket Erzin Enerji ihtisas Endiistri Bélgesinde Basvuruda Bulunan Yatirnmcilarin
Yatinmda Kullanacaklar Sabit Yatinm Tutar Uzerinden Sanayi ve Teknoloji Bakanlig:
Merkez Saymanlk Midirligi Hesabina Yatiracaklari Oranin, Binde Bir Olarak
Belirlenmesi Hakkinda Karar (Karar Sayisi: 7781)

— 6183 Sayih Amme Alacaklarinin Tahsil Usult Hakkinda Kanunun 51 inci Maddesinin
Birinci Fikrasinda Yer Alan Gecikme Zammi Oraninin, Her Ay igin Ayri Ayri Uygulanmak
Uzere %3,5 Olarak Belirlenmesi Hakkinda Karar (Karar Sayisi: 7782)

— Ogzellestirme idaresi Baskanligi ile ilgili Karar (Karar Sayisi: 7783)

ATAMA KARARLARI
— Cumbhurbaskanligi Tarafindan Yapilan Atamalar Hakkinda Kararlar (Karar: 2023/497,
498, 499, 500, 501, 502, 503)

YONETMELIKLER

— Yapi Miteahhitlerinin Siniflandiriimasi ve Kayitlarinin Tutulmasi Hakkinda Yonetmelikte
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik
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— Diusisleri Bakanligi Diplomatik Kariyer Memurlarinin Gorevde Yiikselme Usul ve Esaslari
Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik

— Tarnim Makineleri ve Tarim Teknolojisi Araclarinin Deney ve Denetim Esaslarina iliskin
Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik

TEBLIGLER

— Yuksekdgretim Ogrencilerine Teknolojik Cihaz ve internet Destegi Verilmesine iliskin
Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig

— Tahsilat Genel Tebligi (Seri: C Sira No:7)

YARGI BOLUMU

ANAYASA MAHKEMESI KARARI
— Anayasa Mahkemesinin 28/9/2023 Tarihli ve E: 2023/35, K: 2023/163 Sayil Karari
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Komisyonda butce elestirisi: En son

ne zaman ahira girdiniz?

Bakan Yumakli'ya butce elestirisinde bulunan CHP'li GUnaydin,
"Yaptiginiz konugmada yasanilanlara iligkin bir tek gergek cimle duymak
istedim. Durumu yansitan Turkiye fotografini gercekgci olarak ortaya
koyan bir tek cumle yok. Bakanlik burokratlari ve Sayin Bakan ve
yardimcilari Meclis koridorlarindan ¢ikin Kars'ta bir ahira girin." dedi.

i =
TBMM Plan ve But¢ce Komisyonu’nda, Tarim ve Orman Bakanligr’'nin butce teklifi
gorusuluyor.

Komisyonda CHP'li milletvekilleri Bakan ibrahim Yumakli'nin masasina sogan,
pamuk ve limon koyarak urun fiyatlarini protesto etti.

CHP Grup Baskanvekili Gokhan Gunaydin, komisyonda yaptigi konugmada,
Yumakli'nin bakanliginin butgesiyle ilgili yaptigr konugmay elestirdi.

Gulnaydin, sunlari sdyledi:

“Turkiye su anda ¢ok ciddi bir gida kriziyle karsi karsiyadir. Yaptiginiz konugmada
yasanilanlara iligkin bir tek gergek cimle duymak istedim ya. Bir tek gercek cumle.
Bir tek durumu yansitan Turkiye fotografini gercekgi olarak ortaya koyan bir tek
cumle yoktur. Yapilanlar anlatiliyor icinde rakamlar yok. Anlayabilecegimiz, gegmigle
karsilastirabilecegimiz rakam yok. Mumkun oldugunca gergegdi 6rtmek icin yuvarlak
sozciiklerle bir Gist drtme ¢abasi goriiyoruz. ikinci bélimde de yapacaklarini
anlatiyorlar. Galiba yeni iktidara geldiniz, yapacaklarinizi anlatiyorsunuz dyle mi?
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Ben size sunu ifade etmek isterim. Bakanlik burokratlari ve Sayin Bakan ve
yardimcilari Meclis koridorlarindan ¢ikin Kars'ta bir ahira girin. Eger size vatandas,
'Yem fiyatlarinda hi¢ sorun yok. Hayvan beslememde hi¢ sorun yok durumum gayet
iyidir' diyorsa siz yuzde yuz haklisiniz. En son ne zaman ahira girdiniz.

Ben Silivri’'de TMO’nun éniindeydim. Iinsanlara randevu verilmiyor. Bunun nedeni
olarak da randevu sistemindeki sorunlar anlatiliyor. Turkiye istese randevu
sistemindeki sorunu hemen ¢dzer. istemediginiz ne biliyor musunuz? Mimkiin
oldugunca dusuk fiyatla bugday almak, onu da mimklnse daha ucuz fiyatla piyasaya
goéndermek istiyorsunuz, onu da TMO almasin diye ¢iftciyi saatlerce glinlerce kapida
bekletiyorsunuz. Burada konustuklarinizi gidip TMO 6éndnde kuyrukta bekleyen
Trakya’daki ciftcilere anlatabilirseniz ortada sorun yok demektir. Ama o ¢iftcinin size
neler sdyleyecegini ben temin ediyorum." dedi.

Gida enflasyonu
Narenciye uUreticilerinin sorunlarina da dikkat ceken Gunaydin konusmasini soyle
surdurdu:

"Mersin'e Hatay'a gidin narenciye cift¢isine bir hatirini sorun. Narenciye ciftcisi
bakalim siz ne sdyleyecek? Arkadaglar burada her gin kravatlarimizi takiyoruz,
beyaz gomleklerimizi giyiyoruz. Ne i¢in yapiyoruz bunlari? Birbirimize masal
anlatmak icin mi yapiyoruz? Macaristan'in 4 katindan fazla Turkiye'de gida
enflasyonu var. Bu Turkiye nasil bir TUrkiye diinyada tarimin basladigi memleketin
gida enflasyonunda kendinden sonra gelen ulkeye 4 kat atacak sekilde birinci
konuma getirmisiz, hi¢ olmazsa bakanliktan bu gida enflasyonunun mazereti bir 6zri
varsa ve bunu asagiya gekmek igin planlarini duymak isterdik. Ne anlatiyorsunuz?

"20 milyon insan ag¢lik sinirinda”

Siz insanlarinizi doyurabiliyor musunuz, sorun burada? Bu memleketin insanlari ag,
20 milyon insan aclik sinirinda bu llkede . Dinyanin en blytuk ihracatgisi (Turkiye)
diye anlatiyorsunuz ya, dogru degil. En temel Urunleri sayacagim size. Bunlarin
birinde Turkiye kendi kendine yetiyorsa 'Gokhan Gunaydin dogru sdylemiyor' deyin.
Bugday, arpa, misir, soya, aygicedi, ¢eltik, baklagiller, mercimek, mercimek, nohut,
et, et UrUnleri... Bunlardan birinde ‘Turkiye kendisine yetiyor’ deyin tartisma acalim.

Siz bize diyorsunuz ki "Turkiye gida da ihracatgi Ulke.' Dogru degil. Tarimsal ham
madde dis ticaretinde ne olmus size soyleyeyim, 2020'de 4,1 milyar dolar agik
vermigiz, 2022'de 7,5 milyar dolar agik vermigiz."

Bugdayin ana vatani Turkiye yilda 10 milyon ton bugday ithal ediyoruz. TMO Genel
Mudurid burada. Ben yillarca TMO'da uzmanlik yaptim. Es de@er katsayi ¢cevirme
katsayisiyla hesaplarsaniz, Turkiye'nin iglenmig tarim trtnu ihracati i¢in kullandigi
ham madde miktarinin 7 milyon ton oldugunu bulursunuz. Yani bugdayda Tarkiye 3
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milyon ton her yil sakir sakir acik veriyor. Gizlemekle kimse bir yere varamaz. Bizim
yapmamiz gereken artan talebe karsilik ekim alanlarimizi arttirabilir miyiz?”

"Ekim alanlar azaldi™

Ekim alanlarindaki kuigulmeye dikkat ceken Gunaydin, "Turkiye'nin son 20 yilda ekim
alanlari 2,7 milyon hektar azalmis. 27 milyon dekor Turkiye son 20 yilda ekim
alanlarini azaltmis, ciftci ekmekten vazgegmis. Bu U¢ Trakya buyuklugundeki alani
ifade ediyor. Bunun sebebine iliskin arastirmaniz, ¢ézimunuz var mi? Bu bir veri
degil mi? Bunu sunumunuzda niye séylemiyorsunuz? Gergedi olmamis gibi
gOstererek bir yere varabilir miyiz.

Kdylerde ortalama giftgi yasi 55-56. Geng ¢iftcileri gergekten 6zendirmek igin ne
yaptiniz, hangi sonucu aldiniz? Koylunan okullarini kapatirsaniz, kirsal alandaki
sosyal alt yap! yatirrmlarindan vazgegerseniz, bu geng insanlari nasil olacakta kirsal
alanlara ¢cekeceksiniz."

"Gubre fiyatlarinda inanilmaz bir artig var"

Hayvancilikla ilgili durumu da degerlendiren Gunaydin, "Gergekten hayret ediyorum.
Gubre fiyatlarinda inanilmaz bir artis var. Gariban ¢ift¢inin sesi ¢ikmiyor, sesi.
Turkiye tarim Griinleri Uretici fiyat endeksindeki enflasyon yiizde 150. GUBRETAS'In
yillarca icra kurulu baskanligini yaptiniz, ne oldu? Gubre fiyatlarinda bir eksilme
azalma mi var? Yoksa ciftcinin ulasamadigi bir gibre fiyati mi var? Ne 6nlem
aliyoruz? Gubre fiyatlarini uygun noktaya cekebilmek icin ne dnlem aliyoruz? Yem
fiyatlariyla 6viniyorsunuz. Turkiye yilda 25 milyon ton yem uretiyor. Ne kadar ithal
ham maddeye dayaniyor? 13 milyon ton arkadaslar. Urettigimiz her iki kilogram
yemin bir kilogramlik ham madesi disaridan geliyor. Buna ragmen arkadaslar yem
sanayinde yasanan olumlu gelismelerden bahsediyorlar, hayret ediyorum. Ciftgi
hayvaninin 6nine koydugu yemin fiyatina inanamiyor. Ciftgi hayvaninin 6nine yem
koyamiyor." (ANKA)
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Haksiz ticaret yapan firmalara 710
milyon TL para cezasi verildi

Ticaret Bakani Omer Bolat, fahis fiyat, stokguluk ve haksiz ticari
uygulamalar gercgeklestiren firmalara, yilin basindan bu yana toplam 710

milyon lira idari para cezasi uygulandigini agikladi.
\

is Dunyasi Istisare Toplantisi kapsaminda, is diinyasinin sivil toplum kuruluslari
temsilcileriyle Halic Kongre Merkezi'nde bir araya gelen Ticaret Bakani Omer Bolat,
"Fahis fiyat, stok¢uluk ve haksiz ticareti nleme galismalari kapsaminda, Araliksiz
devam eden denetimlere ilave olarak gerekli hukuki duzenlemeleri hizlica hayata
gegiriyoruz.

Bu kapsamda, Ticaret Bakanligimiz ve bunyesinde yer alan Haksiz Fiyat
Degerlendirme Kurulu ile Reklam Kurulu tarafindan, perakende marketlerden
otomotiv igletmelerine, emlak-gayrimenkul firmalarindan hizmet sektéra firmalarina
kadar fahis fiyat artisi, stokguluk ve tiketicilere yonelik aldatici ve yaniltici
uygulamalar igindeki yuz binlerce isletmeye yapilan denetimler sonucu idari para
cezalari uygulanmistir. Piyasa bozucu ve tlketicilere zarar veren faaliyetlere yénelik
olarak 2023 yilinda uygulanan idari para cezalarinin toplami 710 milyon TL'ye
ulasmigtir" agiklamasini yapti.

Fiyatlarin diigecegine olan inang ve guven artti

Toplanti dncesinde Ticaret Bakanhgi'nin 13 Ekim'de Cumhurbaskani Recep Tayyip
Erdogan'in gagrisi Uzerine 6zel sektor kuruluglarina indirim gagrisi yaptigini
animsatan Bolat, basta otomotiv ve gayrimenkul olmak Uzere gida ve giyim,
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perakende sektorlerinde, mobilya, elektronik egya, lokanta ve otel gibi hizmet
sektorlerinde yapilan fiyat indirimlerinin vatandaslari kismen de olsa memnun ettigini
ve en dnemlisi fiyatlarin disecegine olan inang ve glvenin arttigini séyledi.

Ticaret Bakanligina basvuran ve fiyat indirimlerini sunan yaklasik 500 buyuk
isletmenin 55 bine yakin subesiyle gidadan tekstile, mobilyadan elektronige, beyaz
esyadan kozmetige, hizmetler sektorine kadar pek ¢ok farkli grupta kampanyaya
katilim sagladigini dile getiren Bolat, Turkiye'deki isletmelerin yuzde 43'Unun, tedarik
zincirinin yine tum unsurlari eklendiginde yuzde 63'unun perakende sektorinde yer
aldigini ve kampanyanin daha da buyumesinin mumkun oldugunu belirtti. "

Enflasyonu kisa vadede kendisi i¢in yuksek kazang gibi gorenler, orta vadede pazar
kaybi, satinalma glcu azalmasina bagli talep dismesi ve sermayenin erimesi
tehlikesini unutmamalidir” diyen Bolat, “Ayrica duguk fiyatli ithal Gran rekabeti
tehlikesi de baska bir risktir. Baska bir deyisle, Uretici ve satici bindigi dali
kesmemelidir. Bugtin artik birbirine bakip firsatcilik anlayisiyla sirekli zam yapip
fiyatlari arttirma dénemi degil, fiyat indirerek stirimden kazanma dénemi olmali" dedi.

Enflasyon artig1 yavasladi

Olumlu makroekonomik gidisata ragmen, kuresel enflasyon dalgasinin Turkiye
ekonomisini de olumsuz etkiledigini belirten Bolat, soyle devam etti: "Jeopolitik riskler
ve deprem felaketi ile zaman zaman maruz kaldigimiz ddviz kuru ataklari , ylksek bir
enflasyonla karsi kargiya kalmamiza neden oldu. Ekim'de yillik bazda tiketici fiyat
endeksi yuzde 61,36 ,yillik bazda yurt igi Uretici fiyatlari ylzde 39,39 seviyesinde
gerceklesmistir. EKimde aylik bazda ise tuketici fiyat endeksi ylizde 3,43, yurt igi
uretici fiyatlar yuzde 1,94 duzeyinde gergeklesmistir. Veriler, enflasyon orani
artisinin yavasladigina isaret ediyor.

Hazir betoncular da indirime gidiyor

Ticaret Bakani Omer Bolat, hazir beton (retici ve saticisi isletmelerin kendisine,
‘Cumhuriyetimizin 100. yilinda halkimizin ve devletimizin yanindayiz’ baslikh fiyat
indirme kampanyasina katilacaklari taahhtudinde bulundugunu ifade etti. Turkiye
Hazir Beton Birligi (THBB) heyetiyle yaptigi gérismeye iliskin agiklama yapan Bolat,
THBB Yonetim Kurulu Baskani Yavuz Isik ve Yonetim Kurulu Gyelerini ile hazir beton
uretimindeki sektdrel sorunlar konusunda goérus alisverisinde bulunduklarini bildirdi.

Hazir beton Ureticilerinin son zamanlarda ulke genelinde ve 6zellikle 6 Subat
depreminin en agir etkiledigi 5 kentteki fahis fiyat artislar ve piyasa bozucu
uygulamalar konusundaki uyarilari ve fiyatlarin indirilmesi talebini kendisine
ilettiklerini belirten Bolat, "Toplantida 'Cumhuriyetimizin 100. yilinda halkimizin ve
devletimizin yanindayiz' baslikl fiyat indirme kampanyasina katilacaklari
taahhudinde bulundular" diye konustu.



Kamu alacaklari icin gecikme zammi
orani yuzde 3,5 oldu

Kamu alacaklari igin uygulanan gecikme zammi orani yuzde 3,5 olarak
belirlenirken, tecil faiz orani ise yillik ylzde 24'ten ylizde 36'ya yukseltildi.

-~

KAMU ALACAKLARI iCIN
GIKME ZAMNMI ORANI YUZDE 3.5 OLDU

Amme Alacaklari igin Uygulanan Gecikme Zammi Oraninin Yeniden Belirlenmesine
iliskin Cumhurbaskani Karari, Resmi Gazete'de yayimland..

Karara gore, 6183 sayili Amme Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun'da
yer alan gecikme zammi orani, her ay i¢in ayr ayri uygulanmak uzere yuzde 3,5
oldu.

TECIL FAiZ ORANI DA AGIKLANDI

Ote yandan Hazine ve Maliye Bakanh@i Gelir idaresi Baskanh@inin Tahsilat Genel
Tebligi de yayimlanarak yararluge girdi.

Buna gore, amme alacaklarinda yillik ylizde 24 olarak uygulanan tecil faizi orani
bugilinden itibaren yuzde 36 olarak belirlendi.

Bugunden 6nce yapilan muracaatlara dayanilarak tecil edilecek olan amme
alacaklariyla tebligin yayimi tarihinden once tecil edilmis ve tecil sartlarina uygun
0denmekte olan amme alacaklarina tecil sartlarina uygun édendikleri stirece
muracaat tarihlerinden itibaren eski tecil faizi orani (ylzde 24) uygulanacak.
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Ayni sekilde, bugunden dnce tecil talebinde bulunulmus ve talep kabul edilerek tecil
edilmis amme alacaklarina yonelik tecilin ihlal edilmis olmasi ancak, yeni talepler
Uzerine yeniden tecil yapilmasi (tecilin gecgerli sayilmasi) halinde, bugune kadar eski
tecil faizi orani (ylzde 24), buginden sonra 6denmesi gereken taksit tutarlarina ise
yuzde 36 tecil faizi gecerli olacak.

14 Kasim 2023 SAL| Resmi Gazete Sayi : 32369

CUMHURBASKANI KARARI

Cs

Karar Sayisi: 7782

6183 sayili Amme Alacaklarimin Tahsil Usulit Hakkinda Kanunun 51 inci maddesinin
birinci fikrasinda yer alan gecikme zammi oramnin, her ay igin ayn ayn uygulanmak (zere
%3,5 olarak belirlenmesine, 6183 sayili Kanunun mezkir maddesi geregince karar verilmigtir.

13 Kasim 2023

Recep Tayyip ERDOGAN
CUMHURBASKANI
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Simsek, cari denge verisini
degerlendirdi: lyilesmenin devamini
bekliyoruz

Bakan Simsek, yillik cari dengede son iki ayda 7,3 milyar dolar iyilesme
saglandigini bildirerek, "Program ongorulerimiz dogrultusunda bu
iyilesmenin devamini bekliyoruz" ifadesini kullandi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, sosyal medya hesabindan Turkiye
Cumbhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan agiklanan eylil ay1 6demeler
dengesi verilerine iligkin paylagim yapti.

Cari dengedeki olumlu seyre isaret eden Simsek, "Yillik cari dengede son iki ayda
7,3 milyar dolar iyilesme saglandi. Program ongorilerimiz dogrultusunda bu
iyilesmenin devamini bekliyoruz." degerlendirmesini yapti.

Ote yandan, TCMB tarafindan agiklanan 6demeler dengesi verilerine gére, eylllde
cari islemler hesabi 1 milyar 876 milyon dolar fazla vermisti.
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Program tanimli faiz digi denge
rekor aciga gidiyor

Deprem ve ekonomik gelismeler, faiz disi fazlayi olumsuz etkiledi.

7 )

ANKARA - Turkiye'nin enflasyonla micadele programi yuruttiga ortamda, kamu
maliyesinin Uzerindeki baskilari alma ve butge agigini kontrol etmede énemli
gorulen faiz disi fazlada, deprem ve ekonomik gelismelerin de etkisiyle olumsuz

goruntu sergileniyor.

Eylul ay1 sonunda, bltgenin butun gelirlerinin dikkate alindigi faiz disi dengede 41,7
milyar TL’lik acik olugsmasina karsilik, but¢cenin duzenli gelirlerinin hesaba dahil
edildigi, bir defalik ya da diizenli olmayan gelirler dusuldikten sonra belirlenen
program taniml faiz dis1 dengede acik tutari 233 milyar 416 milyon TL’ye ulasildi.
Onceki yillarda en yiiksek acik tutari 150 milyar TL'nin altinda gerceklesmisti.

Yapilandirma ve benzeri gelirler nedeniyle yillik olarak duzenli olmayan gelirlerin
digarida birakildigi program tanimli faiz disi fazla son yillarin en yiksek seviyesine
dogru gidiyor. Her ne kadar butge harcamalari igindeki payi gérece salgin donemine
goOre asagida kalsa da, ekonomik yaklasimdaki degisiklikler nedeniyle butge
harcamalarinin artis1 yonunde politikalarin agirlik kazandigi yillardan itibaren hem
faiz digi agik, hem de program tanimli faiz digi agik olusmaya basladi.

Bltgce harcamalarinda artisa da yol agan ekonomik yaklasimda koklu degisiklik,
darbe girisimi ve Cumhurbaskanhgi hikimet sistemine gegisle sonug¢lanan ve ayni
zamanda olaganustii halin uygulandi§i dénemde dikkat gekici hale gelmisti. Onceki
yillarda sadece 2022’de yluksek yapilandirma geliriyle faiz disi fazla elde edilirken,
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program tanimli faiz disi1 fazlada agik olmakla birlikte oran oldukga dusmusti. Bu kez
deprem ve enflasyonun yuksek seyrettigi 2023’'te hem faiz diis agik, hem de program
taniml faiz disi agik yuksek seviyelere ulasti. Oyle ki, Ocak-Eylil ddSnemindeki agik
233.4 milyar TL duzeyine kadar gikti.

Faiz disi fazla verilmesi, kamunun bor¢lanma ihtiyacini azaltmak amaciyla
harcamalari kontrol etmesi anlamina geliyor. Ayni zamanda kamu tasarrufuna da
katki aglyor. Enfl asyonla mucadele donemlerinde bir defalik gelirlerin digsarida
birakilmasiyla hesaplanan faiz disi dengenin fazla vermesi, dogrudan borglanma
ihtiyacini azaltici etki etmesi nedeniyle para politikasinin etkisini de artiriyor.
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Yuksek faiz ticaride yonu dovize
cevirdi

Kurdaki hizli yakselisin yani sira, maliyetlerdeki artis ve belirsizlik
riskleriyle uzun suredir unutulan yabanci para krediler yeniden
canlanmaya basladi.

S %e
‘‘‘‘

-
Sebnem TURHAN

TL cinsi ticari kredi faizlerinin ylizde 51’e dayanmasi finansman ihtiyaci olan
sirketlerin son yillarda uzaklastigi yabanci para cinsi kredilere yeniden sans
vermesine yol acti. BDDK verilerine goére son 4 haftada yabanci para krediler 1.5
milyar dolar artarken TL ticari kredi biylumesinde ivme kaybi strlyor.

Yeni ekonomi yonetimi ve Merkez Bankasi’nin uyguladigi siki para politikasi ile
sadelesme adimlariyla bankacilik sektériinde kredi ve mevduat faizleri ylkseldi.
Merkez Bankasi verilerine gére 3 Kasim haftasi itibariyle kurumsal kredi karti ve
kredili mevduat hesabi hari¢ TL cinsi ticari kredi faizi ylizde 50,74’e yukseldi. Son 20
yilin zirvesine ¢ikan TL cinsi ticari kredi faizleri sirketlerin istahini keserken son
haftalarda yabanci para kredilerde ise hareketlenme var. Bankacilik Dizenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK) verilerine gore ticari yabanci para krediler 3 Kasim
haftasinda 126.9 milyar dolara ¢ikti. Bankacilik sektort kaynaklari déviz geliri olanlar
icin yuksek TL faizi ortaminda ddviz kredisinin tekrar cazip hale geldigini vurguladi.

Ticari kredi faizlerinde haftalik artis 1.81 puan
Hazirandan bu yana yapilan 26.5 puanlik artirrmla Merkez Bankasi politika faizini
yuzde 35’e ¢ikardi. Bu donemde hem tlketici ve ticari kredi faizleri ylkseldi hem de
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son atilan sadelesme adimlariyla mevduat faizleri geriden de olsa bu ylUkselige eslik
etti. Merkez Bankasi verilerine gore ihtiyag kredi faizi 3 Kasim haftasinnda ytzde
60,21'e yiikseldi, TL cinsi ticari kredi faizi ylizde 51,14'li gordii. ihtiyag kredi faizi ekim
basindan kasim basina hafif bir gerileme yasasa da ticari kredi faizlerinde kasim ayi
sert bir yukseligle basladi. Kurumsal kredi karti ve kredili mevduat hesaplari hari¢ TL
cinsi ticari kredi faizi de yuzde 50,74'e ¢ikti. Bu 27 Ekim haftasindaki yuzde 48,93
seviyesine gore ise 1.81 puanlik bir artis yasandi. Merkez Bankasi'nin son attigi
sadelesme adimi sonrasinda ise gerileyen 3 aya kadar vadeli mevduat faiz oranlari
da hareketlendi ve 3 Kasim itibariyle bir dnceki haftaya gore 2.78 puanlik artisla
yuzde 44,5'e ¢ikti. Toplam TL mevduat faiz orani ise 2.55 puanlik yukselisle yuzde
40,08'e yukseldi.

Kamu ve 6zelde ticari kredi buyumesi frene basti

Ozellikle ticari kredi faizlerinde yuikselis kredi istahini da koreltti. Merkez Bankasi
verilerine gore 13 haftalik yilliklandiriimig kur etkisinden arindiriimis ticari kredi
blyumesi 3 Kasim haftasinda yizde 18,94'e indi. Bir 6nceki hafta yuzde 20,5
seviyesindeydi. Kamu bankalarinda 13 haftalik yilliklandiriimis ticari kredi bliylimesi
yuzde 20,93'e inerken 27 Ekim haftasinda blylime orani ylzde 22,5 seviyesinde
bulunuyordu. Ozel bankalarda ise ticari kredilerde ekim ortasindan itibaren
ivmelerenen biliyiime 3 Kasim haftasinda yine frene basti. Ozel bankalarda 3 Kasim
haftasinda 13 haftalik yilliklandiriimis kur etkisinden arindiriimis ticari kredi buyumesi
yuzde 16,47'ye indi. Bankacilik sektortiinde toplam kredi blyumesi de 27 Ekim
haftasindaki ylizde 21,4'ten 3 Kasim haftasinda yuzde 20,26'ya geriledi.

BDDK verileri TL ticari kredi hacminde ise hafif de olsa ylkselis yasandigini
gOsteriyor. 3 Kasim haftasinda bir 6nceki haftaya gore TL cinsi ticari kredi hacmi 18.1
milyar lira artarak 4 trilyon 950 milyar 33 milyon dolara ytkseldi. 27 Ekim haftasinda
20 Ekim haftasina gore 50.4 milyar liralik bir artis yasanmisti. 20 Ekim haftasinda ise
13 Ekim haftasina gore 28.3 milyar liralik bir artig oldu. TL cinsi ticari kredilerde
haftalik yukselis secim 6ncesi doneme gore ise oldukga hiz kaybetti.

4 haftada yabanci para krediler 1.5 milyar dolar artt

Ticari kredilerdeki yuksek faizler ddviz geliri ve kredi ihtiyaci olan 6zel sektdrin
yonunl yeniden doviz kredilerine donmesine neden oldu. Bankacilik Dizenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK) haftalik verilerine gére 3 Kasim haftasinda yabanci para
cinsi krediler 126 milyar 884 milyon dolara yukseldi. Gegen yil sonunda 133.4 milyar
dolar seviyesinde olan yabanci para cinsi ticari krediler 6zellikle haziran ayindan bu
yana gerileme yasamis ve ekim basinda 125.4 milyar dolara kadar inmisti. Son 4
haftada ise yabanci para kredilerde kesintisiz yukselis surtyor. 6 Ekim'de 125.4
milyar dolara inen yabanci para ticari krediler 13 Ekim'de 125.46 milyar dolara, 20
Ekim'de 125.95 milyar dolara, 27 Ekim'de 126.4 milyar dolara ¢iktl. 3 Kasim'da ise
126.88 milyar dolar asildi. 4 haftada 1.5 milyar dolarlk artis gézlendi. Bankacilik
sektorl kaynaklari ticaretin, yatirnmin finansmaninda, déviz geliri olan firmalar icin
doviz kredinin hep talep gérdtuguna dile getirerek sadece gevsek para politikasi
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sebebiyle TL kredi kullanmanin 6zel sektor daha karli hale geldigini hatirlatt.
Kaynaklar, simdi tekrar ortodoks ve piyasa kogullarina paralel para politikasi
uygulandigi igin doviz kredisi daha ¢ok kullaniliyor gibi gorundugunt vurgulayarak
“‘Esasinda olan ise yuksek faizle TL kullanma istahinin dismesi. Doéviz kredisi, doviz
geliri olanlar igin, tekrar cazip hale geldi 6zetle” diye konustu.

Ticari kredi faiz oranlari (%) Yabanci para ticari krediler ~ TL cinsi ticari krediler

60 (milyon dolar) (milyon TL)
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Goldman Sachs’tan Merkez Bankasi
tahmini: Faiz ongorusunu paylasti

Goldman Sachs, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin faiz kararina
iliskin tahminlerini paylasti. Bankaya gore, TCMB'nin bu yil faiz
artinmlarina devam edecegi ve politika faizinin yuzde 40'a kadar
yukselecegi 6ngoruldu. Goldman ayrica, Merkez Bankasi’'nin gelecek
yilin 3. ¢eyreginde faiz indirimlerine baglayablleceglnl bellrttl

:'; CUMHURMH
=4 IANMAS”
IDARE ME?S

ABD'li yatirnm bankasi Goldman Sachs, 2024 gérunum raporunda TCMB'ye iligkin
tahminlerini paylasti.

Raporda, TCMB'nin bu yil faiz artirrmlarina devam edecegi ve politika faizinin ylizde
40'a kadar yukselecegi tahminine yer verildi.

Banka, 2024'ln 3. ¢eyredinde faiz indirimlerinin baslayacagi, yilsonunda faizin ylzde
40'tan yuzde 25'e gerileyecegi ongorusunde bulundu.

Yilsonunda enflasyonun da ylzde 35'e gerileyecedi tahmin edildi.
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Islahiye’nin biberi, iziimii ve
kutuphaneye donusen cezaevi

Ali Ekber YILDIRIM
14 Kasim 2023 Sali

Tuarkiye'yi sarsan 6 Subat depreminden bu yana basta Hatay, Gaziantep,
Kahramanmarasg, olmak Uzere bdlgedeki ciftcilerle irtibati koparmadan tarimda
yasanan sorunlari gindeme getirmeye c¢alisiyoruz.

Gegen Cuma giinii sabah 04.00’te evden ¢iktim. izmirden Gaziantep’e oradan da
islahiye’ye ulasacaktim. is Bankasi Gaziantep Bélge Miidirii Murat Eraslan, Miidir
Yardimcisi Mahmut Dalci, Satis Muadur Yardimcisi Eyup Dingkalmis, Tarimsal
Pazarlama’dan Cihan Boztepe ile sabah kahvaltisini yaptigimiz salonda Gaziantep
Tarim ve Orman il Mudiri Mehmet Karayilan ve calisma arkadaslari ile karsilastik.
Onlar da Adana’daki Tarim Fuarr’'na gideceklerdi.

Sabahin ilk cayini icerken Gaziantep tarimi hakkinda ilk bilgileri aldik. il Miduiri
Mehmet Karayilan’in da soyledidi gibi Gaziantep bir tarim kenti, tarim merkezi degil.
Tarimsal Gayrisafi Milli Hasila’da Ulke genelinde 24. sirada. Fakat tarimsal Granleri
hammadde olarak degerlendiren ve buyulk bir katma degere donustlren gida
sanayinin merkezi. Hem i¢ piyasada hem de ihracatta ¢ok iyi konumda.

Kahvaltidan hemen sonra yola gikiyoruz. Gaziantep’te depremin en fazla yiktigi
Nurdagr'ndan gecip islahiye’ye ulasiyoruz. O sabah, Kirikhan merkezli 4,9
siddetindeki deprem yine herkesi endiselendirmisti. Ovaya, tarim topragina kurulan
islahiye, 6 Subat depreminde en ¢ok yikimin oldugu merkezlerden birisiydi. Bir yanda
yikilmis ve yikilmayi bekleyen binalar diger yanda Toplu Konut idaresi’nin (TOKI)
yaptigi konutlar. Yakinda hak sahiplerine teslim edilmesi beklenen konutlarin
kargisindaki Nikopolis Hotel'de saat 12.00’de ciftcilerle, muhtarlarla bulustuk. is
Bankasi islahiye Tarim ihtisas Subesi Mudiirii ilker Kadir Yiiksel, Sube’nin Tarim
Yetkilisi Sedat Kayi, Gaziantep Bolge’'nin de destegi ile ¢ok sayida ¢iftciyi bir araya
getirdi. Cok verimli bir toplanti yaptik.

Gaziantep’te en ¢ok uretilen 5 tarim Griinu
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Tarim ve Orman Bakanhgi verilerine gore, Gaziantep’te en ¢ok uretilen ilk 5 Grane
baktigimizda birgok ilimizde oldugu gibi ilk sirada silajlik misir var. Bakanligin 2022
verilerine gére, silajlik misir Gretimi 446 bin 477 ton. ikinci sirada 227 bin 224 ton ile
bugday yer alirken, Gzim Uretimi 150 bin 677 ton ile Gguncl sirada. Seker pancari
uretimi 143 bin 71 ton ile dorduncu sirada, besinci sirada ise 79 bin 993 ton ile
kirmizibiber dretimi yer aliyor. Hayvancilikta ise 6zellikle kugukbasta one ¢ikan
Gaziantep’te yine bakanhgin verilerine gore 197 bin buylkbas ve 851 bin kiugukbag
hayvan varligina sahip.

Kirmizibiberin tGiretim merkezi

islahiye kirmizibiber ve (iziim Uretiminde énemli bir paya sahip... Uriin gesitliligi ile
one cikan ilgenin en 6nemli GrinU “kirmizi altin” olarak tanimlanan baharatlk
kirmizibiber. Yillk ortalama 20 bin dekar alanda 36 bin ton dretilen kirmizibiber, isot,
acl pul biber, aci toz biber olarak hem i¢ piyasada hem de ihracatta degerlendiriliyor.
islahiye Ziraat Odasi Baskani Mehmet Kése, biberin ilge ekonomisine ¢ok biiyiik
katkisi oldugunu ifade etti. Mevsiminde yaklasik 5 bin kisiye istihdam saglayan biber
uretiminde dekar bagina yaklagik 2 ton verim aliniyor. Ancak, iklim krizi biber
uretimini de tehdit ediyor. Asiri sicaklardan hasat gecikince verim kaybi da yasaniyor.

Cografi isaretli islahiye Biberi

Gaziantep Ticaret Borsasi’nin 2018 yilinda yaptigi basvuru ile 2022 yilinda islahiye
Biberi'ne cografi isaret tescili alindi. Islahiye’de Uretilen biberin bir bélim ilgedeki
isletmelerde bir bélimii de Kahramanmaras'ta isleniyor. Ureticilerin deyimi ile Maras
biberi diye Uin salan biberin kaynagi islahiye. Ureticiler, sezon basinda ¢dpl
alinmamisg biberin kilosunun 100 liradan alindidini bu gunlerde 60 liraya kadar
dustuguna soyledi.

islahiye’de biberin yani sira (iziim, misir, pamuk, sekerpancari, yer fistigi, patates,
sebze, meyve Uretimi de yapiliyor. Son donemde zeytincilik hizla yayiliyor.

Toplantiya katilan islahiye Ticaret Odasi Yénetim Kurulu Baskani Selahattin
Tarkmen, tarimdaki trun gesitliligine dikkat gekerek uretim planlamasinin 6nemini
vurguladi.

islahiye ilce Tarim ve Orman Mudiiri Yiiksel Sahin ekibi ile birlikte toplantiyi bastan
sona kadar izledi. Toplanti sonrasi kendisini ziyaret ederek ilge tarimi hakkinda
bilgiler aldik. Sahin, depremde islahiye’de 150 biylikbas hayvanin ve 4 bin 500
ki¢cukbas hayvanin telef oldugunu ve bunlarin tamaminin Tarim ve Orman Bakanhgi
tarafindan hibe olarak karsilandigini séyledi.

islahiye’de ciftgiler ne séyledi?
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Is Bankasr’'nin diizenledigi ¢iftgilerle sohbet toplantimizda biz giincel bilgilerimizi
paylasiyor ve ciftcilerin sorunlarini, énerilerini dinliyoruz. Birgok ciftci, “ bu konuyu
mutlaka glindeme getirin” diye s6ze basliyor. Bu kez de konusmamizdan sonra
onlarin sesine kulak verdik. Bu kez ¢ok sayida muhtar da katildi. Dile getirilen
konulari soyle 6zetleyebiliriz:

1- Su sorunu buyuk. Artik 200-250 metreden su gikariliyor. Su seviyesi
dustikge enerji maliyeti artiyor. Depremle birlikte yeralti suyu azaldi. Kuyular kurudu.
Borular kayboldu. Oniimiizdeki dénemde su sorunu daha gok blytyecek.

2- Ulkenin birgok yerinde oldugu gibi, lisansh depolar ¢ok yetersiz. Hububat tretimi
80 bin ton, lisansli depo kapasitesi 20 bin ton. Lisansli depolardan uretici
yararlanamiyor. Depo sahipleri kendilerine ve yakinlarina avantaj sagliyor. Ahimda
cok zorluk cikarihyor. Uriiniin kalitesi, baremi diisurtilerek fiyat distriliyor. Uretici
zarar ediyor.

Pancar sokiimii bekletiliyor

3- Sekerpancari alimlarinda ciddi sikinti var. Malatya’daki fabrikaya teslim edilecek
pancar sékiimi bekletiliyor. Once Sivas’tan aliniyor. Ciftci sokim yapamadigi icin ve
gecikme olunca bugday ekimi i¢in hazirlik yapilamiyor. Bugday ekimi de gecikiyor.
Malatya Seker Fabrikasi’nin bir an dnce pancarini almasi isteniyor.

4- Eskiden “beyaz altin” olarak kabul edilen ve ¢ok ekilen pamuk, artik tercih
edilmiyor. Pamuk ekenler ise maliyetin yuksek fiyatin dugik olmasindan yakiniyor.

5- Uretim planlamasi herkesin dilinde. Ama kimse nasil ve ne yapilacagini bilmiyor.
Bakanlik ¢cok yonli bilgilendirme yapmali. Uretim planlamasi ciddiye alinmali ve
yapilmali.

6- Her sey ithal ediliyor. Ama bizim UrUnlerimiz alinmiyor. Kirmizibiberin kilosu 100
liraya kadar ¢ikmisti. Simdi 50-60 liraya dustu. Disaridan biber getiriliyor.

Sarap fabrikasi engellendi iddiasi

7- UzUm Uretimi kirmizibiberden sonra en ¢ok Uretilen ikinci Griin. Daha dnce sarap
fabrikasi kurulmasi igin yer tespiti yapildi. Makinalari hazirdi. Ama makinalar
curimeye terk edildi. Burokratlar, siyasetciler sarap fabrikasini engelledi. Yine 6zel
sektorun turizm amach bir sarap yatirrmina bayuk engeller ¢ikarildi. Buraya sarap
fabrikasi kurulmasi birileri tarafindan engelleniyor.

Depremden ders alinmadi
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8- Depremden ders alinmad.. islahiye, yerlesimi ovada oldugu igin depremden ¢ok
etkilendi. Simdi de TOKI tarafindan deprem konutlari zeytinlik ve mera alanlarina
yapliliyor. Bir felaket bagka bir felaketle kapatilmaya ¢alisiliyor.

9 - Son yillarda bolgede zeytincilik gelisiyor. Ancak, zeytinler bir yandan da kesilerek
konut yapiliyor.

10 - islahiye’nin en énemli Griinii kirmizibiber en dnemli gecim kaynaklarindan birisi.
Turkiye agisindan da isot, pul biber ve toz biber ihtiyacinin dnemli bolumu buradamn
karsilaniyor. Biber Uretim oldugu igin ilgede entegre tesisler kurulmus ve sanayisi
gelismis bundan sonra yapilmasi gereken daha ¢ok marka olmak ve alinan cografi
isaretin bolge biberini korumasi gerekiyor.

islahiye dénlisii Gaziantep Biiyiiksehir Belediyesi 25 Aralik Gaziantep Savunmasi
Kahramanlik Panoramasi ve Muzesi’'ni Zeynep Abidin Polat rehberliginde gezdik.
Gaziantep’in tarihini, kurtulus micadelesini, Mustafa Kemal Atattrk’in kente verdigi
onemi ve degeri gormek icin mutlaka gezilmesi gerektigini belirtmeliyim.

Ozetle, Gaziantep’in Urlin gesitliligi zengin ilgesi islahiye’de; depreme, yiiksek girdi
fiyatlarina, Grtn fiyatlarinin distk olmasina ragmen inatla tretim yapmak isteyen
ciftciler gordim. O ciftcilere biraz destek verilse, planh bir Gretim olsa giftciler de Ulke
de yaralarini daha ¢abuk sarmig olur.

Koye donus ve hayvancilik

islahiye’den Gaziantep’e déndiikten sonra Gaziantep Damizlik Koyun Kegi Birligi’nin
kayum atanarak gorevden alinan eski baskani Osman Tidrkman ile hayvanciligi
konustuk. Artan girdi maliyetlerine karsilik hayvan ve et fiyatinin Greticiyi kurtarmadigi
icin hayvanciliktan ¢gekilme oldugunu, anag¢ koyun kesiminin devam ettigini belirten
Turkman dzetle su bilgileri verdi: “ Islahiye ve Nurdagdi depremde kdy bazinda en ¢ok
yikima ugrayan, en ¢ok zarar goren iki merkez oldu. Tarim Bakanligi burada
Ureticinin kaybettigi hayvanlarin tamamini hibe olarak karsiladi. Bir yandan da
depremden sonra kdye donus artti. Bu degerlendirilebilir ve hayvanciliga tesvik
edilebilirdi. Fakat bu yapilamadi. Hasarl binalarin yikimi girketlere ihale edildi.
insanlar yikilan evlerin yerine dagitilan konteyner veya gadirda kaliyor. Hayvanlarin
barinaklari, agillar bazilari yikilmisg, bazilari hasarli. Hasarl olanlar iyi kotu
kullanilabilir olanlar var. Ama ihaleyi alan sirket ben buralari yikacagim diyor.
Hayvanlari koyacak yer yok. Uretici ya yer gosterin ya da buralari kullanalim diyor.
Yeni ahir yapmak yeni yatirrm yapmak ¢ok zor. Sadece 100 bas koyun igin en az 1
milyon lira yatirnm yapmak gerekir. insanlar o parayi bankaya yatirsam daha gok
kazanirim diye dusuntyor. Haftada 110 saat ve ¢ok zor sartlarda calismak yerine
paradan para kazanmayi tercih etmek zorunda kaliyor. Bir yandan da bu isi
surdurenler var. Tekrar kis geliyor. Herkes endiseli. Acil gozUm Uretmek lazim.”

Cezaeviydi kutliphane oldu
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Tam 61 yil Islahiye Ceza ve Tevkifevi olarak kullanilan eski cezaevi artik kiitiphane
olarak hizmet veriyor. Tirkiye is Bankasi Yénetim Kurulu Bagkani Adnan Bali ve
ailesinin ¢abalari ile “islahiye Sabiha-Aziz Bali iice Halk Kiitiiphanesi” olarak faaliyet
gOsteriyor.

Is Bankasi'nin bélge yoneticileri ile ziyaret ettigimiz kitiiphanenin bahgesinde Adnan
Bali'nin kardesi Mustafa Kemal Bali ile bu donisumua konustuk. Cezaevinin
etrafindaki evlerin birgogu depremde yikilmis veya hasar gérmus. Depremden
etkilenen gocuklar, 6grenciler icin hem ders galisma hem kitap okuma hem de sicak
bir meké&na donusen kutuphaneye sizler de kitap bagisinda bulunabilirsiniz. Bu
anlamli ve drnek hizmetleri icin Adnan Bali, Mustafa Kemal Bali ve ailesini
kutluyorum.
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Ne kadar az ithalat, o kadar iyi cari
denge!

A
L SV 2

Alaattin AKTAS
14 Kasim 2023 Sali

Cari islemler dengesi bu yil hazirandan sonra eylulde de fazla verdi. Cari dengede
eylilde 1.9 milyar dolara yakin bir fazla olustu.

Merkez Bankasi verilerine gore, eyluldeki bu fazla, faiz indirimine baslanan ve dévizin
tirmanip gittigi 2021’in sonbahar aylarindan sonra elde edilmis en yiksek fazla. Zaten
son iki yillik dénemde fazla verilen tek ay 716 milyon dolarla bu yilin haziraniydi, eyllil
bu anlamda ikinci ay oldu.

Yilliklandiriimig cari agik eyluldeki fazla ve daha 6nemlisi gegen yilin eylulindeki 3
milyar dolarlik ac¢igin yillik hesaptan ¢ikmasiyla 51.7 milyar dolara geriledi. Yillik agik
agustos sonunda 56.6 milyar dolar diizeyindeydi.

Odemeler dengesinin finansman kalemine bakiyoruz; eylllde kismi bir iyilesme var.
Portfoy yatirimi olarak 1 milyar dolar gelmig, bor¢lanma kalemlerindeki net giris de
4.9 milyar dolar olmus.

Dogrudan yatirim mi, ara ki bulasin! Bu kalemde girig bir yana 337 milyon dolarlik
cikis var. Ustelik 337 milyon dolarlik gikig, 232 milyon dolarlik gayrimenkul dovizi
geldigi halde s6z konusu olmus.

ithalata bagl bir seyir...
Cari islemlerde eylilde 1.9 milyar dolar fazla verilmesi olumlu bir gelisme elbette ama
bunun nasil gergeklestigi daha da dnemli.

Cari dengeyi belirleyen, yonunu ¢izen en blyuk alt kalem hig tartismasiz dis ticaret
dengesi.

inracat dyle kayda deger bir artis ya da dalgalanma gostermedigi igin de dis ticaret
dengesinin belirleyicisi ithalat.
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ithalat yiiksek gergeklestiginde, bunu telafi edecek turizm gibi bir gelirin yiiksek
olmadidi bir ayda bulunuyorsak bir de, cari agik firlayip gidiyor.

Ya da eyluldeki gibi tersi oluyor; ithalat gorece dusuk gergeklesiyor, turizm gelirlerinin
yuksek olustugu bir ayda bulunuluyor ve cari fazla veriliyor.

Bu asamada tabii ki ithalatin niye dusuk kaldiginin Ustunde durmak gerekiyor. Acaba
neyi az ithal ettik de bdyle bir durum yasandi?

Bu kez TUIK verilerine donelim. Eylll ayindaki ithalat (CIF) 27.5 milyar dolar oldu ve
agustostaki 30.3 milyar dolara gére 2.8 milyar dolar azaldi. iste ithalattaki bu
azalmanin etkisiyle eylilde cari fazla verildi.

Peki ithalattaki 2.8 milyar dolarlik azalma hangi kalemlerden kaynaklandi, 6nemli olan
bu.

TUIK verilerine gére eylllde agustosa gére hammadde ithalati tam 2 milyar dolar
azaldi. Yatirrm mali ithalatinda da 409 milyon dolarlik azalma oldu.

Simdi bu azalmalarin anlami agik. Biz sanilanin aksine yUklli miktarda tiketim mali
ithal eden bir Ulke degiliz. Otomobili hari¢ tutarsak tiketim mali ithalatinin toplamdaki
pay! yuzde 8 dolayinda.

Yani Turkiye Gretmek icin hammadde ve yatirrm mali ithal etmek zorunda. Su
durumda hammadde ve yatirim mali ithalatindaki azalmaya dayal bir cari agik
iyilesmesi kalici olabilir mi?

Bugun daha az hammadde ve yatirirm mali ithalati, bagh olarak gerileyen ithalat ve
gerileyen cari acik ya da fazla veren cari denge.

Ama yarin bu ithalat azalmasinin ceremesini gekmek kaginilmaz. Yarin dusen uretim,
dugen ihracat, artan fiyatlar...

Sonug olarak cari iglemler dengesindeki iyilesmeyi ithalatin azalmasina bagli
olmaktan ¢ikaracak yeni bir denge olusturamadigimiz surece bu durum ne uzun
sureli olabilir, ne de hayirli sonug verir...
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Cari denge hazirandan sonra eyliilde de fazla verdi (milyon $)

Eyliil Dokuz aylik Yillik
2023| 2022 | 2023| 2022| 2023| 2022
A=Cari islemler hesabi 1.876|=3.024 |-40.835|=38.212 |=51.709 |=39.386
a=Dis ticaret dengesi =3.657 | =8.037 [=72.260|=67.898 («93.962 [-76.622
Ihracat 21.797(22.409 [184.081|187.770 [249.663 |252.552
Ithalat 25.454(30.446 256,341 |255.668 |343.625|329.174
b=Diger 5.533| 5.013 | 31.425| 29.686 | 42.253| 37.236
B=Sermaye hesabi =23 =2 | =167 =23| =179 =24
C-Finans hesabi (net)(*) | 2.061|-1.371 [-39.596|-17.638 |-45.150(-27.935
a-Finans hesabi (briit)(*) | -5.602| 285 |-28.638(-18.843 |-45.298|-19.670
Dogrudan yatirnimlar 337| -869| -2.279| -6.449| -4.508| -7.811
Portfoy yatirimlar -1.018| 3.347 | -1.947| 14.703| -3.122| 20.344
Diger yatirimlar -4.921|-2.193 |-24.412|-27.097 |-37.668 |-32.203
b=Rezerv varliklar(**) 7.663(=1.656 |=10.958| 1.205 148| =8.265
D=Net hata ve noksan 208! 1.6551 1.406/ 20.597| 6.7381 11.475

(*) Déviz girisi yikumlolik artist anlamina geldigi icin negatif, cikis ise ylikimiilik azalisin gosterdigi
icin pozitif isaret aliyor, (¥*) Eksi, rezervden kullanimy, artirezerve ekleme yapildiging gésteriyor,
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Cari dengede belirgin iyilesme

=

-

—

Naki BAKIR
14 Kasim 2023 Sali

-Cari iglemler dengesi eylilde 1,9 milyar $ fazla verdi.

-Altin ve enerji hari¢c dengede ise 7,1 milyar $ fazla var.

-Dokuz aylik cari agik 40,8 milyar $ oldu, yillik acgik 51,7 milyar $'a geriledi.
-Resmi rezervler eylllde 7,7 milyar $ artti.

Tarkiye’'nin 6demeler dengesinde; eylll ayinda elde edilen 1,9 milyar dolarlik cari
islem fazlasi ile gézle gorullr bir iyilesme yasandi.

Cari islemler dengesinin aylik bazda fazla vermesi ile ilk sekiz ay itibariyla 42,7 milyar
dolar olan kumulatif cari agik dokuzuncu ayin sonunda 40,8 milyar dolarla Orta Vadeli
Program’da (OVP) 2023’Un tumu i¢in yapilan 42,5 milyar dolarlik tahminle uyumlu bir
platoya indi. Merkez Bankasi’'nin (TCMB) agikladigi ddemeler dengesi verilerine gore
gecen yilin eylul ayinda 3 milyar 24 milyon dolar veren cari iglemler dengesi, bu yil
ayni ayda 1 milyar 876 milyon dolar fazla ile olustu.

Cari agigin seyri Boylece cari denge bu yil aylar itibariyla ikinci kez
(milyon $) fazla vermis oldu. Revize verilere gore bu yil ocakta
Aylhik vimk 10 milyar 494 milyon, subatta 9 milyar 117 milyon,

Eylil 2022 ' ap24 -sasss Martta 4 milyar 720 milyon, nisanda 5 milyar 362

Eximo022  -s15  -a4sos Milyon, mayista 7 milyar 762 milyon dolar agik

Kagsmn 2022 4048 | 48244 verl!lrken, 19 ayllk kesintisiz ag.lk surecinin ar_dlpdan
Sy 1 ! haziranda 716 milyon dolar cari fazla elde edildi,

Aralik 2022 -UL8  -an.Usy _ _

s : ancak bu trend devam etmedi ve temmuzda 5 milyar
Ocak 2023 -10484 © -52712 , . } . .

; : 605 milyon dolarla yine ylUksek cari agik verildi.
Subat 2023 -9.117 = -56.538 y , ’ ,

’ ' Agustos ayina ait daha 6nce 619 milyon dolar olan
Mart 2023 -4.720 -55831 . - . .

: ; cari acik verisi de 357 milyon dolar olarak revize
Nismnz02s | 8362 58456 oqjldi. Boylece ocak-eyliil déneminin kiimiilatif cari
Mayis 2023 7772 -60.343
Haziran 2023 716 . -56.971
Temmuz 2023 . -5.605 -59.021
Austos 2023 -357 -56.600 26

Eyliil 2023 1876 - -51.709
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acig1 40 milyar 835 milyon dolarla gegen yilin es donemindekinin yuzde 6,9 Uzerinde
gergeklesti.

Yillik cari agik da agustos sonu duzeyine gore 5 milyar dolara yakin gerilemeyle eylul
sonunda 51,7 milyar dolara indi. Yilliklandirilmig verilere gore gecen yilin eylil ayinda
39,4 milyar dolar olan son bir yildaki cari acik, izleyen donemde surekli yukselerek bu
yilin mayis ayinda 60 milyar dolari asmis, izleyen aylarda ise gerileyerek agustos
sonu itibariyla 56,6 milyar dolar olmustu.

Enerji ve altin harig cari islemler hesabi (milyon $)

. ’ w . M‘E’“
2022 2023 2022 2023
CARI ISLEMLER DENGESI ‘ -3.024.’ 1876 = -38212 -40.835
Parasal Olmayan  Thracat 121 553 79 2400
Altn :imm: 2.754: 1909 -1360: 24.541
Net - -2633 : -1.356 : -18228 - -22132
Enerji | faraca ! 1:130? 1.744,. -10.473. 11536
ithalat | 8852 5630 7426 51800
jNet -7.1223 3886 -21_133: -40.273
Altin Harig Cari iglemler Hesab: -391 : 3232 -11261 -18703
Enerji Harig Cari Islemler Hesab: 4.0932 5.762: 18.571: -562

Altin ve Enerji Hari¢ Cari Iglemler H. 6731 7.8 5.663 21570

Odemeler dengesindeki tanimiyla ihracat, eyliilde gegen yilin ayni ayina gére ylzde
2,7 azalarak 21,8 milyar dolar olurken, ithalat ise yuzde 16,4 dusugsle 25,5 milyar ve
boylece dis ticaret acigi yuzde 54,5 kugulerek 3,7 milyar dolar oldu. Dokuz aylik dig
ticaret agigi ise 72,3 milyar dolarla gegen yilin ayni donemindekinin yuzde 6,4
uzerinde olustu.

Bu kapsamda genel mal ihracati eylllde ytzde 4,7 dususle 21,2 milyar, ithalati ise
yuzde 15 dususle 23,5 milyar dolar, agik da yuzde 57,2 kugulerek 2,3 milyar dolar
dizeyinde gerceklesti. Genel mal ihracati dokuz ayda gegen yilin es dénemine goére
yuzde 2,9 azaligla 181,5 milyar, ithalati da yuzde 4,9 dususle 231,8 milyar dolar oldu;
aclk 50,3 milyar dolarla gegen yilin ilk dokuz ayindakinin yizde 11,2 altina indi.

9 aylik net altin ithalati 22 milyar dolar
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Odemeler dengesi gelismeleri (milyon $)

Eybil Ocak-Eyldl
2022 2023 Deg.% 2022 2023 Ded. %
CARI ISLEMLER HESARI i -3.024;' 1876 : i 38212 : 40835 : 69
DIS TICARET DENGESI ' -a.os'.'? 2657 : 54,5 . 67898 : 72260 ; 6.4
Toplam Mal fhracaty 22.409: nmv: »ut 187.74‘01 184.081 20
Toplam Mal Ithalaty 30446 | 25454 16,4 | 266668 266341 03
Genel Mal Ticaret ! -5.4143' -2.315-' 57,2 ! 56.G46 : 50.288 : 112
{hracat i 22.278 21230 : .u,' 187.007 : 181512 : 29
ithalat i 27662 23.545 : 15,0 '. : 231.800 : 49
Net Transit Ticaret Geliri : 105 ut w.o" 60 : wo: 1667
Parasal Olmayan Altin | 2633 | -1356 -4&5. 1312 ‘ 22132 967
{hracat : 121 . 553 : 357.0_. 703 : 2400 : 2427
ithalat { 2754 1808 : 307 ; 12015 : 24541 : 1043
HIZMETLER DENGES] ' 5934;' azs:;: 4.5 f 37561 : 29.769 { 58
BIRINCILGELIR ' -967’, 851 12,0 f 7.263 ' 8653 ' 181
DENGES] E
IKINCIL GELIR DENGES] ! 45' 131 : A -ma' 300 4
SEHRMAYE HESARI : 2 23 : 1L050,0 : 23 : 167 : 6261
FINANS HESABI i 1371 2061 . . -17SBS. -395@6-' 1245
Dogrudan Yatirumlar ' 869 237 : ' 6.448 : 2.278 : 647
Portfdy Yatwumbian 3.347? -x.oxs: 5 1-:.703: 1947 :
Difer Yatirumlar : .masz 4921 124.4: 27087 . -24.412: 89
" Rezerv Varliklar . usse' 7.663 | «| 1206 108958
/ NET HATA VE NOKSAN 1655 208: 874 20567 1406 832

Parasal olmayan altinda aylik ihracat ylzde 357 artigla 553 milyon dolar, ithalat
yuzde 30,7 dugusle 1 milyar 909 milyon dolar oldu; boylece altin ticaretindeki agik
gegen yilin ayni ayina gore yuzde 48,5 kugulerek 1 milyar 356 milyon dolar oldu.
Ocak-eylul dénemi itibariyla altinda 2 milyar 409 milyon dolarhk ihracata karsilik 24
milyar 541 milyon dolarlik ithalat yapildi. OVP’de bu yilin timdnde 27,3 milyar dolar
dizeyinde tahmin edilen net altin ithalati ilk dokuz ay itibariyla yuzde 95,7 bayume ile
22 milyar 132 milyon dolara ulasti.

Ote yandan transit ticaret islemlerinden de aylik bazda 14 milyon, ilk bes ayda toplam
160 milyon dolarlik bir net gelir elde edildi. Tagimacilik, turizm, yurt digi mateahhitlik
gibi kalemleri kapsayan ‘hizmetler dengesi’nde aylik net gelir 6 milyar 253 milyon
dolarla, gegen yilkinin yuzde 4,5 Ustunde geldi. Net hizmetler geliri ilk dokuz ayda ise
yuzde 5,9’luk bir artigla 39 milyar 769 milyon dolar oldu.
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Hizmet gelirlerinin buydk bolumuni olusturan turizm kapsaminda seyahat gelirleri,
OVP’de bu yilin timda igin 49 milyar dolar 6ngdralirken, ilk dokuz ayda 32 milyar
dolarda kaldi. Eylul ayinda, dogrudan ve portfdy yatirimi gelir-giderleri ile faiz gelir-
giderini kapsayan birincil gelir dengesinde 851 milyon dolar net ¢ikis; karsiliksiz
transferleri kapsayan ikincil gelir dengesinde ise 131 milyon dolar net giris
gerceklesti. Ocak-eylul doneminde birincil gelir dengesindeki net ¢ikig 8 milyar 653
milyon dolar olurken, ikincil gelir dengesinde ise net bazda sadece 309 milyon
dolarlik bir giris kaydedildi.

Portfoy yatinminda net giris

Eylul ayinda gelen ve giden dogrudan yatirimlarin neti 337 milyon dolar ¢ikigla
sonuglanirken, portfoy yatirimlarinda 1 milyar 18 milyon dolar tutarinda net girig
kaydedildi. Yurt digi bor¢lanmayi gosteren diger yatirimlarin neti de 4 milyar 921
milyon dolar giris olarak gerceklesti. ilk dokuz ayda net dogrudan yatirim girisi 2
milyar 279 milyon dolarla gegen yilin ayni donemindekinin yuzde 64,7 altinda kaldi.
Gecen yil ¢cikis yasanan portfdy yatirimlarinda ise bu yil dokuz ayda 1 milyar 947
milyon dolarlik net giris gergeklesti. Diger yatirnrmlardaki giris yuzde 9,9 azaligla 24
milyar 412 milyon dolar oldu.

Rezervde aylik 7,7 milyar dolar artig

Resmi rezervlerde eylulde aylik bazda 7 milyar 663 milyon dolarlik bir artis
kaydedildi. Buna ragmen donemsel olarak hizla blyutyen cari agigin finansmanda
kullanilan rezervlerde ilk dokuz ay itibariyla 10 milyar 958 milyon dolar net erime
bulunuyor. Gegen yilin ayni doneminde resmi rezervler 1 milyar 205 milyon dolar
artmisti. Net hata ve noksan kaleminde agustos ayinda 208 milyon dolar girig
yasandi, ilk dokuz ay itibariyla kimdalatif net giris 1 milyar 406 milyon dolar oldu.

Cekirdek dengede 7,1 milyar dolar fazla

Cari islemler dengesi eylul ayinda 1,9 milyar dolar fazla verirken, ithal enerji faturasi
ve ‘parasal olmayan altin’ digarida tutuldugunda aylik bazda fazlanin 7 milyar dolarin
uzerinde oldugu belirlendi. Eylul ayinda altin ithalati harig¢ aylik cari denge 2 milyar
232 milyon, eneriji hari¢ 5 milyar 762 milyon dolar fazla verirken, ikisi de harig
tutuldugunda ise aylik 7 milyar 118 milyon dolarlik bir cari fazla oldugu dikkati
cekiyor. Ocak-eylul itibariyla ise altin hari¢ 18 milyar 703 milyon, enerji hari¢ sadece
562 milyon dolar cari agik verilirken, bu iki kalem hari¢ tutuldugunda ise 21 milyar 570
milyon dolarlik bir cari fazla oldugu géraluyor.
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Abdulkadir Selvi

Y1 Parti’den pis kokular geliyor

iYi Parti'de istifalar, itiraflar nedeniyle bir deprem yasaniyor.

Durmus Yilmaz ve Bahadir Erdem’in istifasinin son olmadigi sdyleniyor. Simdi gozler
bir donemler Meral Aksener’in en yakinindaki isimler olan Ugur Poyraz ve Umit
Dikbayir'a cevrilmis durumda. Meral Aksener'in iYi Parti grubunda yaptigi konusma
sifre mahiyetindeydi. iYi Parti’'yi iyi bilen bir isme sordum. Aksener’in konusmasinin
sifrelerini soyle ¢6zdu:

EKREM IMAMOGLU-MANSUR YAVAS
1- Aksener: “Finig cizgisine kadar gelip, geriye kosanlari da gorduk.”

Bu sdziin muhatabl Mansur Yavas ve Ekrem imamoglu. Aksener, cumhurbagkani
adayi olarak teklif etti. Her ikisi de s6z vermiglerdi. Ama sonra geri adim

attilar. Aksener’i yalniz biraktilar. O nedenle Meral Hanim’in ikisine yonelik 6fkesi
dinmiyor.

UMIT DIKBAYIR
2- Aksener: “Isterse en yakinim olsun vallahi degistirecegim.”

iYi Parti Sakarya Milletvekili Umit Dikbayir'in, Aksener’le akraba oldugu
soyleniyordu. Dikbayir'in, Meral Aksener’in banka hesaplarini incelettigi ve
belediyeler ile ¢ikar iligkisi icine girdigi iddiasi ortaya atiimisti. Hakkindaki iddialari
reddeden Umit Dikbayir, iddialarin arastiriimasi igin partisine miracaat etti.

UGUR POYRAZ

3- Aksener: "En yakinim olsun, en guvendigim olsun kazik atan herkesi buradan
silmezsem adimi degistirecegim.”
Aksener’in bir dénem sag kolu olan iYi Parti'nin eski genel sekreteri ve Antalya
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milletvekili Ugur Poyraz'i igaret ettigi sdyleniyor. Ugur Poyraz ise, “Beni kast ettigini
disunmuayorum?” diyerek iddialari Gzerine alinmadi.

MIDE BULANDIRICI

Aksener: “Hele gariban kiz ¢gocuklarina, delikanlilara, onlari Gzenleri, onlari istismar
edenleri silmezsem adiyim.”

‘Aksener’in bu mesajinin hedefinde kim ya da kimler var?’ dedim. Anlatilanlar midemi
bulandirdi. Siyasi partilerde bazi iddialar gindeme gelir. Kimi dogrudur kimi yanlistir.
Ama Aksener’in “Gariban kiz ¢ocuklarina, delikanlilara...” imasi gergekten rahatsiz
edici. Siyasi rekabetin bitip mide bulandirici iddialarin gindeme geldigi bir durum s6z
konusu oldugu igin daha fazla bu konuya girmek istemiyorum.

Ama bildigim bir sey var. iYi Parti kayniyor. iYi Parti’de iddialar havada ugusuyor.
Yurtdisina cikarilan bir paradan séz ediliyor. iYi Parti'de istifalar siirecek. Huzursuz
olan milletvekili sayisinin 10 oldugu, hatta 3 milletvekilinin istifa asamasina geldigi
sOyleniyor.

AKSENER, ARINMA SURECI BASLATMIS

Ama iYI Parti Istanbul ve Ankara’da aday cikaracak, bu durumda Ekrem
Imamoglu ve Mansur Yavas'in segimi kaybetme tehlikesi dogdu. “Biz buna karsi
ciktigimiz igin istifa ediyoruz” diye bir gerekge sunacaklar. Ama gercekler farkl.

Guvendigim bir kaynagim Meral Aksener, partide bir arinma ve temizlik sureci
baslatti dedi. Temizlik streci bagladigina gore demek ki pis isler olmus...

KOMPLO DEGIL, ISRAIL VE ABD PLANI

GAZZE kasabi Netanyahu’nun CNN muhabirinin sorusu Uzerine sinirlenerek,
“Insanlar zamaninda Franklin Roosevelt'e Pearl Harbor'dan sonra bu soruyu sordu
mu? George Bush’a 11 Eylul saldirilarindan sonra sordu mu?” diye yanit vermesi,
7 Ekim’de Hamas'in israil’e sirpriz baskininin ardindan israil'in, Gazze'yi isgal
planina iligkin kugkularimi artirdi.

PEARL HARBOR BASKINI

* ABD, ikinci Diinya Savasi’na girmekte isteksizdi. ingiltere ve ABD derin devleti ise
savasa girmek istiyordu. Pearl Harbor baskininda istinbarat birimleri devre digi
birakildi. Japonya bunu bir zaaf olarak gérdu. Pearl Harbor baskinini gergeklestirdi.
Ama bu ABD’nin savasa girmesine neden oldu. ABD, Hirogsima ve Nagazaki’'ye atom
bombasi atti. Japonya yenildi, ikinci Diinya Savasi bitti. Savasi kaybetme tehlikesiyle
karsi karsiya olan ingiltere galip devletler safinda yer aldi. ikinci Diinya Savasr’nin
galipleri tarafindan bugun de gegerli olan yeni bir dinya duzeni kuruldu.
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11 EYLUL SALDIRISI

* Afganistan’da, Ruslara karsi savasmasi icin El Kaide'yi kuran ABD, 11 Eylul'de El
Kaide saldirisi ile sarsildi. 11 Eylil saldirisi ABD igin bir firsat oldu. ‘Demokrasi
getirecedim’ diyerek Ortadogu’ya kalici olarak girdi. Irak ve Afganistan’ isgal etti. 90’h
yillarda Ortadodu’da baslayan i¢ savas, istikrarsizlik ve gerilimlerin temelini atti.

IRAN BU ISIN NERESINDE

* Evet Mescid-i Aksa bolgesinde Filistinlilere yonelik baskilar, yer yer kanl infazlar
yasaniyor, son donemlerde hirsiz iggalcilerin Filistinlilerin evlerini ellerinden
aldiklarina dair haberler artiyordu.

* Ama Gazze boélgesinde ikinci intifadayi baslatacak gibi bir hava yoktu.

* |srail ile Suudi Arabistan arasinda normallesme siireci baslamisti.
Cumhurbagkani Erdogan, ABD’de Netanyahu ile gorismus, karsilikli olarak Turkiye
ve Israil'i ziyaretler konusulmustu.

* O nedenle 7 Ekim’de Hamas baskini herkes agisindan soke edici oldu.

* Hamas'in siyasi liderlerinden Halid Megal, baskini televizyondan 6grendigini
acikladi.

* Israil ile Arap Ulkelerinin yakinlasmasi ve Turkiye-israil iligskilerindeki ilerleme durdu.
israil'in, Gazze’deki katliami nedeniyle tablo tam tersine dondu.

* Hamas'in askeri kanadinin son dénemlerde iran’la yakinlasti§i konusuluyordu.
iran’in, Hamas saldirisiyla israil ile Suudi Arabistan ve Tirkiye arasindaki
normallesme surecini engellemeyi amacladigi soylendi.

HAMAS’l YALNIZ BIRAKTI

* [ran, Ust perdeden yapti§ agiklamalara ragmen Hamas’a ciddi bir destek vermedi.
Savasin kaderini etkilemesi beklenen iran baglantili Hizbullah ise savasa girmeyerek
Hamas'i yalniz birakti.

MOSSAD VE CIA TAKIBIi NEDEN BIRAKTI

* Misir istihbaratinin 3 glin 6nce Hamas saldirisini haber vermesine ragmen
Mossad’in harekete gegmemesi, 1 yil 6nce Hamas’in ve CIA’'in Hamas’in askeri kolu
olan El Kassam Tugaylari’'ni izlemekle gorevle biriminin takibi birakmasi Pearl Harbor
ve 11 EylUl drnekleriyle birebir ortustu.

ABD VE iSRAIL’IN PLANI
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* 7 Ekim’'den sonra ABD ile israil'in Gazze'ye kars! ylrittiigi savas sadece masum
insanlar katletmekle sinirli kalmadi. Filistinlilerin, Gazze’den surlltp Misirda Sina
Coli'ne ve Urdin’e yerlestirilmesi planinin yillar 6nceden hazirlandidi ortaya cikti.

Plan eski ama bu planin uygulanmasina zemin hazirlayan saldiri ve ardindan gelen
katliam yeni gerceklesti.

* Simdi giindemde olan; Gazze’'nin Hamas’in kontroliinden ¢ikarilip ABD ve israil
tarafindan olusturulacak bir gug tarafindan yonetilmesi.
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Esfender KORKMAZ

Hukimet ekonomiyi ters kose etti

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, "Tiirkiye'ye yatirimci gliveni geri geldi.
Tlrkiye'nin risk primi neredeyse yariya inmis durumda yani yatirimci giiveni geliyor,
bu da sermaye girigine yol agacak"” dedi. Ama Merkez Bankasi’nin agikladigi
oddemeler bilangosu bakani yalanhyor. Zira 6demeler bilangosuna gore, Eylil ayinda
dogrudan yatirimlarda 337 milyon dolar net ¢ikis oldu. Yalnizca borsa endeksi arttigi
icin, Portfoy yatinnmlarinda 1 milyar dolar giris oldu.

Tarkiye sartlarinda dogrudan yatirnimlar kalici oldugu igin, doviz ihtiyaci ve cari agigin
finansmaninda gereklidir. Ayrica dogrudan yabanci sermaye guven duyarsa girer.
Portfdy yatirimlari ise spekulatif fonlardir. Kar buldugu alanlara hizla girer ve gikar.

Kredi risk primi veya kredi temerrit takasi-swap’i (Credit Default Swap- CDS)
alinan bir kredinin geri 6denmeme riskini tespit etmek ve bu riske kargi kredinin
sigortalanmasi igin kullanilan degerdir. Ulke kredi riskinin 6lgtilmesinde ve 6zellikle
uluslararasi yatinmcilarin Glkeye yonelik risk algisinin degerlendiriimesinde CDS
primleri dikkate alinir. CDS oranlari; Turkiye’nin dis borglanma maliyetlerini dogrudan
belirliyor.

Tarkiye’'nin CDS orani 2013 yilinda 131 baz puan, en ylksek oldugu Temmuz 2022
de 882 baz puan, simdi de 368,40 baz puandir.

Tarkiye eger disarida yuzde 5 faizle bes yillik tahvil satacaksa, bu tahvilin maliyeti
yuzde 5 faiz arti yizde 3,7 CDS orani, esittir ylzde 8,7 demektir.

World Government Bonds (Devlet tahvilleri) 5 yilhlk CDS oranlarina gére Dunyanin en
riskli Gg Ulkesi; sirasiyla, Rusya, Misir ve Turkiye’dir. Bu Ug Glke Dlunya risk
haritasinda kirmizi ile gosteriliyor. Asagidaki Dinya haritasi aynen alinmigtir.
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Sovereing 5Y CDS

Asagidaki tabloyu da yine aynen aldim. Standart en poor’s notuna gére Rusya’nin
notu ¢op seviyesinde, Turkiye ve Misir'in notu da B seviyesindedir. B seviyesi asiri
spekulatif yatirrm yapilmaz seviyesidir.

Tarkiye’'nin Ustinde Guney Afrika BB-'ye yukseliyor.

Degertandirme
Oke sap SYdhik COS &

= Isvigre AAA 8.96
—— Danimarka AALA 13.20
— Hollanda AAA 14.90
2= Isveg AALA 16 .40
- Avusturya AA 17.67
- Admanya AAA 19.70
= Finlandiya AAS 23 .64
8 Belgika AN 24 .04
el Avustralya AAA 24.23
88 Fransa AA 27 a8
as Inanda A 27.57
- Japonya A 31.73
B8 Burtogik Kralhik AN 33 24
- Guney Kore A 3667
- Kanada AAA 39.60
B Amenka Birlogik Devietion AAr ar7.77
s Portekiz s8BB+ 49 .65
== Ispanya A 5282
- Cin A 72.45
=  Yunanistan sBeB- 8266
- Hindistan B888- 82.93
= Endonezya Bs88 85 33
a8 lhalya BBB 105 .42
-8 Moksika 888 108.91
- = losran AA- 121.88
& Breozilya BB- 166.87
S Guneoy Afrika es- 259.25
&R Torkye 8 368 40
- Muisur B- 1588.33
= Rusya NRR 13775.17

foze)



Tekrar etmek gerekirse, Turkiye'nin CDS orani dustu ve fakat yukarida haritada
goérildigl gibi riskli sinirin altina inmedi. Onceki yila gore diismesi, Merkez Bankasi
ve Mehmet Simsek'’in geleneksel Ortodoks politikalar uygulanacagini séylemesidir.
Dunya Bankasi da bu anlayis i¢in destek karari verdi.

lyi gelisme; Devlet tahvillerinde temerrit riski ylizde 6,5’e gerilemesidir. Ne var ki
toplam 480 milyar dolar olan dis bor¢ stoku i¢cinde kamu dis borglari ve hazine
kefaleti dis borglar tutari 140 milyar dolardir. Kalan dis borg stoku bankalar ve 6zel
sektore aittir.

Ote yandan, bugiinki hiikkimet politikalari devam ederse, Turkiye’nin CDS oranlari
artacak ve mevcut dogrudan yabanci yatirim sermayesi de gikacaktir.

Hukdmet, onlem almak yerine, siyaha beyaz diyerek, halki ters kose ediyor.
Son bir haftaya bakmak yeterlidir;

Sayin Cumhurbaskani “Enflasyonun belini kirdik, etkisini de silecegiz” diyor.
Yasamakta zorluk geken bir toplum bu s6ze nasil inanir? Halk inansa da sermaye
inanir mi1?

Dunku medyada yer aldi; Dunyada kirmizi bultenle aranan Comenchero adl
uyusturucu kagakgisi gceteye, Turkiye vatandaslik vermis. Bu sartlarda hukimete
guven olusur mu?

Anayasa’nin “AYM ile diger mahkemeler arasinda uyusmazlik olursa AYM kararlari
gecerlidir’ demesine ragmen, hukimet ve ortagi MHP Anayasayi degistirmek igin
yuksek mahkemeleri birbirine dugurdu. Bu durumda yabanci sermayeye mulkiyet
guvencesi naslil veririz?

Tuarkiye elbette Gazze’de insanlarin dldurtlmesine g6z yumamaz. Ama Hamas'i
kutsamak, israil’e baskin sirasinda dlenleri gérmezden gelmektir.

Sonug olarak; siyasi iktidarin bugtlinkii anlayigi iginde yabanci yatirhm
sermayesi gelmez. Bundan sonra istikrar beklemekte safdillik olur.
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ibrahim Kahveci

Faturayi odemeye hazir misiniz?

Secimden sonra “Rasyonel Politikalara” geri donduk.

Yuzde 30 seviyelerinde seyreden tluketici kredileri su siralar ylizde 60 sinirlarinda
geziyor. Ticari krediler ise yuzde 50 sinirinin Uzerine ¢ikmis durumda. Lakin ticari
kredilerin yuzde 15 bandindan buraya geldigini unutmayalim.

Rasyonel politika ne demek?
Bizdeki anlami su: Enflasyon ile faiz arasindaki iliskinin kurulmasi demek...

Temmuz ayinin ilk guna “Faturayi kim odeyecek?” baslikli yazimda da bu isin
“Yerel Secimlere” kadar kademeli gidecegini belirtmistim. Hani “segimden 6nce zam
yapacak enayi miyim” siyasetine “secimden 6nce reel faize gececek kadar ...”
diyebiliriz.

Reel faiz nedir?
Enflasyonun Uzerindeki faiz oranidir.

Olayi soyle izah edelim: Duruma gore yuzde 50 faiz aslinda yuzde 10 faizden daha
dusuktir. Eger enflasyon ylzde 60 ise yluzde 50 faiz negatif faizdir ve dustktir. Ama
enflasyon ylzde 7 ise yuzde 10 faiz ylksektir ve reeldir. O nedenle faizler reel
cikmadan gergek ekonomik tablo ile ylzlesmeyecegiz.

Simdilik sadece durumu hafifletiyoruz.

Mesela perakende satis hacmi gecen yilin ayni donemine gore yuzde 13,8 artis
yasamis ise hala rasyonel politik seviyeye gelemedik demektir.

Rasyonel politika gelirin kadar tuketmeyi hedefliyor. Veya kredili tiketimi
rasyonellestirmeyi amagliyor.
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Demistik ya... Tam rasyonel politikayr muhtemelen yerel se¢imlerden sonra
gOrecegiz.

*k%k

Daha d6nce rasyonel politikay son tarihlerde Berat Albayrak uygulamigsti. Haziran
2018 segimlerinden sonra MB faizleri rasyonel seviyeye yukseltiimis ve “Kemer
Sikma Politikasina” gecilmisti.

Orada ne olmustu?
Altta grafikte durumu goériyorsunuz.

Mart 2018-Mart 2020 doneminde 3 milyon 070 bin lise ve lise alti egitimli isini
kaybetmisti. (daha dnceki yazimda bu tarihi Subat 2018-Subat 2020 aliyor ve
rakami 2 milyon 252 bin buluyordum ama dogrusu mart ayindan almakti)

Bunun anlami su: Kemer sikma politikalarinda faturay alt egitim grubu odiyor.

Cunku Turkiye bilime kargi bir ydnetim anlayisinda ekonomisini sturdurtyor ve bu
durum katma degerli, kaliteli Gretimi engelliyor. Bu nedenle ilk krizde en agir fatura alt
egitim grubuna c¢ikiyor.

Yerli-Milli veya beka sorunu gibi séylemler aslinda faturanin kime ¢ikacagini da
gostermektedir. Nitekim gegmisg tablolar bunu net olarak ortaya koyuyor.

Burada sunu sorabiliriz. Iktidarin sdylemlerine en fazla egilim gdsteren kesim neden
faturayl da 6dliyor ama hala bu séylemlere itibar ediyor?

Sanirim burada hafiza devreye girmektedir. Bagka izaht mumkudn dedgil...

*k*

Son olarak sunu hatirlatalim. Segimden sonra iktidar degismezse ne olabilir diye
sormus ve iki segcenek vermistik.

YIKIM DONEMI: Burada iktidar degismez ve secimden énceki irrasyonel (negatif faiz)
politikas! surerse bir stre ayni sanal bolluk surer ama aniden ¢ok buyuk bir yikim
sureci yasayabiliriz demistik. lyi ki bu politika uygulanmadi, ¢linkii yikim siireci
isleseydi ¢ok agir fatura gikacakti.

SIKINTI DONEMI: ikinci secenek ise sikintil dénem olarak ifade ettigimiz su an
yasadigimiz suregti. (daha genis bilgi icin se¢im dncesi yazilara bakabilirsiniz)
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Simdi sunu ekleyelim: iktidar degisseydi yonetimde giiven unsuru eklenecegi igin
sikintt dénemi ve maliyeti daha az olacakti. Bunu da se¢imden 6nce defalarca dile
getirmis ve kaleme almigtik.

Maalesef ki su onumuzdeki 2 yila yakin donemi sikintili bir siire¢ igerisinde
gegirecegiz. Ama yine ekleyelim ki Glkemizin temel sorunlarina yonelik bir adim
atilmadigi igin yine gunu kurtarma politikalari ile yasayip gidecegiz.

Hem kisa vadede hem de orta-uzun vadede fatura 6demeye devam edecegimiz igin
gergekten ¢ok Uzgunum. Keske bir ¢caresi olsaydi.

Lise ve lise alti calisan sayisi
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