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Butceden TMO’ya 4 ayda 4,4 milyar
TL'lik transfer

Devam eden ithalat calismalari ve kiresel piyasalarda gida fiyatlarinda
yasanan artis sonrasi son 4 ayda merkezi yonetim butcesinden Toprak
Mahsulleri Ofisi'ne 4,4 milyar TL'lik transfer yapildi.

Merkezi y6netfrh bltcesinden Toprak Mahsulleri Ofisi’ne (TMO) yépllan cari
transferde son aylarda ciddi artig gorulda.

Hazine ve Maliye Bakanlhigi’'nin verilerine gére Subat ayinda Bitge’den TMO’ya
aktarilan tutar 1,26 milyar TL oldu. Son 4 ayda TMO’ya aktarilan kaynagin toplami
4,4 milyar TL'ye ulasti.

2020’nin tamaminda TMO’ya aktarilan toplam tutar 650 milyon lirada kalmisti.
2019’da ise TMO’nun Hazine'den kaynak ihtiyaci olugsmamisti.

ithalat calismalarina devam ediyor

Son aylarda Toprak Mahsulleri Ofisi'nin ithalat calismalarina devam ettigi izlendi.

Son 4 ayda Ofis hububat ve yagli tohum tarafinda birgok ithalat ihalesi gergeklestirdi.
ithalat calismalari devam ederken Rusya-Ukrayna savasinin etkisiyle kiiresel
hububat fiyatlarinda da ciddi artiglar kaydedildi.



Mart bagindaki bugday ithalati ihalesinde verilen tekliflerde ton basina 167 dolara
varan artis kaydedilmisti. Bunun Gzerine Ofis, 435 binlik bugday ithalati ihalesini 285
bin tona indirmisti.

Mart ayi icin de ithalat ihalesine ¢ikiyor

Son 4 ayda ithalat ¢galismalarina devam eden TMO'da yeni ithalat ihaleleri de hiz
kesmeden suruyor.

Bloomberg'e konusan ticaret kaynaklari ofisi bugday ithalati igin iki ayri ihale actigini
belirtti.

Buna goére 270 bin tonluk ilk ihalede teklifler 17 Mart'a kadar toplanacak. ihalede
teslimatlarin 25 Mart-22 Nisan tarihlerinde alinmasi dngoraltyor. Bu ihalede
iskenderun, Mersin ve izmir limanlarindan 50'ser bin; Derince, Bandirma, Tekirdag
ve Samsun limanlarindan 25'ser bin; Trabzon limanindan ise 20 bin ton teslimat
yapilmasi planlaniyor.

Ofisin actigi ikinci ihalede ise 260 bin tonluk bugday ithalati yapiimasi éngérulayor.
18 Mart'a kadar tekliflerin agik kalacagi ihalede teslimatlarin 28 Mart-22 Nisan
tarihlerinde yapilmasi isteniyor. Bu ihalede iskenderun limanindan 75 bin; Mersin ve
Samsun limanlarindan 50'ser bin; izmir, Bandirma ve Tekirdag limanlarindan 25'ser
bin ve Trabzon limanindan 10 bin ton bugday teslimati planlaniyor.
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Tarim-UFE Subat'ta rekor tazeled;

Turkiye Istatistik Kurumu (TUIK), Subat ayr Tarim driinleri Uretici Fiyat
Endeksini (Tarim-UFE) agikladi.
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Tarim Grunleri Gretici fiyat endeksi (Tarim-UFE) Subat'ta aylik bazda yiizde 13.74
artarken, yillik bazda yuzde 68.49 yukseldi. Boylece Endeks, yillik bazda rekor
tazeledi.

Tarim-UFE, bir énceki yilin Aralik ayina gére ylizde 30.61 ve on iki aylik ortalamalara
gore yuzde 30,88 artis kaydetti.

Sektorlerde bir dnceki aya gore balik ve diger balikgilik Grlinlerinde yuzde 7,40, tarim
ve avcllik artnleri ve ilgili hizmetlerde yuzde 13,49 ve ormancilik urtnleri ve ilgili
hizmetlerde yuzde 26,22 artis gergeklesti. Ana gruplarda bir 6nceki aya gore canl
hayvanlar ve hayvansal Urtnlerde ylzde 4,67, ¢ok yillik bitkisel Grlnlerde ylzde
11,72, tek yillik bitkisel tUrtnlerde yluzde 19,95 artis gergeklesti.

Yillik Tarim-UFE'ye gére 8 alt grup daha diisiik, 3 alt grup daha yiiksek degisim
gosterdi

Yillik artigin dusuk oldugu alt gruplar sirasiyla, yuzde 20,86 ile turunggiller ve yuzde
26,19 ile koyun ve kegi, canli; bunlarin islenmemis sut ve yapagilari oldu. Buna
karsilik, yillik artisin ylksek oldugu alt gruplar ise sirasiyla, yuzde 196,22 ile lifli
bitkiler, yizde 112,15 ile sebze ve kavun-karpuz, kdk ve yumrular ve yizde 92,00 ile
tahillar (piring harig), baklagiller ve yagh tohumlar oldu.



Aylik Tarim-UFE'ye gére 7 alt grup daha diisiik, 4 alt grup daha yiiksek degisim
gosterdi

Bir onceki aya gore artigin duguk oldugu alt gruplar sirasiyla, yuzde 0,77 ile yagh
meyveler ve yuzde 3,36 ile koyun ve kegci, canli; bunlarin iglenmemis sut ve
yapagilari oldu. Buna karsilik, aylik artigin yuksek oldugu alt gruplar ise sirasiyla,
yuzde 26,81 ile sebze ve kavun-karpuz, kok ve yumrular ve yuzde 20,97 ile lifli
bitkiler oldu. Bir dnceki aya gore azalis gOsteren tek alt grup ise yuzde 5,54 ile diger
ciftlik hayvanlari ve hayvansal drtnler oldu.

Subat 2022'de, endekste kapsanan 86 maddeden, 7 maddenin ortalama fiyatinda
azalis olurken 4 maddenin ortalama fiyatinda degisim olmadi. 75 maddenin ortalama
fiyatinda ise artis gerceklesti.



Cumhurbaskani Erdogan: Hazine
faiz destekli kredilerin ust limitini
yukseltiyoruz

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan, "Hazine faiz destekli kredilerin
ust limitini yukseltiyoruz. Boylece ciftcilerimizin finansmana erisimini
kolaylastiriyoruz." dedi.

‘ KABINE SONRASI ACIKLAMA

Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, Kabine Toplantisi sonrasi 6nemli
aciklamalar yapti.

Erdogan, Turkiye'nin Rusya-Ukrayna savasini dnleme c¢abalarini artirdigini belirterek
Disisleri Bakani Mevlit Cavusoglu'nun Rusya'ya gidecegini ardindan da Ukrayna'ya
gecgecegdini soyledi. Erdogan ayrica Hazine destekli kredilerin Ust limitinin
yukseltildigini agikladi.

Cumhurbagkani Erdogan 6zetle sunlari soyledi:

"Digigleri Bakanimizi bugin Rusya'ya gonderiyorum. Yarin Moskova'da temaslarda
bulunacak, persembe gunu de Ukrayna'ya gegecek.



Yarin Polonya Cumhurbagkani Duda ile bulusacagiz ve kendisini burada misafir
edecegiz.

Parlamenter sistem elestirisi

Tek soyledikleri herseyi, eskiye dondurecekler. Gegtigimiz yil anayasa tartismasi
acmig, muhalefetten kendi tekliflerini getirmelerini istemistik. Gegen suregte 6nimuze
birsey koymadilar.

Yurt diginda hazirlanmig bir raporu kendileri hazirlamis gibi kamuoyuna koymuslardi.
Bu isten akillarda kalan tek sey, digardan ithal sistem degil koridordaki sira kavgasi.

Rusya-Ukrayna savasi
Antalya Diplomasi Forumu'nda dinyanin doért yanindaki 75 farkli Glkeden 17 devlet
ve hukumet baskani katildi.

Forum boyunca diplomasiyi yeniden kurgulamak, Gg liderler oturumu, 27 panel, dort
soylesi, 3 yuvarlak masa toplantisiyla taraflar arasinda 200 gériasme gergeklestirildi.

En ¢ok ses getiren bolumu Rusya ve Ukrayna Disisleri Bakanlarinin, Disigleri
Bakanimiz Mevlit Cavusoglu ile birlikte yaptigi toplantidir. Her ne kadar somut bir
netice ile sonuglanmamig olsa da diplomasi agisindan onemlidir.

Gegctigimiz 20 yilda Ulkemize kazandirdigimiz eser, savunma sanayi basta olmak
Uzere; Uretim gucl gelecege umutla bakmamizi sagliyor.

Hazine faiz destekli kredilerde diizenleme
Ciftcilerimiz igin 830 bin hektar alanin daha modern sistemlerle sulanmasini temin
ederek, ureticilerimize yillik yaklasik 41 milyar lira gelir artisi saglayacagiz.

Gunes enerjisi icin ciftcilerimize destek verecegiz. Sulama faaliyetlerinde glines
enerjisinin payini hizla artiracagiz.

Hazine destekli kredilerin Ust limitini yikseltiyoruz. Boylece c¢iftcilerimizin finansmana
erigimini hizlandirnyoruz."



AB ulkeleri karbon vergisinde anlasti

Avrupa Birligi Uyesi ulkeler, t¢guncu ulkelerden alinan bazi Urtnlere
sinirda karbon vergisi uygulanmasi konusunda anlagsma sagladi.

Al
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AB Konseyi, Uye Ulkelerin Sinirda Karbon Diizenleme Mekanizmasi (CBAM) adl
duzenleme konusunda anlagtiklarini agikladi.

Acliklamada, s6z konusu mekanizmanin g¢evreyi korumak igin hazirlandigi ve temel
amacinin karbon kagagini 6nlemek olduguna dikkat ¢ekildi.

Mekanizmayla Ulkelerin iklim degisikligiyle micadele icin karbon fiyatlandirma
politikalari olusturmaya tesvik edildigi vurgulanan aciklamada, bunun AB disinda
uretilen karbon yogun artnlerin ithalatini hedef aldigi aktarildi.

Aciklamada, tgluncu ulkelerden gelen gimento, aluminyum, gubre, elektrik, demir ve
celik gibi Grunlerin karbon vergisine tabi tutulacagi ifade edildi.

Degeri 150 eurodan az olan mallarin ise s6z konusu yukumluliklerden muaf
tutulacagina dikkat ¢ekilen agiklamada, AB'ye yapilan sevkiyatlarin yaklasik 3'te
1'inin bu kategoriye girdigi ve bu muafiyetin idari yiku hafifletecegi vurgulandi.

Aciklamada, s6z konu mekanizma gelirleri ile Gguncu ulkelerle is birligi konularinin
halen Konsey'de gorusulmeye devam ettigi belirtilerek, bu konularda da yeterli
ilerleme saglandiktan sonra Avrupa Parlamentosu (AP) ile mizakerelere baslanacagi
bildirildi.

AB, Sinirda Karbon Duzenleme Mekanizmasi ile karbon fiyatlandirma sistemine
sahip olmayan ulkelerden gergeklestirilen yuksek karbon ayak izine sahip mallarin
ithalatini izlemeyi ve azaltmayi amacliyor.

S6z konusu mekanizmanin yururlige girmesi icin AB Konseyi ve AP tarafindan
resmen onaylanmasi gerekiyor.
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Avrupa dogalgaz ve petrol
tedarikinde yeni rota ariyor

Enerji tedarikinde Rusya’ya bagimliligi azaltmak isteyen Avrupa yeni rota
arayisinda. Dogalgazda Azerbaycan, Irak ve Dogu Akdeniz
bolgelerinden gergeklestirilecek tagimalarda Turkiye kritik bir merkez
olarak 6ne cikiyor.

Mehmet KAYA

Rusya’nin Ukrayna’ya saldirisi sonrasi baglayan savas ve Rusya’ya yonelik
yaptinmlarin etkisinin uzun sirecegi, 6zellikle Avrupa’nin dogalgaz tedariki i¢in yeni
rota arayiglarinin yogunlastigi kaydedildi.

DUNYA, Azerbaycan ve Irak kaynakli dogalgaz ile Akdeniz'deki olasi tretimlerin
Avrupa’ya taginmasinda Turkiye'nin gindeme geldigini duyurmustu. Edinilen bilgilere
gore son donem Turkiye’ye yapilan ve ana gundemi Ukrayna-Rusya savagi olan
ziyaretlerin tamaminda olasi dogalgaz ve petrol tedariki konulari da masaya geldi.

israil, Yunanistan ve Almanya bagbakanlarinin ziyaretlerinde Tiirkiye lizerinden
Avrupa’ya tasinan gazin artiriimasinin konusuldugu kaydedildi. Guney Gaz Koridoru
(TANAP) kapasite artigi ve gerekli yeni hatlarin ingasinda yapilacak yatirimlarda
Avrupa’nin 6zellikle Almanya’nin ana yatirimci olmasi bekleniyor ancak Turkiye’nin
sadece boru hattina ev sahipligi yapmak istemedigi biliniyor.

Azerbaycan Enerji Bakani Perviz Sahbazov, Antalya Diplomasi Forumu kapsaminda
gazetecilere yaptigi aciklamada, Azerbaycan’in 2.6 trilyon metrekUplik mevcut
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rezervlerine igaret ederek Avrupa dahil komsularin ihtiyacini karsilayabileceklerini
acliklamasi dikkatleri bir kez daha bolgeye gevirdi.

Halen Turkiye Uzerinden Avrupa’ya (TANAP) gaz satisi gerceklestiren Azerbaycan’da
mevcut sahalarda Uretim yapiliyor. Yeni sahalarin isletmeye acgilmasina iligskin
Fransiz sirketlerin girisimde bulundugu daha 6nce basina yansimigti. Sahbazov daha
once AB yetkilileri ile yapilan gorigmede Guney Gaz Koridoru’nun (TANAP)
genigletiimesi karari alindigini ilk kez agiklamis oldu.

Yeni rota arayisinda Tiirkiye kilit noktada
=

SURIYE

Almanya, israil ve Yunanistan Baskanlan Tiirkiye'ye geldi

Tarkiye’'de yakin zamanda Ukrayna-Rusya savasinin gundem oldugu duyurulan bir
dizi ziyaret gerceklesti. Almanya Bagbakani Olaf Scholz'un ziyaretinden énce israil
Cumhurbagkani Isaac Herzog, Yunanistan Bagbakani Kiryakos Migotakis Turkiye'ye
geldi. Ziyaretlerin gindemlerinden birinin enerji oldugu kaydediliyor.

Avrupa, mevcut Rusya merkezli gaz tedarikini degistirmek istedigini daha 6nce
aciklamisti. Bu durumda en 6nemli ve boru hatlariyla tasinabilecek dogalgaz
Azerbaycan, Irak ve halen kesiflerin devam ettigi Dogu Akdeniz olarak ortaya c¢ikiyor.
Halen yetersiz olsa da israil Leviathan sahasinda dodalgaz tretimi basladi ancak ¢ok
pahali olan Eastmed’in cokmesinin ardindan Turkiye tek alternatif kaldi. Turkiye’'nin
de bu projeye sicak baktigi biliniyor.
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TANAP’In genisletileceginin acgiklanmasiyla Turkiye’nin mevcut dogalgaz sebekesi ve
TANAP’a ve muhtemelen TANAP’a paralel yapilacak yeni yatirimlara bu hattin
baglanacagi kaydediliyor. Cézulmesi gereken sorun ise orta vadede Turkiye-
Yunanistan arasinda Kibris temelli saha anlagmazligi.

DUNYA'ya bilgi veren kaynaklar Avrupa dahil “sorunun biitin tarafl arinin” bu konuyu
simdilik hi¢ konugmamayi yeglemesinin mevcut kaynaklarin degerlendiriimesine bagl
oldugu gorusunde.

Turkiye dogalgazda bir hub ve ticaret merkezi olmak istiyor

Mevcut sahalarin genigletiimesinde bir bagka henlz konusulmayan konu ise
Tarkiye’'nin sadece boru hattina ev sahipligi yapmak istememesi. Halen Azerbaycan,
Rusya ve iran’dan gaz alan Tirkiye, kurdugu 3 sivilastiriimis dogalgaz girigiyle de
genis bir kontrati Gzerinde toplamis durumda. Turkiye dogalgazda bir hub ve ticaret
merkezi olmak istiyor.

TANAP mevcut haliyle Turkiye’den boru hattiyla gaz geciren bir yapi ve Turkiye’'nin
gerek i¢ tuketimi, gerekse gaz ticareti noktasi olmasina yonelik arayiglarini
karsilamaktan uzak. Avrupa’nin gaz tedarikinde Rusya bagimlilgi azaltma yoninde
bir arayis iginde oldugu kesin ancak butun taraflarin yeni anlagmalar konusunda
temkinli durdugu biliniyor.
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Savas Fed’i yavaslatmayacak

Birgok finans kurulusu Ukrayna savasinin, buyume gérinumlerine zarar
vermesine ragmen, enflasyonu besleyen etkileri nedeniyle Fed'in

sikilagma dongusunu yavaslatmasini beklemiyor. Aksine 6zellikle enerji
enflasyonu Fed'’i daha da hizli bir sikilagmaya itebilir.

-

Hilal SARI

ABD Merkez Bankasi (Fed) bugun sonlanacak Federal Agik Piyasa Komitesi
toplantisinda ug¢ yilin ardindan ilk kez faiz artinmina gidecek. Enflasyon hedefi ylizde
2 olan ancak manset enflasyon verisinin ylizde 7,9 ile 40 yilin zirvesine tirmandigi
ABD ekonomisinde politika yapicilar, Ukrayna-Rusya savasinin neden oldugu
blylime gérinimine yonelik risklere ragmen, enflasyonla miicadele konusunda
kararl. Bankalar ve ekonomistler Fed’in bu yil 7 kez faiz artirnmi1 yapmasini bekliyor.
Banka faiz dngdrulerinin yani sira GSYH, enflasyon ve issizlik tahminlerini de revize
edecek. Ukrayna savasinin revizyonlarda - 6zellikle de enflasyonda - enerji
maliyetleri nedeniyle etkili olmasi bekleniyor.

Aralikta 2022 enflasyonunun ortalama ylzde 2,7 olmasini bekleyen Fed'in bu
tahminini de ylzde 4’e ¢ikarmasi bekleniyor. Son GSYH tahmininde bu yil yizde 4
blaylime éngdren FOMC uyelerinin bu tahmini de distirmesi bekleniyor. Goldman
Sachs ABD’nin baylime tahminini yizde 2,9’a disurmusta.

ABD UFE 3 ayda yiizde 1’den yiizde 10’a sigradi
ABD’de uretici fiyatlarinin aylik bazda ylizde 0,8, yillik bazdda ylizde 10 olarak
aciklanmasi, Fed'in faiz artisi patikasini destekler nitelikte. Ocak ayinda ABD (Uretici
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enflasyonu yillik bazda sadece yuzde 1°di. Yakit fiyatlart ABD Uretici fiyatlarindaki
artisin lokomotifiydi.

Dot-plot grafiginde biiyluik degisimler olacak

FOMC uUyelerinin tahminlerinin yer aldigi “dot-plot” grafigi kuresel yatirnmcilar
tarafindan yakindan izleniyor. Ug ay 6nce yayinlanan son dot-plot grafiginde Uyeler
bu yil sadece 3 faiz artigi 6ngdérmus, gelecek 2 yilda da 6 veya daha fazla faiz artisi
tahmin etmigti. Fed, 2022 yaz aylarinda ise dolasimdaki dolari dogrudan azaltarak
(nicel sikilasma) dolari desteklenmesi beklenen bilancgo klgtltme surecine baglamayi
planliyor.

Ayrica ingiltere Merkez Bankasi'nin (BoE) yarinki toplantisinda tigtincl faiz artigini
yapmasi bekleniyor. Ekonomistler Ingiltere'de enflasyonun éniimiizdeki dénemde
daha da yukselmesini bekliyor.

Sikilagma ve riskten kagis hali dolar destekleyecek

Kanada merkezli TD Securities, hem 6numuzdeki donemde enfl asyon baskilarinin
devam etmesi hem de Fed’in faiz artisina baglamasiyla dolarin desteklenecegini
ongoruyor. Banka dolarin guvenli liman cazibesiyle Japon yeni gibi diger guvenli
liman para birimleri kargisinda da gu¢lenecegi gorusunde. Scotiabank dolar/yen
kurunda 120 duzeylerine dogru hareketin devam edecegini dngoruyor.

Suudiler Cin’e petroll yuan ile satarsa, dolar zayiflayabilir

Suudi Arabistan’in Cin’e petrol satislarinda dolar yerine yuan kullanabilecegi iddialari
ise dolarda genis tabanh bir zayifl 1k getirebilecek bir gelisme olarak gorultiyor. Wall
Street Journal gazetesinde yer alan habere gére Suudi Arabistan su anda petrol
ticaretini yuanla yapma secgenegini degerlendiriyor. Haber sonrasi 2 yilin zirvesindeki
seyrini koruyan dolar endeksi gln icinde hafif distsle 98-99 bandindan islem goérdu.
Faiz artigi beklentileri 10 yilik ABD hazine tahvilinde getiriyi yuzde 2,1’in GUzerinde
tutmaya devam ediyor. Altin ise Fed 6ncesi ylzde 2,5 dususle 1.912 dolardan iglem
gordu.

Savas devam ettikge Euro'nun isi zor olacak

Bank of America da Euro/dolar paritesinin dolardaki gluglu seyir nedeniyle 1,05
bandina dogru gerileyecedini dngoéren finans kuruluslari arasinda. Banka din
yayinladigi musteri notunda “Fed’in faiz artis1 dongUsunu baslatmasi genelde dolar
icin iyi olmazdi. Ancak yuksek enfl asyon riski nedeniyle faiz artisina baslayan sahin
bir Fed, riskten kagis hali ve Ukrayna savasi nedeniyle emtia fiyatlarindaki ylkselis
nedeniyle yil sonu faiz beklentileri yukselmeye devam ederse, dolari daha uzun bir
sure destekler” degerlendirmesini yapiyor. ABD’li Goldman Sachs da gectigimiz hafta
Euro’nun guglenecegdine iligkin 6ngorusunin “savas devam ettigi strece gegerli
olmadigin1” vurgulamis ve Euro Bdlgesi’nde blyime gorinimuandn bozulmasinin
pariteyi sadece bir haftada yuzde 1 dugurdugune dikkat gekmisti. Commerzbank
analistleri de Euro/dolar paritesinde agagi yonlu hareketlerin Fed ve Avrupa Merkez
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Bankasi (ECB) politikalari arasindaki farkhliktan dolayr devam ettigini 6ngoruyor.
Banka notunda “Suphesiz ihtilafin ¢6ziUmU ve savasin sonlanmasi Euro igin pozitif
olur. Ancak bu durumda bile Euro’nun ne kadar yukselebilecegine dair supheler
mesrudur” ifadeleri kullaniliyor.

Brent, Cin karantinalariyla tekrar 100 dolarin altinda

Ukrayna-Rusya savasinin basindan bu yana ilk kez tekrar 100 dolarin altina inen
Brent varil fiyati, uzmanlara gére hem devam eden muizakerelerden bir uzlasi
cikabilecek olmasi hem de Cin’de Uretim aksamalarina da neden olan dev
karantinalar nedeniyle sert dususler yasadi. Savasin ilk glnlerinde Rus petrol ve
dogalgazinin tedariginin misilleme ile kesilece@i endiseleriyle 139 dolara kadar ¢ikan
Brent, yine de yil basindan bu yana ylizde 30 ylkselmis durumda. Rusya’dan
Avrupa’ya dogalgaz tasiyan Yamal Dogalgaz Boruhattinda akigin tekrar doguya
donmesi ise dogalgaz piyasalarinda yeniden tedirginlik yaratiyor. Avrupa gosterge
dogalgazi TTF dun yuzde 5’in Uzerinde yukselisle 120 Euro/kwh duzeyinin Uzerinde
islem gordl. Gun iginde 124 Euro’ya kadar yukseldi.
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16.03.2022

Butcede KKM ve TCMB etkisi

Batce yilin ilk iki ayini fazla vererek kapatti. Subatta butgenin 69.7 milyar
lira fazla vermesinde Merkez Bankasi’ndan aktarilan 49.3 milyar liralik
kaynak ile KKM nedeniyle tuzel sirketlerin kurumlar vergisi gegici
beyanindaki artig etkili oldu.

Sebnem TURHAN

Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gore subatta butce 69 milyar 737 milyar lira
fazla verdi ve gecen yilin ayni ayina gore butce fazlasindaki artis yizde 201 oldu.
Bultce fazlasinin tge katlanmasinda en 6nemli etki ise Merkez Bankasi’'nin subatta
karindan Hazine’ye aktardigi 49.3 milyar liralik kaynak ile kur korumal mevduat
arunu ile sirketlere getirilen yilin son ¢eyregi kur farki gelirinin kurumlar vergisi
muafiyeti avantaji etkili oldu. But¢ede subatta kurumlar vergisi gelirleri de yuzde 123
artis gosterdi.

Hazine ve Maliye Bakanlhgi’'nin agiklamasina gére 2022 Subat'ta merkezi yonetim
butce giderleri 200.8 milyar TL, butge gelirleri 270.6 milyar TL seviyesine ¢ikti. Butce
giderleri gegen yilin ayni ayina gore yuzde 108,3 artarken butge gelirleri ylizde 126,3
artis gosterdi. Subatta butge giderleri icinde en dikkat ¢ceken artis ylizde 242,3
yukselen faiz giderleri oldu. Bltge gelirleri iginde de vergi gelirleri yizde 83,2 vergi
digi gelirler ise yuzde 407 yukseldi. Vergi digi gelirlerde bu 5 katina varan artista
Merkez Bankasi'nin kar payi avans tutari ile intiyat akgesi 6demesi etkili oldu. Merkez
Bankasi olaganustu genel kurul toplayarak subat basinda Hazine'ye aktarim

yapmisti.
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BOTAS’a 14.6 milyar lira borg

Bltce sonuglarina gore faiz digi butge giderleri yluzde 87,9 artarak 157 milyar 159
milyon liraya ¢ikarken faiz giderleri ylzde 242,3 artarak 43 milyar 669 milyon liraya
ulasti. Borg verme kaleminde ise yuzde 1.085 artig oldu ve 20 miylar 202 milyon
liraya ¢ikti. Bu kalemde Hazine'nin kamu iktisadi tegekkullerinin sermayelerine yaptigi
17.7 milyar liralik artarim etkili oldu. BOTAS'a 14.6 milyar liralik, TCDD'ye de 1.7
milyar liralik borg verilmesi 6ne ¢ikti.

Butge gelirlerinde ise Kurumlar gegici vergisi gelirlerindeki yuksek artis dnemli.
Hukumet sirketlerin de doviz mevduatini kur korumali TL mevduata donusturmesi
halinde gegen yilin song ¢eyregindeki kur farki gelirlerinin kurumlar vergisinden muaf
tutacagini aciklamisti. Tuzel kisilerin bundan yararlanabilmesi i¢in de kurumlar vergisi
gegici beyanina kadar donisumu saglamalari gerekiyordu. Uzatilan sure 25 Subat'ta
sona erdi ve sirketlerin de ilgisi yasandi. Kurumlar gegici vergisi gelirinde de yuzde
123 artis yasandi 82 milyar 619 milyon liraya yukseldi.

ithalden alinan KDV’da yiizde 132 artis

Diger bir dikkat ¢ceken vergi kalemi ise ithalde alinan KDV gelirindeki artis. Subatta
butce sonuglarina gore ithalden alinan KDV yuzde 132 artti ve 35 milyar 707 milyon
liraya yukseldi. Dolar/TL her ne kadar subatta daha stabil bir seyir izlemig olsa da son
donemdeki yuksek deger kaybi ithal Urinlerdeki KDV'nin artisinda etkili olmaya
devam ediyor.

Dahilde alinan KDV’de ise yuzde 22,2 artis yasandi ve 8 milyar 350 milyon liralik gelir
elde edildi. Ocak ayina gore gorece yasanan dusuk artista bazi Grunlerde yapilan
KDV indirimlerinin etkisi buyuk.

Ozel tiketim vergisi geliri ise ylizde 34,4 ylikseldi ve 18 milyar 855 milyon liraya gikti.
OTV ayarlamalari sonrasinda yilin ilk ayinda bu kalemde yiiksek vergi artiglari
yasanmistl. Subatta ise en ylksek arti ylizde 75,3 ile motorlu tasitlardan alinan
OTV'de oldu. Onu yizde 67,1 artigla alkolli ickiler izlerken tiitin mamullerinden
alinan OTV ise ylizde 1,6 geriledi.

Petrol ve dogalgaz Urinlerinden alinan OTV de yiizde 31,5 artisla 5.5 milyar liraya
cikti. Motorlu tagitlardan alinan OTV 6.5 milyar lira, titin mamullerinden alinan ise 4
milyar lira oldu.

Butce ilk iki ayda 99.8 milyar TL fazla verdi

Hazine ve Maliye Bakanhgi vergilerine gore 2022 Ocak-Subat doneminde merkezi
yonetim butce giderleri 346.8 milyar TL, butge gelirleri 446.6 milyar TL ve bltce
fazlasi 99.8 milyar TL oldu. Ayrica, faiz digi butge giderleri 288.9 milyar TL ve faiz
digi fazla ise 157.7 milyar TL olarak gergeklesti.

Merkezi yonetim butgesi 2021 Ocak-Subat déneminde 984 milyon TL agik vermis
iken 2022 Ocak-Subat doneminde 99 milyar 781 milyon TL fazla verdi. 2021 Ocak-
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Subat déneminde 33 milyar 716 milyon TL faiz disi fazla verilmis iken 2022 Ocak-
Subat déneminde ise faiz disi fazla 157 milyar 682 milyon TL’ye ¢ikti. Merkezi
yonetim butce giderleri Ocak-Subat dénemi itibariyla 346 milyar 776 milyon TL olarak
gerceklesti. Faiz harcamalari 57 milyar 901 milyon TL, faiz hari¢ harcamalar ise 288
milyar 875 milyon TL oldu. Faiz harcamalarinda yilin ilk iki ayinda gegen yilin ilk iki
ayina gore artis 66,9 oldu.

Butge giderlerinde yuzde 65, butge gelirlerinde ise yuzde 113,5 artig yasandi.
Butgcede vergi gelirleri ise yilin ilk iki ayinda gegen senenin ayni ayina gore yuzde
84,5 yukseldi. Butce giderleri arasinda en yuksek artis ise yuzde 409,8 ile bor¢ verme
kaleminde yasandi. Faiz hari¢ butce giderleri gegen yilin ayni dénemine gore ylzde
64,6 oraninda artarak 288 milyar 875 milyon TL’ye cikti.
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16.03.2022

Faiz beklentisi reel sektoru ikiye
boldu

ZayIf bir intimal gibi gorulse de olasi faiz artisinin 6zellikle i¢ piyasadaki
maliyet enflasyonunun yarattigi olumsuzlugu bir miktar degistirecegini
dusunenlere karsin, mevcut durumda 100 degil 400 baz puanlik bir
artisin dahi piyasaya herhangi bir olumlu katkisinin olmayacagini
savunanlar var.

e

Yarin toplanacak TCMB Para Politikasi Kurulu’nun PPK) faiz karari merakla
bekleniyor. Genel beklenti Merkez Bankasi’nin ocak ve subatta oldugu gibi bu ay da
politika faizini pas gececegi yonunde. Ancak 6zellikle Rusya-Ukrayna savasi
nedeniyle yukari yonli harekete gegen dolari dizginlemek amaciyla Merkez
Bankasi’'nin politika faizinde artirrma gidecegdi yéninde sdylentiler son glnlerde
yuksek sesle konusulmaya baglandi.

Ozellikle Kur Korumali Mevduat (KKM) hesaplarinda 3 aylik vade déneminin sonu
yaklasirken Hazine’nin maliyetini bir miktar digirmek adina bdyle bir adim
atabilecegi ihtimaller dahilinde olsa da su an zayif gérunuyor.

PPK’nin verecegi karari merakla bekleyen is diinyasi ise faiz artirrmi konusunda ikiye
ayrilmis durumda. Reel sektér temsilcilerinin bir kismi, enflasyon ve kur maliyetinin
faiz maliyetinden daha agir olmaya basladigini dile getirirken, politika faizinde 100
baz puanlik bir artisin en azindan piyasaya daha olumlu bir sinyal verecegini, dolarin
yukari yonli hareketini de bir miktar dizginleyebilecegini belirtiyor. Faizin 100-200
hatta 300 baz puan artirilsa dahi etkisinin ‘cihiz’ olacagini digtunen bazi reel sektor
temsilcileri ise olasi artisin politika faizi baz alinarak piyasaya kullandirilan ‘ucuz’
kredinin maliyetini artiracagini, haliyle dengeleri mevcut kosulda olumsuz etkileyecegi
gorusunde.
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CHP'li Gurer'den yem zammina
tepki: 1 litre sut 1 kilo yem etmiyor

CHP Nigde Milletvekili Omer Fethi GUrer,Iyem fiytlarlndaki artisi, TBMM Géhel
Kurulu'nda glindeme getirdi. Ureticinin 1 litre slte karsilik 1 kg yem alamadigini
belirten Gurer, Ulusal Sut Konseyi'nin sut fiyatlarinda duzenleme yapmasi gerektigini
soyledi.

Cumhuriyet Halk Partisi (CHP) Nigde Milletvekili Omer Fethi Giirer, Meclis Genel
Kurulu’nda s6z alarak, sut ureticilerin yagadigi sorunlar ile yem fiyatlarindaki yuksek
artisa ragmen, Ureticinin yem bulmakta zorlanmasini gundeme getirdi.

CUMHURBASKANI KONUSTUKGA YEM FiYATLARI ARTIYOR

Hayvancilik yapanlarin yem fiyatlarina gelen zamlardan yakindigini aktaran CHP
Nigde Milletvekili Omer Fethi Giirer, Cumhurbagkaninin "Yemde yiizde 12 indirim
yaptik" seklindeki agiklamasinin ardindan yem fiyatlarinin yine yukselise gegtigini
belirtti.

SAMANIN TONU 1500 LiRA OLDU

6 ay 6nce 180 lira olan 50 kg sut yeminin bugin 280 liraya ¢iktigini ifade eden CHP
Milletvekili Omer Fethi Gurrer, Samanin tonu 1.500 lira, kiispenin tonu 700 lira. 1 litre
sut satan 1 kilo yem alamiyor” dedi.

KOOPERATIFIN GETIRDiGi YEMLER KAMYONDAN iNMEDEN BiTiYOR
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CHP Nigde Milletvekili Omer Fetih Gurer, konusmasinda yem fiyatlarinin artmasina
ragmen Ureticinin yem bulmakta yasadigi sorunlara da degindi. Gurer, “Tarim Kredi
Kooperatifleri yem getiriyor, Ciftlik ilcemizde daha kamyondan inmeden bitiyor;
Kooperatifte en az on glin yem bulunmuyor” seklinde konustu.

TOPTANCILAR KONSEYIiN BELIRLEDIGi FIYATTAN SUT ALMIYOR

Ulusal St Konseyi'nin litre fiyatinin 4 lira 70 kurus olarak agikladidi suttin, toptancilar
tarafindan 4 lira 20 kurusa alindigina da dikkat ceken CHP Milletvekili Omer Fethi
Gurer, konusmasini su sozlerle tamamladi:

“Sut inekleri kesime gidiyor, sut inegini satip onun geliriyle diger hayvanini besleyen
besici, hayvanini satarak gec¢imini saglar duruma geldi. AKP iktidari sorunu
seyrediyor, Ulusal St Konseyi acele sut fiyatlarini artirmahdir’
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Ukrayna: Rusya muzakerelerde ses
tonunu degistirdi

Ukrayna Devlet Baskanlgi, mizakere masasinda Rusya’nin Ukrayna’ya karsi olumlu
manada ses tonunu degistirdigini agikladi. Rusya ve Ukrayna arasinda devam eden

muzakerelerin 5’inci turu sona ererken, 6’nci turun bugun yapilacagi ifade edildi.

Rusya'nin Ukrayna'ya yonelik saldirilari 20 gundur devam ederken, iki tlke

arasindaki muzakereler surtyor. Besinci turun geride birakildigi mizakerelerde
olumlu gelismeler yasaniyor. Ukrayna tarafi Rusya'nin Ukrayna'ya karsi kullandigi

ses tonunu olumlu yonde degistirdigini acgikladi.

Konuya iligkin agiklama Devlet Baskanhgi Ofisi Baskan Yardimcisi Igor Jovkva
yaptig1 agiklamada, olumlu geligsmelerin yagsandiginin sinyalini vererek,
“‘Muzakerelerin baslangicinda Rusya bizim pozisyonumuzu anlamak istemiyordu. Pes
edin silahlari birakin diyorlardi. Simdi Rusya konustugu tonu degistirdi farkli tonla
bizimle konusuyor pozisyonumuzu anhyor. iki tilkenin devlet baskaninin katihmiyla

buyuk ilerleme kaydedilebilir” dedi.
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https://www.sozcu.com.tr/haberleri/rusya/?utm_source=anchortext&utm_medium=free&utm_campaign=rusya

Ukrayna Devlet Baskanhgi Ofisi Danigmani Mihail Podolyak ise, “Mluzakereler devam
ediyor. Baslica konular bélgedeki dizen, ateskes ve ordunun geri gekilmesi”

ifadelerini kulland.

5’INCi TUR MUZAKERE SONA ERDI

Rusya ve Ukrayna heyetleri arasinda ¢evrimici olarak devam muzakerelerin 5'inci

turu sona erdi. Mlzakerelerdeki 6'nci turun ise bugin yapilacagi ifade edildi.

Ukrayna Devlet Baskanhgi Ofisi Baskaninin Danismani Mihaylo Podolyak yaptigi
aciklamada, muzakerelerin zorlu devam ettiginin altini gizerek, “Muzakereler zorlu
gegiyor. Prensiplerimizin gakistig1 noktalar var ancak uzlagma saglanabilir” ifadelerini
kullandi.
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Rusya artik Avrupa'da yok... 2 saat
kala biraktilar

Cikariimasi i¢in yapilacak oylamaya 2 saat kala, Rusya'dan son dakika
hamlesi geldi. Rusya, konseyden ayrildigini duyurdu...

Rusya-Ukrayna savasinda 20’inci gun geride kalirken, Batili Glkelerin
Moskova'ya yonelik yaptirim dalgasi da devam ediyor.

alanlarini kapsiyor.

Bu yaptirimlardan bir tanesi de Rusya'nin Avrupa Konseyi'nden gikariimasiydi.
RUSYA, OYLAMAYA 2 SAAT KALA AVRUPA KONSEYIi'NDEN CIKTI

Cikarilmasi icin yapilacak oylamaya 2 saat kala, Rusya'dan son dakika hamlesi geldi.
Rusya, konseyden ayrildigini duyurdu.

Rusya Disisleri Bakanligindan yapilan agiklamada, Rusya'ya digsmanca davranan
Avrupa Birligi (AB) ve NATO ulkelerinin "Avrupa Konseyi'nin gizgisini ve Avrupa’da
ortak insani hukuk alanini ihlal etmeye devam etti§i” ifade edilmis, Rusya’nin Avrupa

Konseyi’'ne katilmayacaginin belirtilmisti.

Aciklamada ayrica "Rusya, orgutin Bati Ustinligu ve narsisizm platformuna
donusmesinde yer almayacak" ifadeleri kullaniimisti.
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Buyurun dostlar, tarim
konusacagiz...

Osman AROLATAROLAT
16 Mart 2022 Carsamba

Son 30 yilda 3,4 milyon hektar tarim arazisi Uretim disinda kaldi. Tarim Grtnu ithalat
kacginilmaz, ama savasta ithal Grtin bulmak da mumkan degil...

DUNYA’nin Pazartesi giinii yayinlanan haberinde, Rusya-Ukrayna savasi nedeniyle
ciddi kayiplar yagayabilecegimiz ithal 10 tarim GrGnunun tablosu yer aliyordu.
Bugday, misir, arpa, kepek, soya fasulyesi, aycicegi tohumu, kolza tohumu, kispeler,
misir yan urunleri ve ham yagda 2021 yilinda toplam ithalatin 20 milyon ton oldugu
bilgisi bulunuyordu. Bunun i¢in 6denen bedel 5,5 milyar dolardi.

Bu Urdnlerin 9,8 milyon tonu Rusya’dan, 4,2 milyon tonu Ukrayna’dan ithal edilmis.
Bu iki Glkeden bu on tarimsal Urun ithalati icinde toplam miktari 14 milyon ton. Diger
ulkelerden ithalat 6 milyon ton ile savastaki bu iki Ulke ithalatinin yarisindan az.
Rusya ve Ukrayna’nin payi yuzde 70 iken, diger buttn ulkelerin payi yuzde 30’da.
Turkiye, Rusya’nin en buyuk tahil ithalatgisi.

Bu tablo, Rusya ve Ukrayna’dan bu yil basta bugday, arpa, aygigegi tohumu ve soya
fasulyesi ithalatinda daralma yasayacagimizi bilmemiz gerektigini ortaya koyuyor.
Bununla kalmiyor, yeni arayisa girilmesini gerektiriyor. Bu duruma dusulmesinde; son
30 yilda 3,4 milyon hektar tarim arazisinde artik tarim yapilmamasi bir etken.
Euronews’te yer alan haberde 1,1 milyon ¢iftgi sayisinin 12 yilda ytizde 45 azalarak
586 bine dugmesi ikinci etken. Kugkusuz 41 ilde kurakhgin varhgi bir baska anlamli
neden.

Ancak bir¢ok Ulkede tarim stratejik sektor olarak desteklenirken, Ulkemizde tarim
destegi icin her yil 800 milyar dolarlik milli gelirden yuzde 5 pay ayrilmasi yasal
olarak kayit altina alinmisken, bunun uygulanmamasi bence ana etken.
Hesapladigimda gorayorum ki, mazot, gubre ve diger desteklerin toplami her yil milli
gelirin yizde 1’inin altinda kaliyor.
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Rusya‘nin yeni tahil ihracat sistemi, 375 $'in st degerler igin ihracata vergi getiriyor,
ki bu de@er asildi. Chicago Borsasi'nda bugdayin %40’lk fiyat artisi 1959'dan bu
yana gorulmedi. Bu veriler ithal gereginin “telefon diplomasisi" ile giderilemeyecegini
ortaya koyuyor.

Gecen yuzyil sonunda “Tum tahil Grunlerinde kendi kendine yeterli dunyadaki 7 tarim
ulkesinden biri” iken, icinde bulundugumuz durum, tarimi yasamsal bir sektor olarak
ele alip, yeniden yapilandirmamiz gerektigini ortaya koyuyor.

Tablo vakit yitirmeden tarimin sorunlarini konusup, ¢are uretmemizin ne kadar acil ve
onemli oldugunu gosteriyor.

GUNUN s0OzU:

DUNYA Piyasa Editéri Veysel Agdar, nikelin 100 bin $, bakirin ise 1 yilda %100
artarak 11 bin $ ‘a erismesini bir “piyasa uyarisi” olarak degerlendiriyor.
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Su akaryakit fiyatlari meselesi...

v
Fs

Hy

i

Alaattin AKTAS
16 Mart 2022 Carsamba

v/Akaryakita cok zam yapildigi ya da indirimin diigiik kaldigi elestirilerinde
aslinda muhatap yok.

v’ Yok, ¢iinkii akaryakit fiyatlari otomatik olarak belirleniyor.

v Fiyat olusumuna ancak hiikiimetin o da dolayli etkisi olabilir. Hiikiimet déviz
kurunu etkileyecek politikalar ve vergi diizenlemesiyle akaryakitin daha ucuz
olmasini saglayabilir ya da daha pahali hale gelmesine yol agabilir.

Vatandas hakli olarak akaryakit zamlarindan rahatsiz. Ustelik akaryakit tim mal ve
hizmetlerin fiyatinda en temel girdigi oldugu icin akaryakita gelen zamlarin
etkilemedigi kimse yok. Yedigimiz peynirin, igtigimiz sitln, soframiza gelen ekmegin,
domatesin maliyetini akaryakit, 6zellikle de motorin fiyati cok etkiliyor.

O ylUzden gozler dovizde, gbzler ham petrol fiyatinda... Bir de akaryakita martin ilk
gunlerinde hemen her glin zam gelince insanlar iyice diken Ustlinde hissetmeye
basladi kendini. “Bugiin de mi” diye sorarak...

Simdi akaryakit fiyatlarinda bir gerileme var. Clnku petrol fiyatlari ydonini asagi
cevirdi.

Ancak bir bilgi eksikligi de kendini gosteriyor. Temel elestiri su:

“Zammi bol kepge yaptiniz, sira indirime gelince adeta cimrilestiniz, gidim
gidim indirim yapiyorsunuz...”

Peki bu elestiri kime, iste orasi meghul!
Muhatap yok. Kendine muhatap buldugunu zannedenler de yaniliyor.

Cunku Tarkiye'de akaryakit zammini da, indirimini de herhangi bir merci
yapmiyor.
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Akaryakit fiyatlari otomatik olarak olusuyor.

Fiyatlara hukimetin de dogrudan etkisi yok, Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumu, yani
EPDK’nin da... Hele hele EPGIS’in hig mi hig etkisi yok... EPGIS’in, yani Enerji Petrol
Gaz ikmal Istasyonlari isveren Sendikasi'nin, yani bir sendikanin Tlrkiye igin en
hayati fiyati, akaryakit fiyatini belirlemesi s6z konusu olabilir mi?

ETKi EDEBILECEK YALNIZCA HUKUMET, O DA DOLAYLI OLARAK
Bir kez daha altini gize gize belirtelim. Turkiye'de akaryakit fiyatlarini belirleyen bir
merci yok. Ama hukimetin dolayl etkisinden s6z edilebilir.

Cunku akaryakit fiyatlarinin olusmasinda esas olan ddviz kurunun yliksek ya da
dusukligu hukumetin politikalarina bagli. Hukumet kurun yikselmesine yol agacak
politikalar uygularsa haliyle akaryakit da daha pahali olur ya da tersi yaganir.

Hukumetin bir etkisi de tabii ki vergiler. Akaryakittan alinan vergileri artirip azaltmak
suretiyle fiyatlari etkilemek mimkiin. Ornegin gegen yil esel mobil olarak bilinen
uygulama cergevesinde bir donem OTV’den feragat edilmesi gibi.

Bu iki arac¢ disinda akaryakit fiyatlari konusunda hikimetin de higbir etkisi
yok.

Dolayisiyla akaryakita gok zam yapildigi ya da indirim oraninin dusuk tutuldugu
gorusuyle elestiride bulunanlarin aslinda muhatabi yok. Bu elestiriler ya da ¢ok
indirim oldugu takdirde dile getirilecek ovguler havaya yapilmis oluyor. Ne zamda
birileri suglanabilir, ne de indirimde birilerine alkis tutmak s6z konusu olabilir.

Ama gercek durum bilinmedigi icin bazi kesimler muhatap alintyor ve ¢ogunlukla da
elestiriliyor.

HUkUmeti elestiren de var, EPDK’y1 hedef alan da... Son dénemde elestiri oklari en
cok da EPGIS’e yoneltiliyor.

EPGIS’e yonelik elestiri de “Zam olunca ilan ediyordu, son indirimleri
duyurmuyor” noktasinda yogunlasiyor.

< "

EPGIS’in son dénemdeki sessizligini “indirimleri agiklamaktan kagindi§i” iddiasina
baglamak gergekten ¢ok tuhaf. EPDK Bagkani daha gegen hafta EPGIiS’in fiyat
aciklama yetkisi olmadigini ileri surerek konuyu mahkemeye tasiyacaklarini
sdylemedi mi?

Sakin EPGIS’in sessizligi bu mahkeme siirecinden kaynaklaniyor olmasin!
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AKARYAKIT FiYATLARI NASIL MI OLUSUYOR?

Bu késede 11 Mart'ta bu konuyu isledik ve akaryakit fiyatlarinin nasil olustugunu
anlattik. Ama 6Ozellikle dun bu konuya oylesine yanlis yaklasildi, oylesine yanlhs
yorumlar yapildi ki fiyat olusum mekanizmasina bir kez daha deginmeyi gerekli
gorduk. Giriste de belirttigimiz gibi akaryakit fiyatlari otomatige baglanmigs bir formulle
kendiliginden olusuyor.

Fiyat mekanizmasi soyle isliyor:

Akaryakit borsasi italya’nin Genova sehrinde. Klasik bir borsa ama alim satimi
yapilan akaryakit. Orada ton basina ve dolar cinsinden olusan motorin ve benzin
fiyati, o gun Merkez Bankasi’nca ilan edilen ddviz kuruyla TL'ye gevriliyor.

Ton fiyatindan litre fiyati hesaplaniyor. Bu hesaplama yapilirken bir litre motorin 845
gram, bir litre benzin ise 775 gram olarak esas aliniyor. Bulunan fiyata dagitici ve
bayi payi, OTV ve KDV ekleniyor ve nihai fiyata ulasiliyor. Bulunan bu nihai fiyat,
ertesi gun gece yarisindan itibaren gegerli olmak tUzere uygulamaya konuluyor. Yani
ornegdin bugunku (16 Mart) kur ve Genova’daki fiyata gore belirlenen fiyat 17 Mart’i
18 Mart’a baglayan gece yarisindan itibaren uygulaniyor.

Goraldagu gibi higbir asamada herhangi bir kurumun fiyat olusumuna mudahale
etmesi s6z konusu degil.

Gecen hafta gelecek zammin EPDK tarafindan durdurulmasi ise ertesi gun indirim
olacaginin bilinmesi ve “bir giin zam, ertesi giin indirim” gibi bir durum
yasanmasinil engellemeye donuktu.

Ancak bu piyasa mekanizmasina aykiri bir adim. Ornegin tersi olsa, fiyatlarin
ineceginin ilan edildigi herhangi bir gun, ertesi gun de artis olacagi bilinse, EPDK bu
kez de o bir gunluk indirimin uygulanmasina kargi mi ¢gikacak?

NiYE PETROLDEKiI KADAR UCUZLAMA OLMUYOR?

Akaryakit fiyatlarinin seyriyle dogal olarak petrol fiyatlarinin seyri karsilastiriliyor ve
petroldeki yuksek oranli ucuzlamanin akaryakita niye yansimadigi

sorgulaniyor.

Biraz dnce de belirttigimiz gibi akaryakit fiyatlarinin olusumunda ham petrolin degil
Genova’daki UrGn borsasinda olugsan akaryakit fiyatlarinin esas alindigini gézden
kacirmamak gerek.

Fiyat olusumunda bu borsadaki Urln fiyatlarinin esas alindigina en tipik 6rnek
motorin.

Tarkiye’de motorinin benzinden daha ucuz olmasina aligkiniz. Bu durum tersine
déndii, nedeni de borsada olugan fiyat dengesinin degismesi. Ozellikle savas
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yuzunden motorine talep artti ve bizim Ol¢u aldigimiz Genova’da fiyatlar yukseldi.
Motorin fiyatlarinin benzine gére ¢ok daha hizli artmasinda motorin Ureten
rafinerilerin adirlikla Rusya'da bulunmasi da etkili oldu.

Dolayisiyla Turkiye'deki akaryakit fiyatlarinin seyriyle ham petrol fiyatlarinin seyrini

karsilastirmak temelde yanlis degil ama daha saglikli sonug elde etmek igin trin
borsasindaki fiyatlara da bakmak gerekiyor.
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Abdulkadir Selvi

Erdogan’dan AK Parti
milletvekillerine carpici aciklamalar

16 Mart 2022

Cumhurbaskani Erdogan, AK Parti milletvekilleriyle gruplar halinde yaptigi
kahvaltili toplantilar sturduriyor.

Erdogan din de AK Parti Grup Bagkanvekili Muhammed Emin

Akbasoglu bagkanliginda 50 civarindaki milletvekili ile bir araya geldi.
Cumbhurbagkani Yardimcisi Fuat Oktay ile Milli Egitim Bakani Mahmut Ozer, Enerj
Bakani Fatih Donmez, Sanayi ve Teknoloji Bakani Mustafa Varank, Saglk

Bakani Fahrettin Koca’'nin katildigi toplantida Genel Baskanvekilleri Binali
Yildirnm ve Numan Kurtulmus ile AK Parti Grup Baskani ismet Yilmaz da yer
aldi. Erdogan, toplantinin basinda milletvekillerine, “Her seyi

konusabilirsiniz” diyor. Cumhurbaskani daha énce de “Biz goniil diliyle
konusuruz. Burada kendinize higbir kisitlama koymadan konugsun” demisti.
Toplantida 27 milletvekili s6z alarak konusuyor. Gegen seferki kahvaltili toplantidan
sonra da dikkat gekmistim. Toplantidan sonra milletvekillerinin morallerinin yukseldigi
dikkatimi ¢ekiyor. “Verimli bir toplanti oldu” diyorlar. Din de benzer izlenimler
edindim. Konustugum milletvekilleri Cumhurbaskani icin, “Morali ¢ok yliksekti”
dediler.

UKRAYNA SAVASI’NDAKIi POZiSYONUMUZ

Cumhurbagkani Erdogan, toplantinin basinda Ukrayna Savasi ve Turkiye'nin
pozisyonuna dair 6nemli degerlendirmeler yapmis. Ukrayna Savasr’yla ilgili aktif bir
¢aba iginde olan Erdogan, Turkiye'nin bu girisimlerini strdirecegini sdyluyor.
Tarkiye’nin iki Ulke ile konusabilme pozisyonunu koruyacagini ifade

ediyor. Erdogan Bati diinyasinin tutumunu elestirerek, ”Ukrayna konusunda bir
seyler soyluyorlar. NATO da AB uyeleri de sadece laf Giretiyor. Ama bir sey
yapmiyorlar” diyor.

ANTALYA DIPLOMASI FORUMU
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Tarkiye’nin oncelikle kalici ateskesin saglanmasi konusunda, ardindan da iki tlke
arasinda barisin tesisi icin ¢caba gosterdigini anlatan Erdogan, “BM’de oylama
yapildi. Bes ulke Rusya, Belarus, Kuzey Kore, Eritre, Suriye ‘Hayir’ oyu
kullandi. Cin ve Hindistan basta olmak lizere 35 ulke ¢gekimser kaldi. Ama 141
ulke Rusya’nin Ukrayna saldirisini kinama yolunda oy kullandi. 141 lilke bizim
oldugumuz yerde durdu. Bizim durdugumuz yer dogrudur. Antalya Diplomasi
Forumu, diinyanin diplomasi merkezi olmasi Tiirkiye’nin bu konulardaki
onemini bir kez daha ortaya ¢ikardi1” diye konusuyor.

TURIZMDE ONLEMLER ALIYORUZ

Rusya’nin Ukrayna’ya saldirmasi hem ikili ticari iligkilerimiz hem de turizm agisindan
bizi yakindan ilgilendiriyor. Rusya, Almanya’dan sonra en ¢ok turist génderen ikinci
ulke. Ukrayna da yine turist ¢ektigimiz onde gelen ulkelerden.

Cumhurbagkani Erdogan, Ukrayna Savas! nedeniyle turizmde kayiplarin
yasanabilecedine dikkat cekerek, alternatif arayislar i¢cinde olundugunu sdylayor.

TARIMDA ENERJi GIRDILERINE DESTEK

Cumhurbagkani Erdogan’in parmak bastigi konulardan biri de tarim oluyor. Tarim
artik sadece biber, patlican olay! degil. Aygicek yagi konusunda yasananlari gorduk.
Yerel secimlerde sogan ve patatesin ne derece etkili oldugunu yagadik.
Cumhurbaskani Erdogan da toplantida bu konuya deginiyor ve Enerji Bakani Fatih
Donmez’e, sulu tarimla ilgili verilen enerji desteginin artirlmasi ve GES’lere daha ¢ok
agirlik verilmesi yonunde talimat veriyor. Erdogan, ciftcilere glibre destegi konusuna
da deginiyor. “Gubre fiyatlarinda giftgiye destek veriyoruz. Glibre firmalarini
topladik. Gerekirse kar etmeyeceksiniz dedik. Sag olsun onlar da indirime
gittiler” diyor.

AFRIKALI LIDERLERE SIiTEM

Cumhurbaskani Erdogan, “Diinya besten bilyliktiir” diyerek BM’'nin yapisina karsi
ilk itiraz1 baslatan liderdi. Erdogan, BM kararlarina karsi diger Ulkelerin de belli bir
cogunlukla veto hakkini gindeme getirmisti. Cumhurbaskani milletvekilleriyle
kahvaltida bu konuya deginiyor. “Afrika’yi ziyaret ediyorum. Ya da tlilkemizde
Afrikali liderlerle goriigiyorum. Afrika’nin elmaslarini, altinlarini, madenlerini
ingilizler, Fransizlar, Batili sémiirgeci iilkeler yagmaliyor. Afrikali liderlere
BM’deki daimi uiyelikler igin sizler de bir geyler konusun, sesinizi yukseltin
diyorum. Ama onlar giiliiyor. Bu arada ingilizler, Fransizlar, diger Batili iilkeler
onlarin elmaslarini, altinlarini yagmalamaya devam ediyorlar” diye sitem ediyor.

HALIL OZSAVLI'NIN ONERISIi

Ermenilere iligkin aragtirmalariyla 6n plana ¢ikan AK Parti’nin akademisyen kokenli
milletvekillerinden Dog. Dr. Halil Ozsavli, Cumhurbaskani Erdogan’a bir éneride
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bulunuyor. Cok hakli ve yerinde bir éneri. Sanliurfa Milletvekili Ozsavh, “Siz diinya
c¢apinda bir lidersiniz. Basinizdan gegenler ciltler dolusu kitap olur. Bunlarin
biyografi seklinde yazilmasi lazim” diyor. Tarih, tarihe yon veren liderlerin
anlatimlariyla olusturuluyor. O nedenle Ozsavlrnin énerisini ylrekten destekliyorum.

2023 SEGIMLERI MILAT OLACAK

Cumhurbagkani Erdogan milletvekilleriyle, belediye bagkanlariyla, il bagkanlariyla
her bulusmasinda 2023 secimlerinin nemine deginiyor. Dunku kahvaltida da, “Her
sec¢im onemlidir ama 2023 segimleri bir milat oldu. Kazanimlarimizin devam
etmesi i¢in ¢cok galismamiz lazim. Siz zaten g¢aligiyorsunuz ama sizin
gayretlerinizi artirmanizi istiyorum” diyor.

VEFA TOPLANTILARI

Cumhurbagkani Erdogan ailenin blytgu olarak AK Partilileri bir araya getirmek
Uzere harekete geciyor. Slreg icinde kirilanlar, ayrilanlar olmustu. Ama bir¢godu
bagska yere gitmedi. Ama kendisine kucak agiimasini istedi.

Cumhurbagkani Erdogan tam da o noktaya parmak basiyor.

“Bizim kendi arkadaslarimiza sahip ¢cikmamiz lazim. Vefa toplantilarina
baglayacagim. Kendi hafizamiza agirlik verecegim. Eski milletvekillerimizle
toplantilar yapacagim. 21 Mart’ta eski milletvekillerimizle bir araya gelecegim.
Eskiden kadin kollarinda, genglik kollarinda, yerel yonetimlerde,
teskilatlarimizda gorev yapmis arkadaslarla toplantilar yapacagim” diye
konusuyor.

Bu ¢ok 6nemli bir nokta. AK Parti'nin rakibi AK Parti diyorum. Eger Erdogan, buyuk
AK Parti ailesini toplar, kirginliklari ve kuskunlUkleri giderirse tabanda yeni bir
heyecan dalgasi olusturabilir. Her ne yasanirsa yasansin o hala AK Partililerin “reis”i.

ISTANBUL’DA KESILEN AGAGLAR

istanbul Biiyiiksehir Belediye Baskanlig'ndan Cumhurbagkanligina uzanan bir siyasi
seriivene sahip oldugu icin Erdogan’in géziinde istanbul’un yeri bir baska. O
nedenle istanbul’'un iizerinde titriyor.

istanbul Bliyiiksehir Belediyesi’'nin Besiktag’'ta Ciragan Caddesi lizerindeki asirlik
cinar agaclarini kestirmesine tepki gosteriyor. “Gezi’de 5-6 agag igin kiyamet
koparanlari géoruayorum burada sesleri gikmiyor. Bunlar sadece agag¢ degil,
asirlik ¢inarlar. Bunlar tarihe gahitlik yapan ¢inarlar. Bu is CHP’yi bitirir.
istanbul milletvekillerimizin daha gok giindeme getirmesi lazim” diye konusuyor.

GANAKKALE KOPRUSU’NUN AGILISINA DAVET
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Cumhurbagkani Erdogan, AK Parti milletvekillerini 18 Mart Cuma gunu yapilacak
olan Canakkale Képrusiu’'nin agilisina davet ediyor.

“18 Mart Cuma glinii Canakkale Koprisi’niin agiligini yapacagiz. Devasa bir
kopruniin agilisini yapacagiz. Deniz dalgal olunca feribotlar ¢aligmiyor. Bir giin
bazen iki glin Asya’dan Avrupa’ya, Avrupa’dan Asya’ya gegis mumkiin
olmuyor. Simdi 6 dakikada gecilecek. 2.5 milyar avroya mal oldu. Tabii ki bu
hizmetin bir bedeli oluyor. En pahali hizmet, alinamayan hizmettir. Biz
Canakkale Koprisi'yle, Yavuz Sultan Selim Kopriisu'yle, Asya’yla Avrupa’yi
birlestirdik. Blitliin diinyaya ornek olduk. Marmaray’la iki kitayi denizin altindan
birbirine bagladik. Daglarn deldik” diyor.
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Esfender KORKMAZ

Neden bu faiz ve kur politikasi?

16 Mart 2022 Carsamba

Turkiye'de para ve sermaye piyasasi sig olmasina, vadeli doviz iglemlerinin sinirl ve
dolarizasyon olmasina ragmen, AKP iktidari ta bastan beri sicak para geliyor diye
dalgali kur politikasina ve agiri serbest kambiyo sistemine sarildi.

2007-2008 yillarinda TL ylizde 28 daha degerli hale geldi. Uretimde kullandigimiz
ithal girdi orani artti. Uretim ithal girdiye bagimli oldu. 2018 sonrasi tersine TL deger
kaybetti ve fakat bu defa da, ithal girdi oraninin yiksek olmasi ve hukimete guven
erozyonu, ikame yatirimlari engelledi. ithal girdi bagimliligi devam ediyor.

AKRP iktidari, dis ticarette, 6zel iligkiler nedeni ile, Cin ve Rusya'nin ticari
hegemonyasi altina girdi. 2021 yilinda Turkiye'nin toplam dis ticaret a¢igi 46,1 milyar
dolar ve fakat Cin ve Rusya'ya karsi dis ticaret acigi daha ytksek 52,9 milyar dolar
oldu.

En son acgiklanan Ocak ayl 6demeler bilangosuna gore, Turkiye'ye dogrudan veya
portfdy yatirrmlari durdu. 4 Mart haftasinda swap hari¢ net rezerv eksi 42,6 milyar
dolar olarak gergeklesti.

Dis ticaret agigini dustrme beklentisi de gerceklesmedi. Ocak ay1 6demeler
dengesinde, 12 aylik dis ticaret agigi 35,6 milyar dolar oldu. (Asagidaki tablo.)

OCAK AYI ODEMELER DENGESI (MILYAR DOLAR )

OCAK 12 AYLIK
CARI 7:1 20,2
ACIK
DIS TICARET AGIGI 8,3 35,6
DOGRUDAN YATIRIM NET 0,2 2
GIRIS
GAYRIMENKUL NET 0,3 5
GIRIS
PORTFOY YATIRIMLARI NET 0,6 5
CIKIS
RESMI REZERVLER -9 20,1
NET HATA VE 0.2 8,9
NOKSAN
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Tarkiye AKP iktidarinda; 2003 yili ile 2021 yili arasinda gegen 19 yilda;
* 626 milyar 76 milyon dolar cari acik verdi.
* 831 milyar 496 milyon dolar dig ticaret agigi verdi.

2022 Mart basinda, Turkiye tahvillerinin uluslararasi piyasalarda iflas risk primini
goOsteren CDS orani 650 baz puana ylkseldi.

Faiz politikasina gelince; faiz sebep, enflasyon sonug iktisat tarihinde benzeri
gorulmemis bir yanlis oldu ve hiper enflasyon riski artti.

Aslinda; TUFE orani yiizde 54,4'e ylkselmis iken, Merkez Bankasi'nin gdsterge
faizini ylzde 14'te tutmasi iktisadi akla uygun degil. Bunun igindir ki; Merkez Bankasi
2003 ve TUFE bazl reel kur endeksi Subat ayinda 54,78 oldu. Yani Subat ayinda TL
doviz sepeti karsisinda yuzde 45,22 oraninda daha duguk degerdedir.

Oysaki TL'nin deger kaybini durdurmak ¢ok kolaydi. Merkez Bankasi faizlerini
enflasyonun Ustlinde tutmak yeterdi. Ama Cumhurbaskani 3 ayda eksi reel faizin
ekonomik istikrarini bozar diyen Merkez Bankasi kadrolarini degistirdi. Surekli faizin
ustiine giderek, faize 'Nas' diyerek MB gosterge faizini indirdi. Ustelik indirdigi faiz
yerine ortulu -hdlle yoluyla- TL mevduatina kur garantisi vererek, daha yuksek faiz
getirmek zorunda kaldi.

iktisatci olsun veya olmasin, yanlhs faiz ve kur politikasinin agir maliyetini herkes
yasiyor? O zaman akli basinda her insan su iki soruyu soracaktir;

* Acaba Sayin Cumhurbaskani doktorlarda oldugu gibi faiz yanlisindan da déner mi?

* 2018 kur soku deneyimine ragmen, hangi amacla faizlerle bu kadar oynandi?
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Oguz Demir

Enflasyonla yoldan gecerken
tesadufen karsilasmisiz!

Asagida size farkli tarihlerde yapilmis G¢ agiklamayi vereyim.
14 Ocak 2022

“‘Enflasyonun ocak ayinda pik yapacak ancak 2023 segimlerine tek haneli enflasyon
ile girilecek!”

11 Subat 2022

“En buyuk problemimiz enflasyon. Bagka bir problemimiz yok. Enflasyon bir stre
mevcut seviyelerde devam edecek, yaz aylarinda gevseme bekliyoruz.”

15 Mart 2022

“Su an i¢in Turkiye ekonomisinin kargilastigi en buyik problem yuksek enflasyondur.
Dolayisiyla yuksek enflasyonun farkinda ve bilincinde olup enflasyonu kontrol altina
almak igin birgok g¢alisma yapmakta ve tamamlandikg¢a bunlari kamuoyu ile
paylasmaktayiz!”

Her U¢ ac¢§iklama da ayni isimden geliyor. Hazine ve Maliye Bakani Nurettin
Nebati’den!

Sayin Bakan da uzunca bir siire dirense de sonunda vatandasin enflasyon derdini
bir nebze olsun anlamis gorunuyor. Daha subat ayindaki agiklamada dabhi
enflasyonun yaz aylarinda dusecegini sdylerken artik enflasyonun yil sonuna kadar
yuksek seyredecegini kabul ediyor.

Buna ragmen son aciklamada yine de bir sorun var! Bakan enflasyonu “Turkiye
ekonomisinin karsilastigi” bir problem olarak tanimhyor. Yani tesadiifen kargimiza
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denk gelmis gibi bir yaklagimi var. Oysa hepimiz biliyoruz enflasyonun Eylul
ayinda baslayan faiz israrinin ardindan hortladigini.

Ve bu israrin bile gore aylarca da devam ettigini!
Verilerle de durumu gosterelim.

Tirkiye’de Subat 2022 itibariyle TUIK’e gére yillik enflasyon yiizde 55! Ayni TUIK'e
gore Eylal 2021 -Subat 2022 arasindaki fiyatlardaki artis ne kadar?

Yuzde 41,9!

Yani tarihi bir basariyla (!) ylizde 55’e yiikselen enflasyonun ylizde 41,9’luk
artigi1 son altl ayda gergeklesmis. Hatirlayin lutfen!

Gegctigimiz yil buglnlerde Turkiye’de Naci Agbal, Merkez Bankasi Bagkani idi. Kasim
2020-Mart 2021 arasinda uygulanan politikalar enflasyondaki artigi bir nebze
durdurmustu. Eylil ayina kadar da yerine atanan Sahap Kavcioglu politika faizine
dokunmadi.

Her ne kadar Agbal sonrasi bir miktar enflasyonda hareket olsa da asil Ekim ayindan
itibaren isin sekli degisti! Eylul ayina gelindiginde resmi enflasyon orani hala yilizde
20’nin altinda gorunuyordu. Eylul ayi itibariyle bombanin pimi ¢ekildi.

isin kotl tarafi dnimiizdeki birkag ay igerisinde yiizde 70’lere dogru gitmemiz oldukca
mumkun!

Bunu neye dayanarak soyliyorum?
Her zaman oldugu gibi yine verilere bakarak. Hangi verilere?
Ureticilerin fiyatlari ve maliyetlerine iliskin verilere!

Tuketici’'nin Subat ay itibariyle resmi olarak yizde 55’lik bir enflasyonla karsilastigi
bir ddonemde sanayi Uretimindeki enflasyon yizde 105! Son alti aydaki uretici
fiyatlar artigi ise ylizde 65! Yani maliyetlerdeki artig yine ayni ddonemde daha da
hizlanmisg.

Bir baska 6nemli kalem hizmet Ureticilerinin maliyetleri! Hizmet Ureticisinin enflasyonu
son veri olan Ocak dikkate alindiginda yillik yizde 71! Bu ylizde 71’in de yarisi son
bes ayda gerceklesmis. Subat ayini gérdigumuzde orada da birikimin son alti ay
icerisinde oldugunu gorecegiz.

Tarim fiyatlarinda da durum farkh degil. Subat ay itibariyle tarim trGnleri Uretici fiyati
yuzde 70 artmis. Bu yluizde 70’in yluzde 58’lik kismi son alti ayda gergeklesmis.
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Batuan bu veriler, henuz savasin etkilerinin gorulmedigi veriler.
Simdi siz sdyleyin bana!

Yolda yuruyorduk ve tesadifen mi enflasyona denk geldik?
Yoksa aylardir anlatmamiza ragmen simdi mi fark ettiler?

KARAR sizin!
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16 Mart 2022, Carsamba

BASYAZIMEHMET BARLAS
Enerji gelecegimiz simdi daha
saglam

Dun Cumhurbagkani Erdogan baskanliginda toplanan Bakanlar Kurulu'nun ana
konusu Turkiye'nin enerji gelecegiydi.

Berat Albayrak'in kitabini (Burasi Cok Onemli!) okuyanlar igin gelecek zaten gok
berrak.

Albayrak'in bakanliklari ddneminde yaptigi yatirimlar Tarkiye'nin gelecegindeki
enerji yapisini sekillendirmis.

NUKLEER ENERJi YATIRIMI
Su an Azerbaycan ile iran, Turkiye'nin ihtiyacini gidermekteler.

Ukrayna savasindan 6tlrt Rusya hafif problemli ama Turkiye'nin enerji gelecegine
donik en énemli yatirirmlarindan biri de Akkuyu NUkleer Enerji Santrali.

Bu santralin tamamlanmasi halinde Turkiye'nin elektrik ihtiyacinin % 10'u buradan
saglanacak.

BERAT BEY'iN KiTABI COK ONEMLI

Cesitli agilardan baktiginiz zaman bugunki Turkiye'nin, eski Turkiye'den ¢ok farkl
oldugunu gorebiliyorsunuz.

Filolarimiza katilan arama ve sondaj gemileriyle belli ki enerji Gretimi yeni Turkiye'nin
en guclu yanlarindan biri olacak.

Berat Albayrak'in cok somut verilerle gelecege isik tutan kitabi, TUrkiye'nin eneriji
konusunda ¢ok 6nemli bir merkez haline gelecegini gdsteriyor.
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KRiZz ONEMIMizi ARTIRDI

Tarkiye'de yasamak artik eskisinden daha glvenli. ClnkU gelecek
simdiden sekillenmis durumda.

Komsularimizla iligkilerimiz saglam bir altyapiya sahip olma agisindan ilgi ¢ekici
baglantilara konu oluyor.

Rusya ile Ukrayna arasindaki konumumuz buna en iyi érnek.

Bu arada dusunun ki Amerika'nin baskisindan oturt Almanya'nin Rus gazindan
yararlanmasi ciddi bir sorun halini aldi ve bu Alman sanayisi i¢in ciddi riskler igeriyor.
Bu tUr olaganustl durumlari Tarkiye agsmistir ve hem enerjide hem de diplomaside

dinyanin en dnemli merkezlerinden biri olmustur.

Ozetle, artik Turkiye bildigimiz o eski Turkiye degil.
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