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Bu yil 6.5 milyon ton misir
uretimi bekleniyor

Tarsus Ticaret Borsasi, yeni sezon dane misir hasat déneminden énce TUIK'in
2020 yili Bitkisel Uretim 1.Tahmini ile Tarim ve Orman Bakanhdi’nin durum ve
tahminleri konusunda yayinlanmis, calisma faaliyeti icinde devam eden bilgi ve
verileri derleyerek ‘2020 Yili Misir Durumu Raporu’nda 2020/2021 Ongbériileri’
basligi ile misir piyasasinin mevcut durumunu ele aldi. Calismada misir
piyasasinda gelecekteki olasi gelismeleri 6ngérmeyi, béylece hem karar alicilara
hem de bu piyasada faaliyet gosterenler ile konu ile ilgili her kesime glvenilir bir
kaynak olmay! hedeflediklerini ifade eden Tarsus Ticaret Borsasi Yonetim Kurulu
Baskani Murat Kaya, “Ortaya c¢ikan verilere gére; Turkiye'nin 2020 yilindaki tahil
drinleri toplam Uretim miktar bir énceki yila gore yluzde 7.9 oraninda artarak
yaklasik 37.1 milyon ton olarak gerceklesmesini bekliyoruz” dedi.

Gectigimiz yil 6 milyon ton olan Turkiye misir tGretiminin bu yil 6.5 milyon
tonu gecmesini 6ngoérdiklerini ifade eden Kaya, 2020 yilindaki son ithalat
verilerine gére 1 milyon 740 bin ton misir icin 329,5 milyon dolar 6deme
yapildigini iletti. Kaya, misirda verimin ¢ok ylksek olmasina karsin tUretimimiz
tiketimimizi karsilayamadigini sdyledi.
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AKP donemindeki kayiplar ortaya
cikti: Trakya'nin ug¢ kati kayip

Rapora sunus yazan CHP Genel Baskani Kiligdaroglu, “"AKP ve Saray rejiminin
izledigi neo-liberal, uluslararasi tekelci politikalar, tarimda Glkemizi net ithalatgl
bir konuma getirmistir” dedi.

CHP Genel Baskani Kemal Kiligdaroglu, Tirkiye'de yeterli ve dengeli gidaya
ulasmanin her gegen glin zorlastigini belirterek, “Tarim sektori, AKP ve saray
rejiminin izledigi neoliberal, uluslararasi tekelci politikalar sonucu, tarimda
Ulkemizi net ithalatgl bir konuma getirmistir” gértisinu belirtti.

CHP Bursa Milletvekili ve Parti Meclisi Gyesi Orhan Saribal’in hazirladidi,
“Tlrkiye’de Tarimin Durumu” adli rapor AKP iktidari doneminde tarim sektortnde
yasanan gerilemeyi ve ciftginin sorunlarini ortaya koydu. Raporun sunusunu
yazan Kilicdaroglu, Tarkiye’de tarim sektoérinin, her gecen gin “kan
kaybettigini” ancak gelismis Ulkelerde stratejik bir sektdr olma 6zelligini
strdardtguna anlatti.

‘YABANCIYI ZENGIN ETTIK’

Sadece 2020 yilinda 130 milyon insanin salgindan dolayi aglikla karsi karsiya
kalacaginin ifade edildigini animsatan Kilicdaroglu, “Ulkemizde insanlarin yeterli
ve dengeli gidaya ulasmasi her gegen gun zorlasmaktadir” dedi. CHP iktidarinda
hic kimsenin “yatada ac girmeyecegini” séyleyen Kilicdaroglu, “Tirkiye'nin gercek
efendisi Uretici olan giftgilerimizdir” ifadelerini kullandi. Raporda da AKP'nin
iktidara geldigi 2002 yilinda 41 milyon 196 bin hektar tarim arazisi bulundugunu
ancak bu arazilerin 3 milyon 484 bin hektar azalarak 37 milyon 712 bin hektara
distigu belirtildi. Raporda, “"AKP doneminde Trakya’nin tarim alanin g katindan
fazla tarim alani kaybedildi. 2003, 2019 déneminde tarim ihracatimiz 77,6 milyar
dolar olup, ithalata 104,6 milyar dolar 6deme yapildi. ithalata 27 milyar dolar
fazla 6deyerek yabanci ulkelerin giftgisini zengin ettik” denildi. Raporda
Tarkiye'nin tarimda geldigi noktanin “¢okis” oldugu kaydedildi.
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Gida arzi ve gluvenligi
masaya yatirithyor

Kiresel salgin Kovid-19 ile birlikte tim dinyada 6nemi daha ¢ok ortaya
cikan tarim sektérinln gelecedi de merak konusu oldu. Tirkiye'de tarim
sektérinde yapilan calismalar, belirlenen yol haritasi, yeni yatirnmlar gibi
konulari masaya yatirmak icin 'Tarim Ormanin Gelecedi Webinar Serisi ve

Zirvesi' bugun 11.00'da bashyor.

TARIMIN KALB:
BU ZIRVEDE ATACAK!

Yeni yol haritasina katki saglayacak

Tarim ve Orman Bakanligi himayesinde, Turkuvaz Medya Grubu ve Para Dergisi
tarafindan, 6nimizdeki 10 yilda Tarkiye Tarimi'nin yol haritasina katki saglamak
amaciyla diizenleyecedi organizasyon, Tarim ve Orman Bakani Bekir
Pakdemirli'nin katilimiyla baslayacak. 'Gida Arzi ve Glvenligi'nin masaya
yatirilacadi etkinlikte, sektor temsilcilerinin katilacagi bir panel diizenlenirken,
Birlesmis Milletler Gida ve Tarim Orgiitil (FAO) Orta Asya- Alti Koordinatdri ve
Turkiye Temsilcisi Viorel Gutu bir sunum yapacak. Webinar'in ana mesajini ise
Tarim ve Orman Bakanligi'nin "Gidani Koru Sofrana Sahip Cik" sloganiyla
baslattigi atiksiz sofralar seferberligi olusturacak. Webinara

www.tarimormanzirvesi. com adresinden canli olarak katilim mimkin olacak.

ZIRVE 1ZMIR'DE OLACAK

Uc webinar'in diizenlenecedi organizasyonun ikincisi 26 Agustos'ta, 'Sirdirilebilir
Kalkinma, Kirsal Kalkinma ve Girisimcilik' basligiyla gerceklesecek. 2 Eylil'de,
'Katma degerli Uretim ve Gelecedin Tarim Uygulamalari' bashgiyla diizenlenecek
etkinlik, 7 Eylul'de izmir'de fiziki ortamda yapilacak zirve ile son bulacak.


https://www.sabah.com.tr/haberleri/tarim
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Borclanmada da limitler asildi

Bltce aciginin ilk 7 ayda 139,1 milyar liraya ulasarak
yilhk hedefi agsmasi yaninda, temmuz ayi itibariyle
kamunun butce tanimli net borclanmasi da 166 milyar
liraya ulasarak belirlenen limitlerin, -ilave olanaklar dahil-
11 milyar lira Gzerinde gerceklesti.
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Ocak-Temmuz déneminde bitce agigi 139 milyar 147 milyon TL ile bltcede
hedeflenen 138 milyar 873 milyon TL'lik miktari asti. Salgin nedeniyle bitge
finansmaninda yogun olarak borglanma araci kullanildi.

Oyle ki Temmuz ayi itibariyle kamunun biitce tanimli net borglanmasi 166 milyar
59 milyon TL’ye ulastli. Kamu Finansmani ve Borg Yonetiminin Dlizenlenmesi
Hakkinda Kanuna goére Hazine; merkezi yonetim butce gelir-gider farki kadar
“net” borglanma yapabiliyor. EGer bu limit asilirsa, toplam limitin ylizde 5'i kadar
otomatik, bu da aslilirsa yine ylzde 5’i kadar Cumhurbaskani karariyla ilave
borglanma yapilabiliyor. 2020 butgesine gére net borglanma limiti 140 milyar 77
milyon TL dizeyinde.

Ylzde 5’lik iki artis uygulandiginda ise limit 154 milyar 84 milyon TL dlizeyine
geliyor. Temmuz ayi itibariyle bu limit asilmis durumda. Bdyle bir durumda
kamunun 6nlinde iki secenek bulunuyor. Ya ek bltce ile ilave harcama,
dolayisiyla borglanma yetkisi almak ya da 6zel bir kanunla ilave borclanma
imkani yaratmak. Mevcut agigin ve borglanmanin nasil yonetilecegi ve
normallesecedi ise Eylll ayinda agiklanacak 2021-2023 Yeni Ekonomi Programi
(YEP/Orta Vadeli Program) ve OVMP’de gériilecek. Onceki iki dénem OVP’de 2021
Tiarkiye’nin “dengelenmesini tamamlayip, istikrarli blyimeye gectigi yil” olarak
planlanmisti ancak bu plan salgin ile bozuldu.

Iki secenek var; ek biitce ve kanuna gecici madde
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HUkUmetin borclanma limitine yonelik olarak iki secenegdi bulunuyor. Bunlardan
ilki ek bltce getirilmesi. Digeri ise ilgili kanuna gegcici bir madde konularak vyil
icinde limit taninmasi. ikinci secenek daha énce de kullaniimisti. Hikiimet
yaklasimi olarak da yil iginde limit asilsa da yil sonu butge gerceklesmesinin baz
alinmasi gerektigi belirtilmisti.

Sok tedbir mi zamana mi yayilmali...

DUNYA’ya dederlendirmelerde bulunan eski Hazine Mistesar Yardimcisi Ferhat
Emil, blatcede 2018’den itibaren baslayan bozulmanin, salgin nedeniyle hikimet
disinda kontrol edilemeyen bir unsura da bagl oldugunun altini gizerek, riskin bu
yonunin de degerlendirilmesi gerektigini vurguladi.

Salginla etkili bir sekilde miicadele edilecegi ve salgindan dolayl kamuya gelecek
ilave yukidn sinirli olacaginin gosterilmesinin, mali politikaya olumlu etki edecegini
belirten Emil, etkili micadelenin dncelikli bir unsur oldugunu anlatti. Bltcedeki
bozulmanin dlzeltilmesi igin politikalarin “kisa dénemde etkisini géstermesi icin
sok seklinde uygulanmasi ya da zamana mi yayillmasi gerektigi” yonundeki
soruya ise Emil, “"Gecmiste bu ¢ok tartisildi. Zamana yayinca, ilk etapta alinan
tedbirlerin olumlu sonuglarinin gérilmesi gevsemeye yol agabiliyor. Gegmisten
farkli olarak ise bir salgin yasaniyor, ne kadar slirecedi ve ne hasar olusturacadi
belli degil. Dolayisiyla gelecek ilave yiklin alinacak tedbirlerle karsilanacagi
gosterilirse 2021 icinde baslayarak bir iyilesme saglayacak sekilde biitce
yapilabilir” yanitini verdi.

Emil, bltcenin finansmaninin gegmiste tek seferlik gelirler ile tniversiteler agirlikli
olmak Uzere 6zel bltgeli kuruluglarin 6z gelirlerinin baslangigta disuk tutulmasi,
yil icinde daha yuksek gergeklesmeyle ilave gelir gosteren araglarinin
kullanildigini ancak mevcut ortamda imar barisi, bedelli askerlik, vergi barisi gibi
tek seferlik gelir getirici diizenlemelerin basarisinin tartismali oldugunu savundu.
Harcamalarin kisilmasi ya da gelirlerin artiriilmasi gibi politikalarin uygulama
sansinin ¢ok sinirli oldugu bir dénemin yasandigini anlatan Emil, bor¢clanmada da
genel ekonomik ortam nedeniyle bazi kisitlar bulundugunun altini gizdi. Emil
hazirlanacak orta vadeli programin gugld olmasinin da kritik 6nemde
bulundugunu belirtirken, hem saglik, hem de ekonomik ortama y6nelik gliven
verici politikalarin 6neminin arttigini kaydetti.

Muhalefetten uyan

Limitin asilmasi Gzerine muhalefet partileri Meclis'e ek bltge kanunu génderilmesi
cagrisi yapti. Muhalefet partileri mevzuattan kaynaklanan limitin asilmasinin
kacinilmaz olduguna dikkat cekti.



HAMZACEBI: MECLIS'IN VERDiGI YETKI UZERINDE BORCLANMA
MUMKUN DEGIL

CHP Istanbul Milletvekili Mehmet Akif Hamzacebi: 2020 biitgesi ile Meclis'in
vermis oldugu borglanma yetkisinin tutar 140 milyar lira. Bunu ylizde 5
artirmaya Hazine ve Maliye Bakani, ikinci ylzde 5 artis icin Cumhurbaskani
yetkili. Her iki yetki de kullanilsa borglanma limiti 154 milyar TL olur. Su anda
nakit bazinda borclanmaya baktigimizda Hazine'nin 162 milyar liray! asan tutarda
bir bor¢clanma yaptigini goérilyoruz. Yani yurtitme organinin Meclis'in vermis
oldugu yetkiyi astigini gortiyoruz. Yarttmenin Meclis'in verdigi yetki tGizerinde
borclanmasi mimkin dedil. Hazine bunu yil bazinda dederlendiriyor, yilsonuna
kadar biz bu bor¢ miktarini 154 milyar TL'nin altina indiririz gibi bir varsayima
dayandiriyor olabilir ancak bu dogru degil. Meclis'in verdigi 154 milyar TL'nin
Uzerinde bir lira dahi borglanacak olsa bunun icin kanun ¢gikmasi gerekir. Butge
hakki bunu gerektirir. 2019’da da bu durum yasandi ve iktidar bunu aliskanlik
haline getirdi. Gelir hedeflerini de revize ederek borclanma yetkisini de ihtiyaca
gbre dlzenleyerek yeni bir ek blitce kanun teklifinin Meclis'e sunulmasi lazim,
anayasaya uygun olan da budur.

TATLIOGLU: KANUNUN TANIDIGI YETKI ASILIYOR

IYI Parti Bursa Milletvekili Ismail Tatlioglu: Yilsonunda acigin 200 milyar
TL'yi asacagini hesapliyoruz. Mevzuattan kaynaklanan limitlerinin asilmasi
kacinilmaz. Ekonominin ihtiyaci olan, yeni bir makro cerceve, yeni makro
hedefler ve bu hedeflere uygun OVP ve bitgedir. Sayin Cumhurbaskani’nin ek
blitce kanununu acilen Meclis'e getirmesi gerekir. Aksi halde hikimet, kanunun
tanidigi yetkiyi asmaktadir. Bu, Partili Cumhurbaskanligi Sistemi’ne gegis ile
yasadigimiz kurumsal asinmanin bir gostergesi. Bu, cok acik bir sekilde TBMM'ye
ait blitge hakkinin ihlali. Tirk ekonomisinin 2001 krizi ardindan istikrar sagladigi
tek alan kamu mali disipliniydi. Fakat 6zellikle son 5 yildir bu alanda da ciddi
savrulma yasaniyor.

PAYLAN: HARCAMALARIN YAPILDIGI YERI GORMELiYiz

HDP Diyarbakir Milletvekili Garo Paylan: Ekonomi yonetimi su anda “bu
rakam yil iginde asilabilir ama dnemli olan yilsonundaki rakam” diye bakiyor.
2019’da da benzer bir sey oldu. Elbette para harcanmasi lazim, bitce aciginin
artmasina itiraz etmiyoruz ama biitce aciginin nereden kaynaklandigini gérmemiz
lazim. O zaman niye butge yapiyoruz. Esas mesele Meclis'in blitce hakkinin
ortadan kalkmasi.
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TCMB'den bir sikilastirma
hamlesi daha

Merkez Bankasi, bankalarin borg alabilme limitlerini
yarindan itibaren gecelik vadede yapilan islemler igin
yariya dusurda.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), sikilastirma adimlari gergevesinde
bankalararasi para piyasasinda bankalarin borg alabilme limitlerini yarindan
itibaren yariya disirdagind acikladi.

TCMB'den yapilan yazili agiklamada, "Likidite yénetimi kapsaminda atilan
sikilastirma adimlari gergevesinde, TCMB bunyesinde faaliyette bulunan
Bankalararasi Para Piyasasi'nda bankalarin borg¢ alabilme limitleri (BAL), 19
Agustos 2020 tarihinden gecerli olmak lGzere gecelik vadede yapilan islemler igin
yariya dustrtlmastar" denildi.

Tera Yatirnm/Enver Erkan: 'Koridor' asitmetrik hale gelebilir

Merkez Bankasinin Turk Lirasi likiditesini sikilastirma anlaminda yeni bir adim
daha attigini kaydeden Tera Yatirim Ekonomisti Enver Erkan, su dederlendirmede
bulundu: "TCMB, bankalara kullandirdid likiditeyi yiksek faiz oranlarina
ybnlendirerek ve piyasadaki TRY'yi kisarak maliyetleri artirma yoluna gidiyor. Bu,
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ortuld faiz artisi olarak degerlendirebilecedimiz bir durum. TCMB, fonlamasinda
politika faizinin hicbir 6nemi kalmamis oldu ve fonlama su anki sikilastirmanin
rotasi cercevesinde gecelik bor¢ verme (faiz koridoru st bandi) ve geg likidite
penceresi (GLP) aralidina kaydirilma asamasinda. Agirlikli ortalama fonlama
maliyeti, 17 Adustos itibariyle %9.17 seviyesinde olustu, muhtemelen cift
hanelere de getirilecektir. TCMB’nin fonlamanin faiz koridoru disina tasmasiyla,
Ust bant ve GLP’de teknik ayarlama yaparak koridoru asimetrik hale getirmesi
beklenebilir.

Persembe giinl, Merkez Bankasi’'ndan %8.25 olan politika faizinde degisiklik
yapmamasini ve likiditeyi kisarak TRY fonlama faizini ylikselmesini saglamaya
devam etmesini bekleriz. Fonlamanin faiz koridoru Ust bandi ve GLP araligina
yonlendirilmesi ile, para politikasi kompleks bir hale getirilebilir.

Sade para politikasi kapsaminda direkt olarak politika faizinde “makul reel faiz”
ve “enflasyon basa bas noktasi” dikkate alinarak yapilacak bir artisin daha direkt
ve kalici bir etkiye sahip olacagi gortsindeyiz."
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Fonlama maliyeti cift hane
volunda

Sikilastirma adimlarini kuvvetlendirmeye devam eden
Merkez Bankasi, buglin geleneksel yontemle yapilan repo
ihalesinde ylzde 11.3 basit faizden 10 milyar TL fonlama
sagladi.

Merkez Bankasi (TCMB) sikilastirma adimlar kapsaminda geleneksel yéntemle
actigi repo ihalesinde ortalama yizde 11.3 basit faizden 10 milyar TL fonlama
sagladi.

TCMB bugun miktar yéntemiyle repo ihalesi de agmazken bankalararasi para
piyasasinda bankalarin gecelik vadede borg alabilme limitlerini de dlsirecegini
aciklad.

Bankacilar ilgili adimlarla TCMB'nin piyasaya ylzde 11.25 seviyesindeki geg
likidite penceresi (GLP) fonlamasina yonelme konusunda mesaj verdigini
belirttiler.

Ek sikilastirma adimlarina devam eden TCMB'nin piyasaya sagladigi ortalama
fonlama maliyeti 16 Temmuz'da politika faizinin 90 baz puan altina yani ylzde
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7.34'e kadar gerilemisti. TCMB son adimlariyla fonlama maliyetini din itibariyla
yuzde 9.17'ye yukseltti.

Ortalama fonlama maliyetinde ylikselisin bugiin de devam etmesi yarin ise daha
da belirginlesmesi bekleniyor.

Geneneksel yontemli repo ihalesinde faiz orani piyasa tarafindan belirleniyor.
TCMB'nin likidite sikilastirma adimlari nedeniyle din geneleksel yontemli repo
ihalesinde faiz orani politika fazinin 300 baz puan lzerinde GLP faiz oranina
esdeder olan ylizde 11.25 seviyesinde olusmustu.

BugilnkUl ihalede ise ortalama basit faiz ylizde 11.3 seviyesinde olustu.
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TOGG tasarimlari Japonya'da
da tescillendi

Turkiye'nin Otomobili Girisim Grubu'nun tasarimlari, 27
Avrupa Birligi tlkesi ve Cin‘den sonra Japonya’da da
tescillendi.

Tirkiye'nin Otomobili Girisim Grubu'nun (TOGG) tasarimlari, 27 Avrupa Birligi
(AB) ulkesi ve Cin’den sonra Japonya’da da tescillendi.

TOGG'un Twitter hesabindan yapilan aciklamada, TOGG tasarimlarinin, 27 AB
Ulkesi ve Cin’den sonra Japonya’da da tescillendigi bildirildi.

Aciklamada, "Japon Patent Ofisi (JPO), C-SUV ve Sedan tasarimlarimizin
Japonya’da TOGG adina tescil edildigini agikladi." ifadeleri kullanildi.
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Virus etkiledi ABD 2. buyuk
pazar oldu

Tlrkiye'nin ABD’ye ihracatinda temmuz ve agustosta
yuksek artislar yasandi. Artisa en fazla katki, hali ve
celikten geldi

Son glinlerde siyasette en gergin ginlerini yasayan TUlrkiye-ABD iligkileri,
ticarette tam tersi, en verimli dénemlerineden birini yasiyor. ABD, bu yil
koronavirlise ragmen Turkiye'den ithalatini strekli artiran nadir Glkelerden biri
oldu ve Ticaret Bakanhgi verilerine gore ilk 7 ayda 5,56 milyar dolar ihracat ile
Tarkiye’'nin en fazla ihracat yaptigi Glkeler siralamasinda 3 sira birden yikselerek
2. siraya yerlesti. Ulkeye ihracatini 100 milyon dolardan fazla artiran hali sektéri
bu ylkseliste en 6nemli roli oynarken onu 85 milyon dolar ile gelik, 83 milyon
dolar ile micevher ve 65 milyon dolar ihracat ile de hazir giyim sektéru izledi.
Sektdr temsilcileri, ABD'nin ithalatindan yltzde 0,5 pay alan Turkiye'nin bu payi
kisa slirede ylzde 1'e ¢ikarmasi gerektigini belirtti.

Dis acik %70'ten fazla daraldi

Turkiye'nin en énemli 5 pazarindan biri olan ABD ile 2010 yilinda 16,1 milyar
dolar olan ikili ticaret 2019 yilinda 19,1 milyar dolara ulasti. ABD’ye ayni
dénemde ihracat 3,8 milyar dolardan 8 milyar dolar seviyesine gelirken ithalat ise
12,3 milyar dolar seviyesine gikti. Bu silirecte Tirkiye'nin ABD ile dis ticaret acigi
da 8.5 milyar dolardan 3,1 milyar dolar seviyesine geriledi.
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Turkiye-ABD dis
ticaret rakamlan
!” = J
2016 6,623
2017 8,654
2018 8,304
2019 8,056
2020 (Ocak-Temmuz) 5,560
Tiirkiye'nin ABD'ye ayhk
ihracati (Milyon dolar)
Donem 2019 2020
Ocak 674 746
Subat 677 739
Mart 786 880
Nisan 809 606
Mayis 869 882
Haziran 519 792
Temmuz 805 942
Toplam 5139 5.560
lik 7 ayda ABD'ye ihracatimi
en fazla artiran sektorler
(Mityon dolar)
Artig
Sektdr 2019 2020 miktan
Hali 340 447 107
Celik 146 231 85

Micevher 185 268 83
Hazwgiyim 370 435 65
Hububat 184 219 35

ilk 50 iiriin 6nemli

Tirkiye Ihracatcilar Meclisi (TIM) Baskani Ismail Gulle, ABD ile dis ticaret aciginin
yilin ilk 6 ayinda da sirekli kapandigina dikkat cekti. Gulle, bu basarinin yil
sonuna kadar slirecedi 6ngorisiinde bulundu. Halihazirda Tirkiye, ABD’nin yillik
3,1 trilyon dolar civarinda olan ithalatindan ylzde 0,5 civarinda pay aliyor.

Gulle, bunun kabul edilebilir bir seviye olmadigini vurgulayarak, “Yaptigimiz
analizler cercevesinde; otomotiv, kimyevi maddeler, elektrik-elektronik, yas
meyve sebze ve hububat sektdrlerindeki birgok Urlinde tlkemizin rekabet gucu
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ylksek olmasina ragmen ABD pazarinda yeteri kadar pay alamadigimizi gérdik.
ABD’ye pazar payimizi artirmak noktasinda, Tlrkiye olarak dncelikle ABD'nin
ithalatinda en 6nemli yer tutan ilk 50 trtnde alan kazanmamiz gerekiyor.
Pandemi slrecinin sona ermesinin ardindan 6zellikle ihracatimizin daha da
artacagina ve ilerleyen donemlerde 100 milyar dolarlik ikili ticaret hedefimize
ulasacagimizi distindyorum” diye konustu.

Halicilar lojistik merkezi agiyor

ABD ile ilk 7 aydaki ihracatta en blylk artis 107 milyon dolar ile hali sektériinde
yasandi. Sektér 2019°un ilk 7 ayinda 370 milyon dolar olan ihracatini ytzde
31,20 oraninda artirarak 435 milyon dolara cikardi.

Istanbul Hali Thracatcilan Birli§i Baskani Ugur Uysal, ilk 7 aydaki artisin ayi
sekilde devam etmesini beklediklerini sdyledi. Tim diinyada oldugu gibi evde kal
déneminde ABD halkinin da ev dekorasyonuna ydnelik alisverislerinin hal
ihracatinda onemli bir artisi beraberinde getirdigini dile getiren Ugur Uysal,
“Online satislar ABD’de de patladi. Yili ylizde 50'lik artis ile kapatirnz” dedi.

Celik sektorii ABD'de yatirim gazina basti

ABD’ye ihracatta en yiksek ikinci artis celik sektériinde yasandi. Bilindigi Gzere
ABD ile Tirkiye arasinda geride biraktigimiz yillarda yasanan siyasi kriz sonrasi
ABD, Turk celigine ilave vergi getirmis, gecen yil ise s6z konusu vergiyi yeniden
ylzde 25 seviyesine gekmisti. Bunun sektor ihracatinda énemli bir artisi
beraberinde getirdigine dikkat ceken Akdeniz Demir ve Demirdisi Metaller
Ihracatcilan Birligi Baskan Yardimcisi Adnan Ersoy Ulubas, séz konusu artisin
devam etmesini beklediklerini sdyledi. Turkiye’den bircok sirketin ABD’de Uretim
tesisi acmaya basladigina dikkat ceken Ulubas, “Cok blyik sirketler Glkede yari
mamul ve mamul dretimi igin yatirnnma gecti. Anlasmalar devam ediyor. Bu
yatinmlar ile birlikte ihracatin daha da artmasini bekliyoruz” dedi. Ulubas, Cin’in
bu dénemde artik Tirkiye icin bir engel teskil etmedigini, ABD de dahil olmak
Uzere bircok Ulkenin Uzakdogu Urlnlerine temkinli yaklastiklarini, bunun da
Tirkiye’'nin dis ticaretine olumlu yansidigini anlatti.

Makine halisinda en biiyiik pazar

Makine halisi alaninda TUlrkiye dinyada ilk sirada yer aliyor. Tlrkiye’nin en blylUk
pazari da ABD. Amazon, Wayfair gibi online alisveris sirketleri de bu dénemde
Tirkiye’den alimlarini artiran sirketler arasinda yer aliyor. Ote yandan sektér,
ABD’deki glctnu artirmak igin simdi de lojistik merkezi agmak igin girisimlere
basladi. Bu sene ABD TIM catisi altinda acilacak lojistik merkezi ile online ticareti
daha da Ust noktalara gikacadi belirtiliyor.
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Yatirimci Euro’ya kosuyor

Uzmanlar dolarin diger para birimlerine karsi zayifliginin
devam edecegini, ABD varliklarindan Avrupa varliklarina
gecisin slirecegini ve paritede 1,20'nin cok da uzak
olmadigini soyliyor.
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ABD’de yeni tesvik paketinde partiler Gstli destegin hala bulunamamis olmasi,
pandeminin en sert etkiledigi Glkenin ABD olmaya devam etmesi ve Washington-
Pekin gerilimleri dolardaki zayifigin devam etmesine neden olan gelismeler
olarak goruliyor. Yatirnmcilarin ABD varliklarindan gikisinin hizlandidi belirtilirken,
Euro Bdlgesi'ne iliskin iyimserlik strlyor ve parite giglenmeye devam ediyor.
Dolar endeksi diin TSI 17:15 itibariyle iki yildan fazla bir siirenin en diisiik dizeyi
olan 92,12 seviyesine kadar gerilerken Euro/dolar paritesi ayni saatler itibariyle
gin icinde 1,1966 dlzeyine kadar ylkseldi.

Yatirnmci Euro’da boga, dolarda ayi

Yatirimcilarin dolardaki net ‘ayi’ pozisyonlari - dolarin diisecedi varsayimina
yapilan yatinnmlar - gegcen hafta Mayis 2011’den bu yana en ylksek dizeye
ulasti. Hedge fonlarda da iki yil aradan sonra yatirimlarin yoni degismis ve
dolarin disecedi ihtimaline yatinm yapilmaya baslanmisti. ABD’de Emtia Vadeli
Islem Sézlesmeleri Ticareti Komisyonu (CFTC) verilerine gére Euro icin spekilatif
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net pozisyonlar tim zamanlarin en yliksedinde. 14 AJgustos’ta yayinlanan verilere
gbre net Euro pozisyonuna sahip kontrat sayisi 200 bine dayanarak tarihi
zirvesine ulasti.

Portfoylerde dolar azaliyor

ING para birimlerine iliskin diin yayinladigi notta “ABD net kisa pozisyonlar sekiz
yilin zirvesine yaklasiyor. Euro pozisyonlarinda artis var” diyor. Banka
yatinmcilarin portfoylinde dolarin agirhginin diger G10 paralarina gore azaldigina
dikkat cekerek “Dolar pozisyonlarin agirligi bes yilin en dislik diizeyine geriledi
ve en son 2012'nin sonlarinda goérulen dlizeylere yaklasiyor” diyor. Mizuho
stratejistleri dolardaki zayif seyir boyunca Avrupa, Ingiliz ve Japon tahvillerinin
ralli yaptigini belirterek “Bu da reel para akisinin dolar varliklardan ¢ikmasinin
baska bir bacagiydi” degerlendirmesini yapiyor.

Rusya-Cin ikili ticaretinde dolar kullanimi tarihi dipte

Dolardaki zayifligin nedeni ABD Merkez Bankasi’nin COVID-19 pandemisi
nedeniyle sinirsiz para basmasi, ABD tahvillerinde getirinin ¢ok dislk olmasi ve
Cin’le gerilimle sinirli degil. Rusya ve Cin ekonomilerinin ikili ticaretlerinde
kullandigi dolarin toplamdaki pay! 2020'nin ilk ceyreginde tarihte ilk kez ylzde
50’nin altina distl. Nikkei Asian Review’deki habere gore iki Ulke ‘finansal bir
ittifak” kurarak dolar safdisi birakmak istiyor. Ayrica iki Ulke arasinda Euro ile
yapilan ticaretin payi ise ylzde 30’la tarihi zirvesine ulasti.

‘Paritede 1,20 cok uzak degil'

Citibank Euro'nun dolar karsisinda parlayacagi beklentisini yineleyerek son alti
ayda yilzde 9 yilkselen Euro/ dolar paritesinde 1,20'nin ¢ok da uzak olmadigini
sOyliyor. Banka kiresel yatirimcinin portféyinde Avrupa varliklarinin gerektigi
kadar olmamasinin, ABD'de sabit getirili varliklarin getirisinin dismesinin ve
kasimdaki segim riskinin paritenin ylkselisindeki en énemli etkenler olacagini
Ongoriayor. ABD'nin en blyuk bankasi JP Morgan ise Washington'da yeni tesvik
paketi konusunda uzlasilamamasinin ekonomik stresi artirip pandemiyi daha kétu
hale getirecegini ve bunun hem ABD hisseleri hem de dolar igin genis bir risk
anlamina geldigini soyllyor.
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Erdogan: Konustuklarimiz aile
icinde kalsin

AK Parti MYK ve MKYK'da kurmaylarini uyaran Cumhurbaskani
Erdogan, "Herkes dlslincelerini kendine saklasin,
konustuklarimiz aile iginde kalsin" dedi.

Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdodan'in AK Parti MYK ve MKYK toplantilarinda
kurmaylarini, “Herkes distncelerini kendine saklasin. Konustuklarimiz aile iginde
kalsin. Enerjimizi kendi icimizde degil, muhalefet ve dis mihraklar igin
harcamaliyiz" diyerek uyardigi 6grenildi.

Erdodan'in Koronaviriis'le ilgili de, “"Oniimiizdeki giinlerde vaka sayilari daha da
disecek. Saglik Bakanligimiz gereken calismalari yapiyor. Gerekli tedbirleri
alacak” dedi.

Ekonomik tabloyu da degerlendiren Cumhurbaskani Erdodan, "Diger llkelerle
kiyaslandiginda iyi durumdayiz" dedgerlendirmesinde bulundu.

Harriyet'ten Gizem Karakig'in kulis haberine gore, MYK ve MKYK toplantilarinda
Genel Baskan Yardimcisi Hamza Dag tarafindan yapilan sunumda, Izmir, Ankara,
Bursa, Istanbul ve Yalova’nin rakamlarinin ylksek oldugu anlatildi.

VAKALARIN AZALACAGINA INANIYORUM

Erdogan ise dederlendirmesinde vatandaslarin maske ve sosyal mesafe
tedbirlerine uyma konusunda bilinglendigini ifade etti. Toplantida bir MKYK
Qyesinin “virlstn pik yaptigina” dair sozleri tizerine Erdogan’in, “Koronavirtsle
miUcadelede iyi bir stireg yonetiyoruz. Ben dnimuzdeki glnlerde vaka sayilarinin
daha da az olacagina inaniyorum” dedigi belirtildi. Baska bir MKYK Uyesinin ise

19



ozellikle Sanliurfa’da salginin arttigini ve hastanelerde yogunluk oldugunu
belirtmesi Gzerine Erdodan, “Saglik Bakanhdimiz gereken calismalari yapiyor.
Gerekli tedbirleri alacak” yanitini verdi.

ENERJIMIZi HARCAMAMALIYIZ

MKYK ve MYK Uyelerine uyarilar yapan Erdogan, “Herkes dlsincelerini kendine
saklasin. Konustuklarimiz aile icinde kalsin. Enerjimizi kendi icimizde degil,
muhalefet ve Tirkiye'nin istikrarsizlasmasi igin ugrasanlara harcamaliyiz. Kendi
icimizdeki tartismalar disariya yansitarak, enerjimizi harcamamaliyiz” dedi.

Toplantilarda ekonomiyle ilgili sunum da yapildi. Erdogan sunumun ardindan
“Altin rezervimiz cok ylkseldi. Dlinyada sayil Ulkelerdeniz. Su an cok iyi
durumdayiz.” dedi. Erdogan, yerli Gretimin énemine vurgu yapti ve “Ekonomimiz
diger ulkelerle kiyaslandiginda iyi. Umit verici bir durumdayiz. Bunu vatandasa iyi
anlatin” ifadesini kullandi.
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Mehmet Tezkan'dan Meral Aksener
yorumu: Herkesin gonlunu kazandi,

Mlllet Ittlfakl nin adayi olmak istiyor
W ol o Nm = .\Gazeteq Mehmet Tezkan'dan dikkat
‘ Py e .geken.Aksgner degerlendirmesi:
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MIllET ITTIFAKI'NIN
ADAYI OLMAK ISTIYOR

Gazeteci Mehmet Tezkan, IYI Part| Genel Bagkani Meral Aksener'in hem
muhafazakar hem de CHP segmeninin génlind kazandigini ve Millet Ittifaki'nin en
blylk Cumhurbaskani adayi oldugunu yazdi.

.\

T24 yazarl Mehmet Tezkan, Cumhurbaskanligi segimlerine iliskin bir takim
degerlendirmelerde bulundu.

AKP Genel Bagkani ve Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan'in rakibinin kim
olacagini yorumlayan Tezkan, IYI Parti Genel Baskani Meral Aksener'in Ali
Babacan ve Ahmet Davutoglu ile iyi iliskiler yuriterek muhafazakar kesmi
etkiledigini, Kemal Kilicdaroglu ile de iyi gecinerek ve ittifaki kesinlikle
bozmayacagini belirterek CHP secmeninin gonliinde iyi bir yer edindigini yazdi.
Mehmet Tezkan, su ifadeleri kullandi:

"ERDOGAN, PARLAMENTER SiSTEME DONEBILIR"

Baskanlik yarisinin alt yapisini hazirliyor

Konusulan iki mesele var.

Birincisi, secimin ne zaman olacagi.

Ikincisi, Erdogan’in karsisina kimin gikacagi.

Benim Uclincl bir secenedim daha var, daha dogrusu iddiam diyelim.

Iddiam su; AKP, yani iktidar, yani Erdogan'in bu sistemle (baskanlk icin 50+1
gerekiyor) secime gitmeyecedi, bir yolunu bulup parlamenter rejime dénecedi

seklinde.

"ERKEN SECIM ICIN EN IYIMSER TABLO 2020'NiIN MAYIS AYI"
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Uglincli maddeyi simdilik rafa kaldiralim. Ilk iki madde (zerinden konuyu
derinlestirelim.

Secimin ne zaman olacadi konusunda gesitli gorisler, gesitli tahminler
var. Kimi kasim sonu aralik basi baskin secim olur diyor, kimi 2021 yilinin
ilkbahar/sonbaharini isaret ediyor.

Ama kimse 2023’e kadar bu yénetimle gideriz demiyor. En iyimserler bile
2022'nin mayis ayini isaret ediyor.

Anlayacadiniz kafalar karisik.
Sundan karisik; Cumhurbaskani 6éyle hamleler yapti ki (ucuz kredi gibi, ucuz
krediyi alti ay bir yiIl ddemesiz uzun vadeli taksitlendirme gibi) herkes segim

geliyor dedi.

Ama dolar 6yle bir sigradi ki, (7.38) baskin secimi zora soktu. Belki de imkansiz
kildi.

(Yine bir parantez acayim. Erdodan 50+1 sistemiyle secime gitmez/Gidemez!)
"MERAL AKSENER MILLET ITTIFAKI'NIN ADAYI OLABILIR"

Gelelim ikinci soruya...

Erdogan’in karsisina kim cikar?

Ince? Aksener? Gul? Davutoglu? Kiligdaroglu? Surpriz isim?..

Kiligdaroglu aday olamaz, istemez.

Ince sansini kaybetti.

Gul, zor. Zahmetli.

Davutogdlu disinitlmez bile.

Geriye Aksener ve surpriz aday kaliyor.

Sirpriz aday dedigim; Imamoglu gibi... Kimsenin tanimadigi ama herkese
sempatik gelebilecek bir isim.

Kim? Bilmem.

Ama goérdigum su; Meral Aksener Millet Ittifaki’'nin Cumhurbaskani adayi olmaya
oynuyor.

iktidara yani Erdogan’a sert cikislarla muhalif cephenin génliinii aliyor, Babacan
ve Davutoglu ile temas kurarak muhafazakar cephenin liderligini Gslenmeye
calisiyor. Kilicdaroglu'yla iyi gecinerek, "basima silah dayasalar bile bu birlikteligi
bozmam" diyerek CHP’lilerin de takdirini kazaniyor.
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Sonug: Simdilik en Gglu aday o.
Denilebilir ki Kurtler oy vermez. HDP segmeni tepki gdsterir.
Acabal..

Demirtas cezaevinde raconu kesti. Dedi ki: "GUgllU parlamenter rejim, kuvvetler
ayriligi, hukukun Gsttnltgu ilkelerinde birlesmemiz lazim."

S6zln 6z0; Erdogan’in karsisina kim cikacaksa bu ilkeleri benimsemesi, bu
ilkelere sadik kalacagina s6z vermesi gerekiyor. Yaris bu eksende olacak.

Simdilik en guglu aday Meral Aksener.

Baskanlik yarisinin alt yapisini hazirliyor.
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Ekonomistler, Merkez Bankasi'ndan
nasil hamle bekliyor?

TCMB'nin gosterge haftalik repo faizinde degisiklik
beklenmezken, O/N ve GLP'de 75 baz puan artirom
ongoralayor.

~

Tuarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Para Politikasi Kurulu'nun (PPK) 20
Adustos Persembe glink( toplantisina iliskin beklenti, haftalik repo faizinin ylizde
ylizde 8,25 seviyesinde korunacadi yoninde olustu. Ekonomistler, O/N ve Geg
Likidite Penceresi (GLP) faiz oraninin ise 75 baz puan artirilmasini bekliyor.

Foreks anketine katilan 23 ekonomistin 16'si TCMB'nin Adustos toplantisindan
faiz degdisikligi beklemezken, 7'si 75-175 baz puan aralidinda dedisen oranlarda
faiz artirnrmi karari alinacagi tahmininde bulundu. Artirnm karar bekleyen
ekonomistlerden 3'U gdsterge faizin ylzde 8,25'ten ytuzde 9,00'a, 2'si ylzde
yuzde 10,00'a, 1'i ylzde 9,75'e, 1'i ise ylzde ylzde 9,25 seviyesine
ylkseltilecegini 6ngordu.

Gedik Yatirhm Ekonomisti Serkan Gonengler, haftalik repo faizinin sabit
kalmasini beklerken, gecelik faiz ve GLP'de 75 baz puanlik arttirim yapilacagini
tahmin ettiklerini kaydetti. Génencgler, 75 baz puanlik artirim ile gecelik faiz O/N
oraninin ytzde 10,50'ye, Geg
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Likidite Penceresi (GLP) faiz oraninin ise ylizde 12,00 seviyesine ylkseltilecegini
ongorduklerini dile getirdi.

Yatirim Finansman'dan Ekonomist Erol Giircan ise, dogrudan politika
faizinde yapilacak bir artisin enflasyon beklentileri ve kur oynakligi tizerinde daha
etkili olacagini ve aslinda bu olasiligin da bulundugunu distndiklerini, bununla
birlikte kisa vadede, likidite sikilastirici hamlelerle dolayli olarak ortalama fonlama
maliyetin artinlmasi yontndeki politika tercihinin strdlirilmesini daha ylksek bir
olasilik olarak degerlendirdiklerini kaydetti. Glircan, yakin donemde artan kur
oynakligi ve enflasyon beklentilerindeki bozulmayi1 géz 6nline alarak ilerleyen
donemde dogrudan politika faizinde bir ayarlama yapilma olasiliginin da arttigi
gorusunid savundu.

Deniz Yatirim Stratejisti Orkun Godek, politika faizinin sabit kalacagini
dislindiginl, ancak 150 baz puanlik marjin 250 baz puana gekilecedini tahmin
ettigini belirtti.

Ankette 2020 yil sonuna iliskin gésterge faiz medyan tahmini ylizde 9,75
seviyesinde gerceklesti. Yil sonu anketine katilan 10 ekonomistten 2'si faizin sabit
kalacadi, 1'i yizde 6,75'e indirilecegi tahmininde bulunurken, 1'i yizde 9,00'a, 1'i
yuzde 9,50'ye, 2'si yuzde 9,75'e, 1'i yuzde 10,00'a, 2'si ise ylizde 12,00'ye
ylkseltilecedi beklentisini dile getirdi.

Ekonomistlerin O/N faizine iliskin medyan tahmini ylzde 10,50, GLP medyan
tahmini ise yluzde 12,00 seviyesinde olustu. O/N ve GLP faizi icin ankete katilan
19 kisiden 7'si degisiklik beklemezken, 12'si artirilacagini 6ngoérdi. En yliksek ve
en dusuk tahminler O/N'ta yuzde

9,75 ve yluzde 11,50, GLP'de ise yuzde 11,25 ile yuzde 13,25 olarak gercgeklesti.

25 Temmuz 2019 toplantisinda haftalik repo faizini ylizde 24,00'ten ylzde 19,75
seviyesine indiren Merkez Bankasi, gosterge faizi 12 Eylll'de ylizde 16,50'ye,
Ekim'de yluzde 14,00'e, Aralik'ta ylizde 12,00'ye disturmusta.

2020 yih Ocak ayinda yuzde 11,25'e dusurilen gbsterge faiz, Subat ayinda ylzde
10,75'e, Mart ayinda yuzde 9,75'e, Nisan ayinda ise ylzde 8,75'e, Mayis ayinda
ylzde 8,25'e disturmustld. TCMB, Haziran'da faizi, 25 baz puanlik indirim
beklentisine karsin, ylzde 8.25 seviyesinde sabit tutarken, gectigimiz ay da
beklendigi gibi degisiklige gitmemisti.
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FOREKS TCMB FAIZ KARARI ANKETI

| HAFTALIK REPO (%) HAFTALIK REPO O/N(%) GLP(%)
| BANKA/ARACI KURUM | AGUSTOS TOPLANTISI
(ONCEKI %8,25) YIL SONU (%) {Onceki %9,75) | (Onceki %11,25)

Ahlatci Yatinm 8,25 9.00 9.75 11,25
InvestAZ Yatinm 8,25 9,50 9,75 11,25
Alternatifbank 8,25 ks 9,75 11,25
Alnus Yatinm 8.25 - 9,75 11,25
Info Yatinm 8,25 o 9.75 11,25
Is Portfoy™ 8,25 e 9,75 11,25
Tera Yatinm 8.25 §.25 10,00 11,50
Gedik Yatinm 8,25 8,25 10,50 12,00
GCM Yatinm 8,25 i 10,75 12,25
Spinn Damsmanhk™ 8,25 i 10,75 12,25
Deniz Yatinm™ 8.25 EE 10,75 12,25
Ata Yatinm™ 8,25 12,00 11,00 12,25
IsikFX 8,25 9,75 11,25 13,25
Yatinm Finansman 8.25 10,00 R i
I "DDrCMR‘R 8,25 *EEEX TEXEEE XEXER
Pariterium Damismanhk 8,25 6,75 9,75 11,25
QNB Finansbank 9,00 12,00 10,50 12,00
Tacirler Yatinm™ 9,00 - 10,50 12,00
Albaraka Tiirk 9,00 975 11,00 12,00
A1 Cﬂp“ﬂl 9,25 dkdik E a2 L
Burumcekei Aragtirma 9,75 i 11,25 12,75
BBVA Research Turkey 10,00 - 11,50 13,00
Deutsche Bankﬁﬁ 1[},00 *EEEX TEXEEE XEXER
|MEDYAN 8,25 9,63 10,50 12,00
MAKSIMUM 10,00 12,00 11,50 13,25
| MINIMUM 8,25 6,75 9,75 11,25
KATILIMCI 23 10 19 19
ORTALAMA 8,61 9,53 10,42 11,91
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Alaattin AKTAS

19 Agustos 2020

Merkez Bankasi yarin ne
karar verir?

Merkez Bankasi PPK toplantisinin yapilacagi 20 Agustos'a kadar olan
siireyi ortalama fonlama maliyetini yukari cekecek adimlar atarak
gecirmeyi tercih etti, zaten baska da yapabilecegi bir sey yoktu.

Simdi karar giinii! Ortalama fonlama maliyetini biraz daha artirarak yol
almayi1 mi tercih edecegiz, yoksa zaten artmis olan faizin adini ni
koyacagiz?

Merkez Bankasi rahip krizinden sonra 14 Eylil 2018'de ylzde 24'e yukseltmek
zorunda kaldigi faizi asama asama indirerek bu yil 22 Mayis'ta ylzde 8.25'e gekti.
Faizdeki dlisls sonraki iki ay devam etmedi; Merkez Bankasi faizi haziran ve
temmuz toplantilarinda degistirmeyerek ylizde 8.25'te tuttu. Haftalik repo ihale
faiz orani ylzde 8.25'ti ama piyasa yapici bankalarin ytzde 7.25'ten
fonlanmasinin etkisiyle ortalama fonlama maliyeti cok daha dusuk
gercgeklesiyordu. Nitekim 16 Temmuz'daki ortalama fonlama maliyeti ytuzde
7.34'e kadar dustd.

Merkez Bankasi olacaklari gérmeye baslamisti. Ne enflasyon tahmini
tutturulabilecekti, ne de faizi daha da indirmek icin hareket alani kalmisti. Bu
yuzdendir ki haziran ve temmuz toplantilar faiz anlaminda pas gegildi. Daha 6nce
ylzde 7.40’a indirilmis olan enflasyon tahmini de temmuz sonunda acgiklanan
enflasyon raporunda ylizde 8.90'a cikarildi.

Faiz ve enflasyon tahmini cephesinde bunlar olurken uzun siire 6.85’e sabitlenen
dolar kurunu artik oralarda tutmak mumkun olmaktan ¢ikti ve hizla ylikselen
dolar 7.40’a dayand..

Elimizdeki malzemeler, veriler bunlar... Bunlarla yola ¢ikacak ve ¢cok daha detay
veriyi isleyecek olan Merkez Bankasi yarinki Para Politikasi Kurulu toplantisinda
nasil bir karar alir?
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Mevcut verilerde biraz detaya inelim.

Merkez Bankasi’nin politika faizinin aslinda pek énemi yok. Ustiinde durulmasi
gereken ortalama fonlama maliyeti. Politika faizi ylizde 8.25'te sabit dururken
ortalama fonlama maliyetinin nasil arttigini gérdik. 16 Temmuz’'da ylizde 7.34
diizeyinde bulunan ortalama fonlama maliyeti 17 AJustos itibariyla ylzde 9.17'ye
ciktr.

Merkez Bankasi fonlamayi azaltacak adimlar atti. Bu cercevede piyasa yapici
bankalarin olanaklarini 6nce yariya cekti, sonra sifirladi, haftalik repo ihalesi
yoluyla fonlamayi sona erdirdi. Merkez Bankasi din aldigi kararla da
bankalararasi para piyasasinda bankalarin borg¢ alabilme limitlerini bugliinden
gecerli olmak lzere yariya indirdi.

“"Bana gelmeyin, ne yaparsaniz yapin!”
Merkez Bankasi 6zet olarak sunu séyllyor:

“Ben size daha az para verecedim, daha pahali para verecegim, dolayisiyla bana
gelmeyin, basinizin caresine bakin!”

Dovizin yikselmeye baslamasiyla birlikte Merkez Bankasi’'nin aldigi 6nlemlerde
adeta sona yaklasildi. Iste fonlama maliyeti, yiizde 9.17’ye gelindi.

Elbette yol tikenmis degdil. Merkez Bankasi tim fonlamayi gecelik yapabilir,
boylece faiz ylzde 9.75’e cikar. O da yetmezse tim bankalar geg likidite
penceresine yonlendirilir, o zaman da faiz ylzde 11.25’e kadar yukselir.

Faiz artirmanin tam zamani

Siyasi iktidarin faiz artirmina sicak bakmadigi ortada. Aslinda kimse faiz artsin
istemez. Ama ekonomik kosullar bunu gerekli kilabilir. Simdi oldugu gibi.

Faiz artirimi igin gerekge var ve bu gerekce haksiz da sayllmaz. Tabii ki “Faizi
daha 6nce niye bu kadar indirdin, bak simdi artirmak zorunda kaliyorsun”
denilecektir ve bunu sdyleyenler haklidir; ama bu asamadan sonraya bakilinca bir
artisa kimse itiraz edemez.

Ortada korona ve onun yol actigi ekonomik sikintilar gergegi var. Koronadan
dolayi enflasyonun ylkselmekte oldugu gercegi var. TL'den kagan dovize
siginiyor. Merkez Bankasi tutup enflasyon tahminini 1.50 puan glincellemis ve
ylzde 8.90’a cikarmis. Dolayisiyla enflasyon tahmini ylzde 8.90 dizeyindeyken,
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politika faizinin ylzde 8.25'te tutulmasi, ama fiilen uygulanan faizin yizde 10’a
dogru yol almasi pek tutarli bir durum degil.

Ortalama fonlama maliyetini yukar ¢cekerek denge kurmaya calismak yerine
artinmin adini koymak en iyisidir.

Kaldi ki faiz artirnlmaz ve ortalama fonlama maliyeti ylizde 10’u, 11'i astigi halde
bu oranlar kur artisina care olmazsa o zaman ne yaplilacak, Para Politikasi Kurulu
olaganistl bir toplantiyla faiz artirip kendine alan mi agacak?

Yarin artis beklenmeli

Merkez Bankasi yarinki toplantida faizi degistirmeme yoninde bir karar alirsa bu
bize gobre slrpriz ve yanlis olur.

Su durumda bile Merkez Bankasi'nin hareket alani daraldi. Zaten ylzde 9'un
Ustine cikmis olan faizi politika faizi haline getirmenin nasil bir sakincasi olabilir.

Biz Merkez Bankasi’'nin Para Politikasl Kurulu toplantisinin yapilacagi 20 Agustos’a
kadar olan silreyi ortalama fonlama maliyetini yukari cekmek suretiyle
gecistirmeyi tercih ettigini ve bugin faizde artirnm yoninde adim atacagini
tahmin ediyoruz.

Yanilabiliriz... Ama bizim yanilmamiz gok énemli degil. Goriinlirde sabit tutulacak
faiz yuzinden kurda yeni ataklar yasanirsa o zaman bagkalari ok fena yaniimis
olur ki bu durum ekonomide cok agir faturalar ortaya cikarmaya adaydir.

Fonlama maliyetinde son bir bucuk ay (%)
(1 Temmuz-17 Agustos)
9.50

9.17
9.00
8.50
8.00
7.50

7.00 7.34
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Ali Ekber YILDIRIM

19 Agustos 2020

GUngor Uras'in tarim yazarligi

DUNYA Gazetesi'nde 15 Mart 1988’de ise basladiimda Giingdr Uras'in yazilari ile
tanistim. Tevfik GUngdr adiyla ikinci sayfada, uzun ama hig sikici olmayan,
ogretici, bilgilendirici yazilar yazardi. Her yazisi ders gibiydi. Tam 30 yil hemen
her giin okudum.

Ekonomi gazeteciligini secen bizler icin DUNYA Gazetesi, Nezih Demirkent’in
liderliginde ve yonetiminde ikinci bir okuldu. Gingor Uras ise o okulun en dederli
ogretmenlerindendi. Yalin ve anlasilir bir dille yazardi. O glinlerde Glingor Uras’a
0zendigimi itiraf etmeliyim. Yazdiklarimin okuyan herkes tarafindan anlasilir
olmasi, yalin bir dille yazilmasi temel hedefim olmustu.

Bu yilin basinda yayinlanan ve kisa siirede 8. baskiya ulasan “Uretme
Tiket/Ithalat-Siyaset-Rant Kiskacinda Tarim" kitabimla ilgili “anlatiminiz ok
glzel, gok yalin ve herkesin anlayabilecegi bir dille yazmissiniz” sézleri benim igin
en blylk 6dul oldu. Bunu Glingdr Uras’a borglu oldugumu sdylemeliyim.

Tarim ve iiretim konusunda ¢ok duyarhydi

iki yil 6nce, 19 AJustos 2018'de yasama veda eden Giingér Uras, tarim ve
Uretim konusunda cok duyarliydi. Ayni duyarhlig tiketiciler konusunda da
gosterirdi. Insanlarin giinliilk yasamindaki ekonomiye bakisini, carsi pazardaki
fiyatlari cok yakindan izlerdi. Yarattigi “Ayse Teyze” ve “Ali Riza Amca”
karakterleri ile siradan insanlarin ekonomiye bakisini, ekonomik gelismelerden
etkilenmesini, davranis bigimlerini gok yalin bir dille anlatirdi.

Tarim ve Uretim konusundaki duyarlili§i sadece yazi yazmak icin degildi. Uretim
olmadan higbir seyin olmayacadina inanirdi. Tlrkiye'nin tarim zenginligini en iyi
bilen ve en iyi anlatan yazarlardandi. Ustelik oturdugu yerden degil, sahadan
yazardi. Anadolu seyahatlerini firsata ceviren, ekonominin ve tarimin nabzini en
iyi tutan yazarlardandi. Cok merakliydi, cok soru sorar ve en dodru bilgileri alip
yazardi.
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Tarimla ilgili yazi yazacagi zaman o6ncesinde telefonla gortsirdik. Bazen gorevler
verirdi: “Kirmizi ette neler oluyor. Fiyatlar niye yikseldi? ithalat nerden yapiliyor?
Sen yaz, biz de bilgilenelim, biz de 6drenip yazalim” derdi. Bazen de yazdigim bir
yazinin ayrintilarini sorar, atladigim veya goézden kacgirdigim ayrintilar didik didik
eder ve kendi uslubuyla kaleme alirdi. Genellikle yaziy! yazdiktan sonra,
yayinlanmadan dnce kendisi veya asistani Hediye Unlii aracihdiyla bana gdnderir
ve okumami isterdi.

Okuruna olan saygisindan yanlis bir bilgi, yanhs bir rakam olsun istemezdi. Ayrica
her yazisinda mutlaka kaynak belirtirdi. Benden bir satir da alsa mutlaka adimi
yazardi. Hem de 6vgllerle bahsederek.

Tarim yazmaya basladigim 1996 yilindan itibaren hem DUNYA Gazetesi’'nde hem
de Milliyet Gazetesi’‘ndeki tarim yazilarinda ¢ok siklikla beni referans géstermesi
acikcasi gurur vericiydi. Tarim yazar olarak taninmamda, daha genis kitlelere
ulasmamda GUlngor Uras’in ¢ok buyutk katkisi var.

Saf ve Bakir Anadolu Cocugu

Kendisini “Saf ve Bakir Anadolu Cocugu” olarak tanimlayan Giingor Uras’in
Anadolu’da dretim yapanlarin dostuydu. Tarimin ve giftginin dostuydu. Tarimda
sadece felaketler oldugunda veya gida enflasyonu nedeniyle giindeme geldiginde
yazmazdi. Tarimin, Uretimin édnemini bildigi icin yazilar yazardi. Uriinlerin ekim ve
hasat zamanini takip eder, éncesinde yazilar kaleme alir ve okurlarini
bilgilendirirdi. Ayni zamanda o Urlnleri Uretenlerin durumunu gindeme getirerek
bu konuda yetkilileri uyarir énlemler alinmasina destek olurdu.

Cok detayciydi. Yazilarinda bir konuyu en ince detaylarina kadar yazardi. Findikla
ilgili bir yazi yazacaksa findigin Gretiminden, fiyatina, ilke ekonomisine
katkisindan, ihracatina, findik toplayan iscilerin sorunlarindan bu Grinun
Karadeniz Bolgesi icin 6nemine kadar her yoniyle yazardi. Tek kaynaktan degil,
Ureticiden, ziraat odalarindan, ihracatgilardan bilgiler alir ve okurlariyla
paylasirdi.

Daha 6nce de yazdigimiz gibi, zeytin ve zeytinyadina 6zel 6nem verirdi. Zeytinde
sezonun gelisini bircok kisi Glingdr Uras’in yazilarindan dgrenirdi. Yine Gretim
miktarindan fiyatlara, kalitesinden dis ticaretine, kag kilo zeytinden ne kadar yag
elde edilecegine, zeytinyadi alirken nelere dikkat edilmesi gerektigine kadar her
konuyu arastirir, 6grenir ve okurlari igin kaleme alirdi.

Yillarca Ayvalik'ta zeytin hasadina birlikte katildik. Ayvalik Ticaret Odasi
Baskanligi doneminde “Zeytin Hasat Glnleri”ni baslatan Eski Ayvalik Belediye
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Baskani Rahmi Gencer ve ekibinin dizenledidi organizasyonun degismez
katihmcilarindandi. Ayvalik’a gelmeden 6nce arar, bilgi alir ve zeytinyadi
sezonuna iliskin ilk verileri yazardi. Etkinligi izlemeye gelen gazeteciler bile ilk
bilgileri GUngdr Uras’tan alirdi.

Tarimsal Urldnleri tek tek yakindan izleyen, hayvanciliktaki gelismeleri Gretimden
ithalata, tiketimden fiyatlara, her Kurban Bayrami dncesi kurbanin énemini
anlatacak kadar detaylh yazilar yazan usta yazar Gingdér Uras, ¢ok iyi bir tarim
yazariydi. GUna kurtarmak icin dedil, tarimda yasanan sorunlarin ¢ézimune katki
sunmak igin, bilgilendirmek igin yazardi. Gazete bile okumayan ciftginin
sorunlarini da yazardi. Etiket okumadan alisveris yapan tiketicinin bilgilenmesi
icin de yazardi.

Sadece yazmakla yetinmez gorsel ve isitsel kaynaklari da en iyi dederlendiren
yazarlardan birisiydi. Televizyon ekranlarinda, radyoda anlasilir bir dille bilgiler
verirdi.

Mahfi EGilmez ve Servet Yildirim’la yillarca televizyon ekranlarinda, vefatindan
once Sevgili Berfu Gliven ile NTV'de sokagin ekonomisini anlatirken, gida
konularini ele alirken mutlaka o urinln geriye dénuk tarladan sofraya kadar olan
strecini anlatir, bilgilendirirdi.

Paylasmayi cok severdi. Aldigi bilginin, yedigi yemedgin tadinin kendisinde
kalmasindan ¢ok baskalariyla paylasmayi tercih ederdi.

Koronavirls slirecinde tarimin, gidanin énemi artti. Bugtn bircok yazar tarim ve
gidayla ilgili yazilar yaziyor. Ekranlarda boy gdésteriyor. Ben kendi adima bu
streci Gungor Uras’in kaleminden okumak, O’'nun anlatimiyla dinlemek isterdim.
Sizler de Gungdr Uras’in yazilarini 6zlediyseniz, kitaplarini, eski yazilarini
internetten bulup okuyabilirsiniz. Hepsi glincel, hepsi dgretici.

'Saf ve Bakir Anadolu Cocugu' Glngor Uras’l, tarimin énemini yillar dncesinden
gbéren Nezih Demirkent’i ve Ciftgi Dostu Sadullah Usumi’yi bir kez daha saygiyla
ve 6zlemle aniyorum.
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Abdulkadir Selvi
aselvi@hurriyet.com.tr

Muhalefet cephesinin Cumhurbaskanlgi
denklemi

CHP Genel Baskani Kemal Kilicdaroglu siyasi hayatinin en gtcli oldugu
kurultayini yapti.

Oybirligiyle genel baskan secildi. Muhaliflerin sesinin gcikmadigi
kurultayda CHP'yi istedigi gibi dizayn etti.

Ancak kurultaydaki kurgu Muharrem Ince’nin cikisiyla kisa siirede
bozuldu. CHP, uzun bir aradan sonra bélinme tehlikesiyle karsi karsiya
kaldi. Kurultaydan ylksek bir moralle gikan Kiligdaroglu’nun Muharrem
Ince’nin cikisiyla morali bozulurken, erken baslayan cumhurbaskanhdi
tartismasi ise riizgarin tersine dénmesine neden oldu. 2023 secgimlerini
ve cumhurbaskani adaylidini sordugumuzda Kiligdaroglu, her

defasinda “"Daha uzun bir stre var” derdi. Ama bu kez, tartismanin fitilini
kendisi atesledi. "Abdullah Gll’den neden bu kadar korkuyorlar” s6ziyle
elini acik etti. CHP’de (¢ egdilim ortaya cikti.

1- Kiligdaroglu cumhurbaskani aday! olsun.
2- Cumhurbaskani aday partinin kayith Gyelerinin secimiyle belirlensin.

3- CHP iginden biri olsun.

Ekrem Imamoglu ve Mansur Yavas bu denkleme giriyor. E§er yeni bir
parti kurmazsa Muharrem Ince’nin yeri de orasi.

Ancak Kilicdaroglu béyle disinmuyor. Adayi! Abdullah Gil. Ancak
haksizlik etmek istemem. Bu sadece Kilicdaroglu'nun formuli

degdil. “Erdogan’i darbeyle dedil segimle devirecegim” diyen Joe Biden da
béyle dustiniyor. Oncelik kimin secilecedi dedil. Erdogan’i tasfiye
edebilecek bir aday bulmak. Onun icin muhafazakar kesimden de oy
alabilecek bir cumhurbaskani aday! ¢cikarmak isteniyor. Derenin kusunu
derenin tasiyla vurma hesabi.
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GUL'U ISTEYENLER

- Kilicdaroglu.

- DEVA Partisi.
- Saadet Partisi.
- HDP.

24 Haziran 2018 secgimlerinde Abdullah Gul’Gn ortak aday olmasi
yonlindeki stireci Temel Karamollaoglu yuritmusti. Meral

Aksener, “Kiligdaroglu ile géristim. Temel Bey’le gortstim. Sdyledikleri
HDP’nin de bu ise razi oldugu” demisti. Temel Karamollaoglu Uzerinden
yUrittigu temaslarda sonug alamayan Gil, DEVA Partisi’'ni kurarak
pazarhkta bizzat yer almak istedi.

GUL'U ISTEMEYENLER

- Meral Aksener.
- Muharrem Ince.
- CHP'nin bir bolimu.

AKSENER KIMI ISTIYOR?

Kilicdaroglu'nun karari ittifak ortaklariyla birlikte alacaklarini

soylemesi Aksener’i kilit konumuna ylkseltti. Cumhurbaskanhgi
secimlerinde ylzde 7.3 oraninda oy alan Aksener’in yeniden aday olmayi
dislinmedigi soyleniyor. Ama;

1- Aksener, millet ittifakinin ortak aday olabilir.
2- Aksener, Gil’e karsi Imamoglu’nu destekleyebilir.
KAPLAN’IN EV HAPSINDE OLMASI GEREKIYORMUS

GAZIANTEP’te Duygu Delen’in 6limiyle ilgili olarak cinsel saldiri ve
O6lime sebebiyet vermekten tutuklanan Mehmet Kaplan’'la ilgili yeni
bilgiler ortaya cikti. Onu aktaracagim.

Ama Duygu Delen sorusturmasinda yeni gelismeler var. Oncelikle onu
paylasmak istiyorum.

Sule Cet’in intihar ettigi iddialarini hazirladigi bilirkisi raporuyla glriten
Adli Tip uzmani Prof. Dr. Hakan Kar, Duygu Delen davasina resmi
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bilirkisi olarak atandi. Ankara’da Yelken Is Merkezi'nin 20. katindan
atilarak oldurtlen Sule Cet’in intihar ettigi iddia edilmisti. Ancak Hakan
Kar'in hazirladigi bilirkisi raporu davanin seyrinin dedgismesine neden
olmustu.

Gaziantep Cumhuriyet Bassavciligi Duygu Delen’in 6limiyle ilgili
sorusturmaya tecribeli ikinci bir savcl daha atadi. Sorusturmanin
uzamamasi agisindan yerinde bir karar. Duygu Delen dosyasinda gizlilik
karari sdrdyor.

Duygu Delen’in 6n otopsi raporunda dismeden dnce vicudunda darp
izlerinin oldugu tespit edildi. Mehmet Kaplan ifadesinde karsilikli olarak
itisip kakistiklarini ve birbirlerini darp ettiklerini anlatmisti. Ancak Duygu
Delen’in vicudunda 7-8 yerde darp izi belirlenirken, Mehmet Kaplan‘da
herhangi bir bulguya rastlanmadi.

NE CEZAEVINDE NE EVDE

Mehmet Kaplan, 1 yil 6nce de alkolll ve ehliyetsiz olarak Zeynep Berna
Atay’in 6limiulne sebebiyet vermisti. Arkasinda bir cocuk

birakan, Mehmet Kaplan’in carpmasi sonucunda karninda bebegiyle
hayata veda eden Zeynep Berna Atay’in 6ldiguyle kaldigr anlasiliyor.
Cunkd 2 yil hapis cezasina carptirilan Mehmet Kaplan, adli kontrol
sartiyla serbest kaldiktan sonra Duygu Delen’in 6limiine neden oldu. Ilk
yazimda, “Belki buglin cezaevinde olsaydi Duygu yasiyor

olacaktl” demistim. Eksik séylemisim. Clnkli Mehmet Kaplan'in dosyasi
incelendiginde hukuki bir skandal ortaya ¢ikti. Mehmet Kaplan, Zeynep
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Berna Atay davasinda ev hapsine mahk(m edilmis. Ikinci durusmada
avukati ev hapsinin kaldirilmasini talep etmis. Ancak mahkeme
kaldirilmamasina karar vermemis. Mahkemenin kararinda "“Mehmet
Kaplan’in ev hapsi su tarihten itibaren kaldirilmistir” denilmedigi igin
mevcut durum devam ediyor demektir. Ama 6yle olmamis. Ev hapsinde
tutulmasi gereken Mehmet Kaplan, elini kolunu sallayarak gezmeye
devam etmis. Belli ki denetlenmemis. Bu kadar koruma kollama
sonucunda Mehmet Kaplan 1 yil sonra ise Duygu Delen’in élimune
sebebiyet vermis.

HEP AYNI YANLISLAR

“Ben dlmek istemiyorum” diye diye 6lime giden Emine Bulut,
olduridlmeden 4 saat 6nce bir karakola siginmisti. Sule Cet’in 6limuyle
ilgili sorusturmada Cagatay Aksu ve Berk Akand Uc¢ kez go6zaltina alinip
serbest birakildiktan sonra tutuklanmisti. Ev hapsinde olmasi

gereken Mehmet Kaplanin Duygu Delen’in dlimine sebebiyet vermesi
ise buna yeni bir halka ekledi. Mehmet Kaplan’in neden ev hapsinde
olmadigi konusunun agikliga kavusturulmasi gerekiyor.
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Odemeler bilancosu alarm veriyor!..

Esfender KORKMAZ
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Merkez Bankasi Ocak-Haziran aylari arasindaki 6 aylk dis 6demeler blancosunu
acikladi. Tiirkiye'nin dis borglari makul seviyede olsaydi, ithalata bagimh
bir liretim yapisi olmasaydi, agiklanan blango pandemi doneminde fazla
sorun yaratmayacakti. Ama bu gunkl Tarkiye sartlarinda s6z konusu 6demeler
tablosu, Uretici ve tuketici, herkesi edecek bir yapidadir.
Ocak-Haziran 6 aylik 6demeler blangosu

* 6 ayda Cari acik 19,8 milyar dolar oldu.

* Dogrudan yabanci yatirhrm sermayesi gelmedi (yalnizca 0,1 milyar
dolar),

* Yabanciya 1,8 milyar dolarhik gayrimenkul satisi oldu.

* Portfoy yatirrmlarinda 12,8 milyar dolarlik gikis oldu.

* Bankalar ve 6zel sektor 8,4 milyar dolar net dis kredi 6dediler.

* MB resmi rezervleri 30,1 milyar dolar azaldi.

Oteden beri cari aci§in sirdirilemeyecedi acik olmasina ragmen, ekonomi
yonetimi bir 6nlem almadi. Ekonomi ydnetimi ve bazi iktisatgilar buylime
olduktan sonra cari acigin bir 6nemi yok dediler. Cari acik dis borca donistu.
Daha dogrusu ithalatcl 6nce dis borg aldi. Sonra ithalat yapti. Sonucta dis

borglarimiz artti. Gercekte eder

yatinm mallari ve teknoloji ithal etmek igin cari agik verseydik, déviz gelirimiz
artardi ve borg 6deme kapasitemiz artardi.

Ote yandan, 'dalgali kur' sistemini bir gecis dénemi icinde degistirip, dalgal kur
ile sabit kur arasinda kontrolll bir sisteme gecebilirdik. Aramali ve hammadde
sektorlerinde ithal ikamesi yatirnmlarini gergeklestirebilirdik.
Konvertibiliteyi ve yabanci sermaye girisini yanhis anladik. Sicak para
serabina kapildik. Spekiilatif sermayeyi kendi paramiz zannettik. Kaldi
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ki, zaten sicak paranin gittigi iilkelere, yarattig: asiri kirilganhk ve
belirsizlik nedeni ile, ciddi yabanci yatirrm sermayesi gitmiyor.

Spekilatif sicak para girisini kontrol ederek, dogrudan yabanci yatirim
sermayesini tesvik edebilirdik. 2009 krizine kadar Turkiye'de dogrudan yabanci
yatirrm sermayesini cekecek ortam mevcuttu. Simdi ekonomik olarak kirilgan bir
tlkeyiz. Demokrasi ve hukuk altyapimiz sorunlar yumadidir. Istesekte artik
sermaye cekemeyiz.

Aslina bakarsak sorunun temelinde kiresellesmenin kétu yonetilmesi geliyor. Cin,
Guney Kore, simdi de Hindistan klresellesme surecini iyi kullandilar. Cin yabanci
sermayeyi kullandi. Cari fazla verdi. Icerde yerli ve milli sermaye birikimini
sagladi. Simdi kendisi baska Ulkelerde yatirim yapiyor.

Bu slireci anlayip degerlendirmeyen Tlrkiye ve bizim gibi gelismekte olan bazi
Ulkeler, s6z gelimi, Brezilya, Giney Kore, Arjantin spekdlatif sermayenin
etkisinde kald.

Ayni spekdllatif sermaye, yine ayni llkelerde devletin dislanmasina, kamu altyapi
yatinmlarin 6zellestirilerek oligopol piyasalar olusmasina, bankalarin yabanciya
satilmasina, erken sanayisizlesmeye sebep oldu.

Bu siireg geriye sarilmaz. Ancak tez zamanda siyasi, hukuki ve
demokratik giiven ortamini olusturmamiz gerekir. Planlama yapmamiz
gerekir. Devletin konut politikasini sosyal konutla sinirh tutmasi gerekir.
Kamu-06zel isbirligi kanunu iptal edip, yap-iset devret modelini devreye
sokmamiz gerekir. Devletin bizzat piyasaya girerek, kartellesmeyi,
oligopol yapilar kirmasi gerekir. Kamu altyapi yatirbmlarini, enerji
yatirimlarini yeniden devletlestirmemiz gerekir.
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ibrahim Kahveci

Sorumlularin sorumsuziugu

Yillardir toplumsal yasam alaninda bir kavram tizerinde oldukga inatla
duruyorum: Ozgiirliik yerine Sorumluluk diyorum.

Hatta bir baska kavramimi da araya sikistirayim: Yardim dedil; is destedgi.

Sorumluluk gok 6nemlidir. Her bireyin sorumluluk tasimasi, 6zglrlikle diger
bireylerin yasam alanina girmemesi ve saygl gostermesi 6nemlidir.

Sorumluluk asil devlet yonetiminde 6nemlidir. Clink0 bir kamusal glc kullaniliyor
ve o glcl kullananlar ve yerine gore de kullanmayanlarin sorumlulugu olmaldir.

Mesela Yassi Ada kararlarini veren savcilar ve hakimler sorumluluklarinin hesabini
verdiler mi? Ya da 45 dolar gegis ucreti olan bir képru nasil yapihr?

Sorumluluk sadece sandik ile mi kalkiyor? Millet o hesaplari nereden bilecek?
Kanal Istanbul ile Libya operasyonu ayni sandikta mi oylanacak?

Kisaca sorumluluk 6nemli bir kavramdir. Hatta sorumluluk iilkeye olan
baghhgin da karsihigidir.

Mesela sadece gini kurtarma ugruna yanlis politikalar uygulamak sorumluluk
dogurur mu? Yarina ¢ok daha bliylik maliyet cikartacadi kesin bir makro politika,
siyasi hirslar ugruna Ulkeye blylk maliyet getirince kim hesap veriyor?

Bakiniz 1991 segimlerine. Iktidar ugruna insanlar 38-40 yasinda emekli edildi. Ve
bugiin Ulkemizin sosyal glvenlik sistemi taginamaz noktaya geldi. Sosyal
guvenlik sistemine harcanan paralarin yol-kdpri gibi kamu hizmetlerine
harcandidini bir hayal edin.

Ya da kamu bankalari (izerinden dagitilan ucuz siibvansiyonlar. Pardon ginimiz
dili ile sdyleyelim; ucuz krediler.

2001 krizi ile batln birikmis sorunlar aciga cikti ve ¢ozilmek zorunda kalindi.
Aslinda bizim siyasetgcilerin halinin altina stpurerek biriktirdigi sorunlari da biz
¢b6zmedik. Maalesef o ddnemde de bizim Ulkemizin bu yapisal sorunlarini IMF
¢6zdu.

Keske bizim siyasetcilerimiz de IMF kadar iradeli ve Ulkesinin gelecegdini
disunerek yonetim metodu belirlemis olsalardi. Keske...
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Bu tilkenin 2002-2012 arasinda yasadidi gegici de olsa refah IMF programi
sayesinde oldu. Sonrasinda ne hale geldigimizi herkes goériyor.

Burada bir not ekleyelim: IMF bizim kara kasimiz ela gézimuz igin mi bizim
ekonomiyi dizeltti? Elbette burada bizden milyarlarca dolar alacagi olan llkelerin
oldugunu ve ayrica iyi bir ekonomimiz ile bircok Glkenin Grettigi Grlnleri satin
alabilecegimizi diistinebiliriz.

>k >k >k

Simdi ana konumuza gelelim. Gergi bu anlatacaklarimin bir kismini diin aksam
KRT TV'de anlatmis olacagim.

2012 basinda G. Afrika Randi ve Brezilya Reali ile Tlrk Lirasini 100 baslangig
endeksi kabul edelim.

Subat 2016°’da TL 155’e gelirken, Rand 195’e ve Real ise 210’a yukselmis. Yani
2012 -2016 arasinda TL emsal llkelere gore epeyce bir dederli kaliyor.

Is ne zaman bozuluyor? 1lk olarak Mayis 2016’da yiizde 49 oy alan Basbakan
Ahmet Davutoglu ile ylzde sifir oy alan Binali Yildirirm’in degisiminde. Elbette
demokrasiden uzaklagsmanin bir bedeli olacaktir.

Sonra asil bozulma ise Ekim-Kasim 2016’da OHAL ile baslyor. Kasim ortasinda
TL ile Rand ve Real 170 seviyesinde esitleniyor.

Simdi mi?

TL'nin geldigi seviye 390 iken Rand 215'de ve Real 285’de. ikisinin ortalamasi
250 dersek, TL bu iki tlke para birimine karsi ylizde 55 deder kaybetmis
durumdadir. Ya da su sekilde izah edelim: Tirk Lirasi Real ve Rand kadar deger
kaybetseydi bugtin 7,30 degil 4,70 olacakti.

>k %k >k

Biz buraya neden geldik? Elbette cok nedeni var. Ama bir tanesi, affedersiniz
ama adeta TL deder kaybetsin ve kurlar yikselsin diye resmen yapilmis bir
islemdir. Ve bunu yapan da ekonomi ydnetimidir.

Nedir bu kurlari ylkseltmek icgin yapilan ig?

Burada dinkl yazinin devami olacak ama aktaralim:

Piyasada 3 ana veri aliyoruz. 1- Enflasyon 2- Merkez Bankasi Faizi 3- Piyasa faizi.
Tabii ki burada MB faizini fiili fonlama faizi olarak aliyoruz. Mesela

buglinlerde MB’nin tabela faizi 8,25 ama diikkanin icindeki faiz 11,25’e

yiikseltildi. Ama hala fonlama faizi 9,17 olarak ylkselmeye devam ediyor.

Din vermistik ama tekrar edelim: 1- Faizler enflasyonun altinda mi? 2- Piyasa
faizi de MB faizinin ne kadar Ustlnde?
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Bakiniz her iki sart, yani negatif MB faizi ve yiiksek piyasa faizi olunca
kur yiikselisi nerede ise kesinlesiyor.

Subat 2020’den bu yana hem MB faizi agiklanan enflasyonun altina gekilmis hem
de piyasa faizi MB faizinin Ustlinde kalmis. Bu farklar temmuz ayinda o kadar
acilmis ki; artik kur artisi kesinlesmis demektir. Zaten 2020 yili Subat ayi ile kur
artisi da baglamis.

Ocak ayinda enflasyon 11,84 MB faizi 11,20 ama piyasa faizi 10,71. Yani piyasa
faizi pozitif ve enflasyona karsi negatif faizi emiyor. Ama subat ayinda piyasa
faizinin de ylkselmesi ile tim bu sanal denge ¢okiyor ve karsimiza kur yilkselisi
cikiyor.

Simdi burada Sayin Devlet Bahgeli'nin degindigi gibi “Kur ylkselisinden

sevinenler mi vardir”. Yoksa kur ytikselisine bile bile isteyerek zemin
hazirlayanlarin sorumlulugu mu vardir.
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19.08.2020

19 Agustos 2020, Carsamba

BASYAZIMEHMET BARLAS
Demokratlar mimkun olsa Trump’i baskan secmek
yerine, onu yok edecekler

Amerika Birlesik Devletleri'nde 3 Kasim'daki segimler yaklastikga, bizim
demokrasimizin daha saglikli oldugu yolunda kuskular olusabilir. Neticede bizim
demokrasimizin takintisi, secim kazananlara donik 6fke ve nefretin
yogunlugudur. Ama yine de bu 6fke ve nefretin sdylemleri 6lcllidir. Oysa
Amerika'da Trump'a karsi duyulan nefret ve 6fke sdylemleri 6lglsuz oluyor.

Sanders ve Obama

Ornegdin Demokrat Partili Bernie Sanders'e gére Trump yeniden secilirse, hem
Amerikan demokrasisi hem de diinyanin glvenligi tehlikeye girecektir. Michelle
Obama'ya gore de Trump hem demokrasiye hem de Amerika'nin givenligine

yonelmis bir tehdittir.

Sebep ne?

Gorevden alinmasi icin Demokrat Partililer'in tesebbliste bulundugu ama
Senato'da Cumhuriyetciler cogunlukta oldugu icin basarisizlikla sonuglanan
girisimlerin révansi, 3 Kasim secimlerine ertelenmis durumda. Bu arada tabii ki
merak ediyorsunuz. Trump ne yapti ki Demokratlar bu dlgide 6fkeliler ve nefret

dolular?

Hatah tutumlar

Biden'in bizim medyada yankilanan ve gerekli tepkiye sebep olan demecinden de
anlasilacagi gibi, Trump ve Cumbhuriyetciler mesela Tiurkiye'ye karsi insafli
davrandilar ve bu tutum zaten yeterli bir hata.. Erdogan'i devirmeye calismak
yerine onunla diyalog kurmak, adeta bir ayip... Fetullah Gllen'in Amerika'daki

ikametine devam etmesine g6z yummasi bile Trump'l affetmeye yetmiyor.
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Darbelere paydos

Demokratlar acisindan Trump'in siyasi glinahlarindan bir digeri de, globallesmeyi
ikinci plana itip, Amerika'yi icine déndlirmeye calismasidir. Bu cizgi izlendigi
takdirde Amerika gerekli gordtiga tlkelerde darbe girisimlerinde bulunamaz ve
disman gorllen ydnetimlere gerekli dersleri veremez. Obama'nin son déneminde
Turkiye'de yer alan 15 Temmuz 2016 darbe girisimi, bu tlr derslere verilecek son

bir 6rnek degil miydi?

Sifreler

Amerika'nin demokrasisi her ne kadar diinyaya 6rnek gosterilse de, anlatildigi
kadar berrak degildir. Ornegin istenilmeyen baskanlar Kennedy érnedindeki gibi
oldurdldr ya da Reagan ornedindeki gibi dldiridlmek istenilir. Biz Turkiye'de
Biden'in Turkiye'ye ve Cumhurbaskani Erdogan'a donlk sozlerini
dederlendirirken, Amerikan demokrasisinin sifrelerinin de bu sézlerde

bulundugunu hi¢ unutmayalim.
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