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Merkez Bankasi 'indirime devam'
dedi

Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu, 5 dakika gecikmeyle agikladigi
faiz kararinda 'indirime devam' dedi. Politika faizi 100 baz puan
dusurulerek yuzde 15'e gekildi. TCMB, faiz indirimine yilin son ayinda
devam edecegi sinyalini verdi.

Merkez Bankasi 'indirime devam
dedi

Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu (PPK) kasim ayi toplantisinda piyasa
beklentilerine paralel faizi 100 baz puan indirdi ve ytzde 15’e ¢ekti. Tarihinde ilk kez
PPK karari saat 14’te degil 5 dakika gecikmeli olarak agiklandi. Analistler beklenti
100 baz puanlik indirim olsa da metinde yine ucu acik ifadelere yer verildigi, faiz
indirimlerinin sonuna gelindigine yonelik ne sinyal ne de mesaj veriimedidi ve net
yonlendirme yapilmadidi i¢in TL’de zayifigin ve gug kaybinin sGrecegi gérusunde.

5 dakika geciken karar

PPK karari i¢in piyasalar nefesini tutmus beklerken hi¢ rastlanmayan bir sey de
yasandi ve saat 14’te agiklanmasi beklenen karar ancak saat 14.05’te yayimlandi.
Analistler bu gecikmenin bile bir iletisim zafiyeti olugturduguna dikkat cekerken
Merkez Bankasi’nin bir suredir iletisim kazalari yagadigina da isaret etti.

Karar metninde gelismis ulkelerin enflasyonda yUkselisin ekim ay1 PPK metninden
farkh olarak beklenenden uzun surebilecedi degerlendirmesine yer verilirken tipki



ekim metninde oldugu gibi gelismis Ulke merkez bankalari destekleyici parasal
duruslarini surdurmekte, varlik alim programlarina devam ettigi yer aldi. Ancak Fed
varlik alimlarinin azaltilmasina iligkin tapering surecinin baglayacagina iligkin
mesajlari bulunuyordu.

Metinde yine yurticinde iktisadi faaliyetin dig talebin etkisiyle guglu seyrettigi
belirtilirken “Ihracattaki guicli artis egilimiyle yilin geri kalaninda yilliklandirilmis cari
islemler dengesindeki iyilesmenin sirmesi beklenmekte, bu egilimin guglenerek
devam etmesi fiyat istikrari hedefi icin 6nem arz etmektedir” denildi ve yine cari
aclktaki duzelmeye iligkin yonlendirme metinde yer aldi.

Ticari kredilerde olumlu etki goriildi

Enflasyonda artisa iligkin ithalat fiyatlar artisi, arz yonll unsurlar ve talep
gelismelerinin etkili oldugu kaydedilen metinde para politikasi durusunda yapilan
glncellemenin yani faiz indirimlerinin ticari krediler tGzerinde olumlu etkileri gorilmeye
baslandigi dile getirildi. Bireysel kredilerle ilgili gelismelerin takip edildigi yer alan
metinde “Kurul, para politikasinin etkileyebildigi talep unsurlari, gekirdek enflasyon
gelismeleri ve arz soklarinin yarattigi etkilerin ayristirimasina yonelik analizleri
degerlendirerek politika faizinin 100 baz puan indirilerek ylizde 15 olarak
belirlenmesine karar vermistir. Kurul, arz yonll ve para politikasi etki alani disindaki
faktorlerin fiyat artiglari Gzerinde olusturdugu gecici etkilerin 2022 yilinin ilk yarisi
boyunca da etkisini sirdurmesini beklemektedir. Kurul, bu etkilerin ima ettigi sinirli
alanin kullanimini aralik ayinda tamamlamayi degerlendirecektir” denildi.

Dolar/TL’de yilsonu 11.30-11.50 seviyeleri

En tartisilan mesaj da ekim metninden farkli olarak kasim metnine eklenen bu son iki
cumle oldu. Enflasyondaki artisin gegici etkilerinin 2022 yili ilk yarisi boyunca
surebilecegini soyleyen Merkez Bankasi, ekim metnine ekledigi sinirli alanin ise
aralikta kullaniminin tamamlamay1 degerlendirecegini sdyledi. Bu ifadeler de piyasa
tarafindan net bir yonlendirme yapilmadigi yorumlarina yol agti ve ¢ogu analist aralik
ayinda da 100 baz puan indirimin gelecedi vurgusunu yapti. 2022’nin ilk aylarinda ise
faiz indirim surecinin sona erip ermeyecegine iliskin de mesaj verilmedigini kaydeden
analistler TL'deki deger kaybinin durdurulmasinin gok da mumkun gorulmedigine
dikkat ¢ekti. Politika faizinin yili ylzde 14 seviyesinde tamamlamasini bekleyen
analistler dolar/TL’de yilsonu igin de 11.30-11.50 lira seviyelerinin konusulmaya
basladigina da isaret etti.

GuUnu Asya piyasalarindaki 10.98 liralik rekor ile karsilayan dolar/TL karar dncesinde
10.50 liranin altina kadar gerilemisti. Karar sonrasi 6nce 10.70 liray1 agan dolar/TL
indirimlerin ucunun agik oldugunun piyasa tarafindan degerlendiriimesi sonrasinda
ise yeniden yukseldi. Dolar 11,10 seviyesini asarken, Euro/TL 12,60'In Gzerine ¢ikti.



Piyasa fiyatlamasi oldukga kotiilesti

Dunya Gazetesi Yazarn Tugrul Belli: Piyasa beklentileri 100 baz puanda
sekillenmigti hatta hafta basinda sekillenmigti. Cumhurbagkani Erdogan’in dnceki
gunkd konusmasiyla beraber 100 baz puanin Uzerinde bile beklenti olusmaya
baslamisti. Her ne kadar 100 baz puan satin alindi gibi gdzukse de kurun geldigi
seviyeler hala piyasa oyuncularinin bir par¢a daha iyimser kaldigini gosteriyor.
Kurdaki artisin diger nedeni de agiklanan metinde aralik ayina iligkin hatta ileriye
iligskin bir faiz indirimi olasiliginin da devam ettigini goésteriyor net sekilde. Bu etkilerin
ima ettigi sinirli alanin kullanimin tamamlamayi degerlendirecektir demek en azindan
aralik ayinda da indirim beklenecek. Piyasa fiyatlamasini kétilestirmis durumda.

Kag aydir soyledigimiz gibi esasinda enflasyonla savagi tamamen bir kenara itmis
vaziyette ve olayl buyume Uzerine odakliyor. Her ay degisik politika ve gerekgeyle
faiz indiriimeye calisiyordu. O gerekgeler ne kadar realistik tartisilirdi ama bu ay o
gerekgeleri bile net olarak géremiyoruz. Enflasyonu artirarak cari acik azaltilabilir mi
diye disundigumuzde gergekgi degil. Enflasyonun artmasi i¢ faaliyetin hizlanmasi
anlamina geliyor ve kurlardaki kayiplar anlamina geliyor. Boyle ortamda cari agigin
dengelenmesi ve buradan gelebilecek ddviz baskilarinin dnlenmesi ve daha ileri
vadede kur baskilarinin azaltiimasi olgusu ¢ok gergekgi yaklasim dedgil.

Global konjektlre baktigimizda gelisen ulkelerde hem enflasyon var hem de faizleri
artirma kararlari aliyorlar. Bdyle ortamda bizim eksi reel faize gidiyor olmamiz TL
uzerindeki baskilarin devam edecegi anlamina gelebilir. Enflasyon gegiskenliginden
de bahsetmek gerekiyor. 2013’ten beri TL'de zayiflama var ancak artis kurdan ¢ok
daha ciddi baski yiyor ve daha dnceki gegiskenlikle ilgili galismalar bunu
karsilayamiyor. Ben kurdan gecis baskisinin ciddi arttigini ve yuzde 20’lerin gok
Uzerinde enflasyonla karsi karsiya kalacagimizi disunuyorum.

TL’de dilediginiz gibi spekiilasyon yapin diyor

TOBB ETU Ogretim Uyesi Dog. Dr. Atihhm Murat: Merkez Bankasi diinki kararla
acik sekilde piyasalara TL’de dilediginiz gibi spekllasyon yapabilirsiniz diyor. Cok net
bu. Bu karardan dnce dnce pas gecgebilecegini dugunuyordum hem pas gegip hem
manevra alanimiz kalmadi dese dolar/TL’de 10’a dogru geri ¢cekilme olurdu.
Piyasanin beklentisinin gergeklesmesi kararin dogru oldugunu gostermiyor. TL su an
igin spekulasyona aciktir. Aralik toplantisina 1 ay var yapabiliriz de yapmayabiliriz
diyor ama bu spekllasyon devam edecek piyasa yapabilir beklentisiyle negatif
fiyatlamaya devam edecektir. TL'yi cok net savunmasiz birakti, kuru Gnemsemiyorum
mesajl verdi. TL konusunda bir endisesinin olmadigini gosteriyor. TL Uzerinde baski
devam edecek.

Karar iktisadi gerekgelerle aciklayamiyoruz



is Yatinm Arastirma Direktérii Serhat Giirleyen: Alinan karar piyasanin ve is
Yatirim'in 100 baz puan indirilece@i beklentisiyle uyumlu. Karar sonrasi piyasa tepkisi
Tark lirasi ve tahvil piyasasi i¢in negatif, borsa ve 6zellikle banka hisseleri igin pozitif
oldu. Aciklanan metinde iki 6nemli mesaj veriliyor:

(i) Enflasyon Uzerinde gegici olarak tanimlanan faktorlerin 2022 yilinin ilk yarisinda
da etkili olacagi kabul ediliyor.

(ii) Aralik ayinda son bir 100 baz puanlik indirim i¢in kapi agik birakiliyor. Para
PolitikasI Kurulu’nca alinan faiz indirim kararini iktisadi gerekgelerle agiklayamiyoruz.

Enflasyonun ylzde 20'ye ulastigi ve buyimenin ylizde 9'u gegtigi bir ortamda tg¢ ay
icinde 400 baz puan faiz indirilmesi ve ilave 100 baz puan igin kapinin agik
birakilmasini agiklamak kolay degil. Turk lirasinda son ¢ ayda yasanan %25'e yakin
deger kaybi ve Aralik ayinda 100 baz puan ilave faiz indirimi nedeniyle 2021 yil sonu
enflasyon tahminimizi yizde 20'den ylzde 21'e ¢ekiyoruz. Eylul ayindan bu yana
doviz kurundaki artigin gecikmeli etkileri nedeniyle 6numuzdeki 12 ayda 6 puan kur
gegiskenligi olacagini hesapliyoruz. Genisleyici parasal ve gelirler politikalari
nedeniyle 2022 yil sonu enflasyon tahminimizi ylizde 16,5'ten yuzde 20'ye
yukseltiyoruz.

Tapering sureci riskleri goz ardi edilmis

Sekerbank Bas Ekonomisti Dr. Giilay Elif Yildirim: ilk géziime carpan nokta
olarak belirtmek isterim ki; ekim ayi karar metninde PPK gelismis tlkelerin enflasyonu
gegcici olarak degerlendirdigine yer vermis ve varlik alim programlarinin devam ettigini
belirtmisti. Kasim karar metninde ise gelismis Ulkelerin enflasyonun beklenenden
daha uzun surecegini degerlendirdigine yer verilirken yine varlik alim programlarinin
surecegi kaydedildi. Kasim ay: ile birlikte, ABD Merkez Bankasi Fed’in tapering
sureci igin harekete gectigini biliyoruz, kiiguk bir adim ile baslamig olsa da kuresel
taraf artik enflasyonu daha fazla ciddiye almaya baslamiglardir. PPK’nun bu énemli
degisiklige karar fonksiyonunda pek de fazla yer vermedigi ve hatta her sekilde
gevsek ve destekleyici ortamin devamina inandigina agikga gorulmektedir. Bu
gercevede, bu slrecin gelismekte olan Ulkelere olabilecek etkisi de gézardi edilmis
gibi duruyor.

Bu olasi riskler PPK metninde gérilmiyor. Ote yandan ben PPK’da (i¢ ayda yapilan
400 baz puanlik indirim tercihinin daha detayli agiklanmasini beklerdim. Bir stredir
finansal istikrar dnceligi fiyat istikrarinin 6ntine koyulmus durumda ve bu slrecin
blyUk bir Gretim politikasi degisikligi oldugu da asikar. PPK’'nin bunun etkilerine iligkin
daha net ve acgik mesaijlar vermesini ve finansal istikrar tercihinin enflasyon tGzerinde
kur ile gelen baskinin gegiciligi konusunda yonlendirme yapmasini isterdim ¢unku bu
durum 6numuzdeki doneme iligkin onemli bir belirsizlik kaynagidir.



Merkez Bankasi'nin faiz indirim
kararina liderler ne tepki gosterdi?

Merkez Bankasi, politika faizini 100 baz puan indirerek, ylizde 15'e ¢ekti. Kararin
'Erdogan'in faizi savunanla yola devam etmem' agiklamasindan sonra piyasanin
degil Erdogan'in beklentisine uygun olmasi muhalefet liderlerinin tepkisine neden
oldu. Muhalefetin ortak gorisi ise, "iktidarin inadi sebep ekonominin bu hali
sonugtur" seklinde oldu.

Merkez Bankasi, politika faizini beklentiler dogrultusunda 100 baz puan indirdi. Faiz
boylece yuzde 15'e geriledi. Dolar kararin ardindan 11 lira 30 kurugu gordu.

Para Politikasi Kurulu (PPK) Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskani
Sahap Kavcioglu baskanlginda toplandi. Ekonomi gevreleri politika faizini 100 baz
puan indirilmesini bekliyordu. Kurul'un toplanti sonunda verdigi karar, beklentiler
dogrultusunda oldu.

Kurul, 100 baz puanlik faiz indirimi karariyla ilgili olarak, su agiklamay! yapti:

"Kurul, para politikasinin etkileyebildigi talep unsurlari, ¢ekirdek enflasyon gelismeleri
ve arz soklarinin yarattigi etkilerin ayristirimasina yonelik analizleri degerlendirerek
politika faizinin 100 baz puan indirilerek ylizde 15 olarak belirlenmesine karar
vermigtir. Kurul, arz yonlU ve para politikasi etki alani digindaki faktorlerin fiyat


https://www.karar.com/ekonomi-haberleri/dolar-11-lira-oldu-1639922

artiglari Uzerinde olusturdugu gegici etkilerin 2022 yilinin ilk yarisi boyunca da etkisini
surdurmesini beklemektedir.”

CHP LIDERI KILIGDAROGLU: ARTIK DUR ERDOGAN!

CHP Genel Baskani Kemal Kiligdaroglu, Merkez Bankasi’'nin bir puanlik faiz indirimi
kararinin ardindan, “Artik dur Erdodan” agiklamasini yapti.

CHP Genel Baskani Kemal Kiligdaroglu, Merkez Bankasi'nin politika faizini bir baz
puan dusurmesinin ardindan sosyal medya hesabindan tepki gosterdi.

Kiligdaroglu, “Artik DUR Erdogan, Hemen sec¢im” mesajini verdi.
AKSENER: MUTLU MUSUN SAYIN ERDOGAN

iYi Parti Genel Baskani Meral Aksener, faiz indiriminin ardindan, “Yanlistaki inadinin
milletimizin her bir ferdine 1 saatteki maliyeti 3000 lira oldu. Mutlu musun Sayin
Recep Tayyip Erdogan” dedi.

iYi Parti Genel Baskani Aksener, Merkez Bankasi’'nin politika faizini bir puan
dusurmesinin ardindan sosyal medya hesabinda agiklama yapti. Aksener’in
aciklamasi soyle:

“Yanlistaki inadinin milletimizin her bir ferdine 1 saatteki maliyeti 3000 lira oldu. Mutlu
musun Sayin Recep Tayyip Erdogan.”

DAVUTOGLU: JAPONYA'YI BIRAK TURKIYE'DEKI YANGINA BAK

Gelecek Partisi Ahmet Davutoglu da Merkez Bankasi'nin faiz indirim karari sonrasi
artan dolar kuru yuzunden iktidara tepki gosterdi. AK Parti Grup Bagkanvekili Cahit
Ozkan'in "Dolar1 19 yillik iktidarimiz doneminde degerini bin kat agad gektik.
Japonya'ya bakin hig yliksek kur yliztinden sikayet edip kiyas yapiyor mu? "
aciklamalarini elestiren Davutoglu, "Japonya'yi birak Turkiye'deki yangina bak!"
ifadelerini kullandi.

Davutoglu, "Dolar flize gibi tirmaniyor; birisi gikmis Japon ekonomisiyle kiyaslama
yapiyor! Marketlerde seker,yad satisina kota uygulaniyor; esnaf gunlik zam yapiyor.
Toptancilar yerine yenisini koyamayacaklarini disundukleri igin mal satmiyor! Sen
Japonya’yi birak Turkiye’'deki yangina bak!" ifadelerini kullandi.

TEMEL KARAMOLLAOGLU: iKTIDARIN iNADI SEBEP ENFLASYON SONUGTUR

Saadet Partisi Genel Baskani Temel Karamollaoglu, Merkez Bankasi'nin faiz
kararinin ardindan; “iktidarin yanlis politikalari sebep, yiiksek enflasyon sonugtur!
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iktidarin hatada israri sebep, faize giden milyonlarca lira sonugtur! iktidarin inadi
sebep, ekonominin bu hali sonugtur” agiklamasini yapti.

Saadet Partisi Genel Bagkani Temel Karamollaoglu, Merkez Bankasr’'nin politika
faizini bir baz puan dusurmesinin ardindan sosyal medya hesabinda agiklama yapti.
Karamollaoglu su mesaiji verdi:

"Goruyoruz ki, enflasyon ve faiz arasindaki sebep-sonug iliskisinde en net olan formil
sudur: iktidarin yanlis politikalari sebep, yiiksek enflasyon sonugctur! iktidarin hatada
Israri sebep, faize giden milyonlarca lira sonugtur! iktidarin inadi sebep, ekonominin
bu hali sonugtur!"

ALi BABACAN: MADEM 'NAS' DiYORSUNUZ ONCE ADALETI TESIS EDIN

Demokrasi ve Atilm (DEVA) Partisi Genel Bagkani Ali Babacan, Cumhurbaskani
Recep Tayyip Erdogan’in faiz i¢in sdyledigi “Bu konuda nas (kesin emir, yasak)
ortada. Nas orada olduguna goére sana bana ne oluyor” sozlerine iliskin, “Madem faiz
k6t bir sey, neden sifirlamiyorsunuz. Oyle ‘nas’ deyip de insanlarin génl
diinyasina, vicdanina, kalbine bir dokunup kacip gitmek yok. iste Amerika’da faiz
sifir. iste Avrupa’da eksi. Madem ‘nas’ diyorsunuz, indirin faizi sifira, neyi
bekliyorsunuz? Koti kétaduar. Kétunin azi gogu olmaz. Madem Sayin Erdodan ‘nas’
diyor, dnce devletin en temel varlik sebebi olan adaletin geregdini yerine getirsin” dedi.
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IMF'den dunyanin bazi bolgelerinde
kalici enflasyon uyarisi

Uluslararasi Para Fonu (IMF) Sézcusu Gerry Rice, tedarik zinciri
aksamalarinin devam etmesi veya enflasyon beklentilerinin kisa donemli
fiyat hareketleriyle bozulmasi durumunda dunyanin bazi bolgelerinde
enflasyonun daha kaI|C| hale gelebilecegini belirtti.

Rice, enflasyonist baskilarin birgok tlkede yayginlastigini ve arz-talep
dengesizliklerinin planlanandan daha uzun surdugunu ifade etti.

Enflasyon beklentilerinin gogu ekonomide genel olarak sabitlendigini vurgulayan
Rice, "Ancak arz kesintileri devam ederse veya enflasyon beklentileri bozulursa,
enflasyon daha kalici hale gelebilir." dederlendirmesinde bulundu.

Rice, ABD'de enflasyonun 2022'de dismesinin beklendigini aktararak politika
yapicilarin yukari yonlu riskler karsisinda tetikte olmalari gerektigini kaydetti.

IMF Sézclsu Rice, ABD'de ylksek seyreden enflasyonun hem ABD hem de kuresel
ekonomi igin sistemik bir olumsuzluk tegkil edecek onden yuklemeli bir politika
tepkisini gerektirebilecegini belirtti.

Dogalgaz fiyatlarinin diinyanin bazi yerlerinde rekor seviyelere ylkseldigine dikkati
ceken Rice, 1sitma talebindeki dusus ve arzin ayarlanmasiyla eneriji fiyatlarinin
gelecek yil daha normal seviyelere donmesinin beklendigini aktardi.

10



ABD ve Cin’den petrol fiyatina
rezerv dampingi

Dunyanin en bayuk iki petrol tiketicisi ABD ve Cin, Biden-Xi zirvesinin
hemen ardindan tuketici enflasyonuna buyuk etkisi olan petrol fiyatlarini
stratejik rezervlerle disurme hazirliginda.

Kilresel petrol fiyatlari ABD Baskani Joe Biden hukimetinin Hindistan, Japonya,
Guney Kore ve Cin gibi Asya ekonomilerinden oraklasa rezerv hamlesi talep
etmesinin ardindan 6 haftanin en disik dizeyine geriledi.

Brent gelismelerle tekrar 80 dolarin altina dismus olsa da finans kuruluslari stratejik
rezerv hamlesinin etkisinin rallinin hizini sadece gegici olarak kesebilecegdini
ongorayor.

Ote yandan uzmanlar Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiiti’'niin (OPEC) Uyelerinin blyiik
bir kisminin butgesinde petrol i¢in kar egiginin 70-75 dolar bandinda oldugunu ve
OPEC’in petrolln tekrar 60 dolara dismesine izin vermeyecegini sdyltyor. Bank of
America ve Goldman Sachs’a gore rezerv hamlesinin fiyatlara etkisi sinirli olacak ve
ralli sadece ‘gecici’ olarak yavaslayacak.
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Kilicdaroglu: 'Bu sistemle ilgili

Meclis'e gelen her seye hayir derim

CHP Genel Baskani Kemal Kiligdaroglu, 50+1 tartismalariyla ilgili, 'Bu
sistemle ilgili Meclis'e gelen her seye hayir derim' dedi.

Kiligdaroglu Habertlrk TV'de yayinlanan programda kendisinin baslattigi helallesme
tartismasiyla ilgili, "Siyaset ¢ok kutuplasti, yan yana geldigimizde birbirimizin yuzine
bakamayacak duruma geliyoruz" diye konustu.

Kiligdaroglu, "Sen dnce benim basgortulu bacilarimla helalles" diyen AK Parti Genel
Baskani ve Cumhurbagkani Erdogan'in sdzlerine, "ilk basértiisi yasaginin dogru
olmadigini hayatimin her alaninda dillendirdim. Onlarin acilarini anlamaliyiz. Ayni
tablolarin yasanmamasi igin gelecekte iyi bir vizyon belirlemeliyiz" diye yanit verdi.

Kiligdaroglu sunlari soyledi: "Benim CHP'ye mesafeli olan kesimlerle yaptigim
toplantilarin sonunda pek ¢ok kisi 'helallesmemiz lazim' diye glizel temennilerde
bulundular. Ben bunu kamuoyuna agik toplantilarda da dillendirdim. Birbirimizi
anlamamiz gerektigini, oturup konugsmamiz gerektigini ifade ettim. Kavram biraz
benden ¢ok, benim disimda CHP'ye mesafeli olan kesimlerin dillendirdikleri
kavramdi. Glzel bir kavram aslinda. Barig, sevgi, hoggoruye ¢cagri yapan bir
kavram."

Helallesme ¢agrisinin parti icinde de rahatsizlik yaratttigina iligskin bir soruya ise
Kiligdaroglu, "Parti tabaninda bir sorun yok. Ben ilge baskanlariyla, il baskanlariyla
goOrusuyorum. Elestiri geldigi anda benim il bagkanim bunu ¢ok rahat sdyler,
milletvekili arkadaslarimiz da rahatlikla sdyler." yanitini verdi.
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Kiligdaroglu, 50+1 tartismalarina ise 'ekonominin gindemden dusurtulmesi' olarak
gordigunl ve sicak bakmadigini belirterek, "Su an yasadigimiz 50+1 sorunu degil,
sistem sorunu. Bu sistemle ilgili Meclis'e gelen her seye hayir derim' yanitini verdi.

13



19.11.2021

Numan Kurtulmus'tan asgari ucret
aciklamasi

AK Parti Genel Baskanvekili Kurtulmus, asgari Ucrette yapilacak artisin
enflasyon oraninin Ustinde olacagi mesajini verdi.

AK Parti Genel Bagkanvekili Numan Kurtulmus, merakla beklenen asgari Ucret, EYT
ve 3600 ek gdsterge dizenlemesine iligkin degerlendirmelerde bulundu.

NTV canli yayininda Funda Gérey'in sorularini yanitlayan Kurtulmus, "Basta asgari
ucret olmak Uzere dar gelirli vatandaslarin beklentilerini karsilayacak duzenleme
yapilacak. Hakkaniyet enflasyon orani Ustunde bir artis olmasi. Asgari Ucreti
yasanabilir bir seviyeye ¢ikarmak en onemli vazifedir." dedi.

EYT duzenlemesiyle ilgili ise Kurtulmusg, "Butce kisitlarimiz igerisinde onceligimiz
3600 ek gosterge duzenlemesi." diye konustu.

Kurtulmus, siyasetteki yizde 50+1 tartismalarina da degindi. Cumhurbaskani Recep
Tayyip Erdogan'in yetkinin Meclis'te oldugu sézlerini hatirlatan Kurtulmus, "50+1 ile
herhangi bir sikintimiz ve endisemiz yok. Su an giindemimizde degil, kural yetkisi
TBMM'dedir." ifadelerine yer verdi.

14



Irfan Donat

Bir ciftcinin bugdaydan kacis analizi

18 Kasim 2021 Pergsembe, 15:57
Klresel tarim emtia piyasasinda ortalik toz duman.

Hububat arzi ve fiyatlarindaki belirsizlik tim hesaplari alt Gst etmis durumda.

Bugday fiyatlari yukari tirmanmaya devam ederken, un maliyetleri de artiyor. Haliyle
de gunun sonunda gozler bagta ekmek olmak Uzere unlu mamullerin etiketine
cevriliyor.

iste bdyle bir ortamda, gegen hafta sonu Antalya’da 16’ncisi gergeklestirilen Tiirkiye
Hububat Kongresinde sektorun tim paydaslari ve uzmanlar bir araya geldi.

Her gecen yil gerilemeye devam eden bugday ekilis alanlari ve dolayisiyla arza
dair artan riskler, herkesin dikkat gektigi ortak sorunlarin baginda geliyordu.

Bir yanda artan iklim baskisi ve yasanan verim kayiplari, diger yanda ise artan
maliyetler ve satis fiyatlarindaki belirsizlik var.

Ciftciler hem daha az maliyetli ve dusuk riskli olan hem de getirisinin daha iyi
olacagini dusundugu urlnlere yoneliyor.

Kuraklik ve ekilis alanlarindaki gerileme sonucu dusen rekoltenin karsilig1 daha fazla
ithalat demek.

Bugday fiyatlari 9 yilin zirvesinde geziniyor. Gegen yil bu zamanlar ton fiyati 230
dolar seviyesinde olan bugday ithalatinin bugtnlerdeki maliyeti 360-370 dolarlar
seviyesinde.

Toprak Mahsulleri Ofisi'nin (TMO) ton basina 2,250 TL olarak agikladigi ekmeklik
bugdayin fiyati Konya ve Polatli Borsalarinda 4,500 TL seviyelerinin Uzerinde islem
goruyor.
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Isin daha kétiist, kiiresel konjonktiiriin de etkisiyle fiyatlarin hangi seviyeleri
goOrecegini kimse tahmin edemiyor. Doviz kurlarindaki sert yukselis devam ederken,
zirvenin neresi oldugunu kimse ongoremiyor.

Tipki diger Grtnlerde oldugu gibi bugday fiyatlarina yénelik de tam bir 6ngértlemezlik
hakim.

Her ne kadar TMO yuklu bir kamu zararini goze alarak piyasada bir denge
olusturmaya calissa da an itibariyle bugday-un-ekmek denklemi bozulmusg
durumda.

Ekmeksiz sofraya oturmayan, hamur isi yemek ve unlu mamulleri sik¢a tiketen bir
toplumun hele bir de alim gicu zayifliyorsa bugday ¢ok daha stratejik bir Grlin haline
geliyor demektir.

iste o stratejik Grlinlin Uretiminden kagan ciftginin psikolojisini de iyi anlamak lazim.
Onu anlayabilmek i¢in de kirsaldaki dengeleri iyi okumak, ciftciyi tanimak lazim.

Kongrede Adana Ciftciler Birligi Bagskani Mutlu Dogru, hem durum tespiti iceren
hem de ¢6zUm onerisi olan guzel bir konugma yapti.

Biz de o konusmanin sadece Kongre salonunda alinan notlar arasinda kalmamasi
igin sizlerle paylasmak istedik.

iste Mutlu Dogru’nun “Bir giftginin bugdaydan kagis analizi” diye nitelendirdigimiz
konugmasi:

“‘Bugday ulkemizde ekmegimizin hammaddesi olmasi ve beslenme kulturimuzun
icindeki dnemi nedeniyle ¢ok stratejik bir trundur.

Ancak uretim seviyemiz verim artisiyla degismese de son 25 yil icinde bugday ekim
alanlarimiz 9.5 milyon hektardan 7 milyon hektara gerilemistir.

Peki ¢iftgcimiz neden bugday ekmekten vazgegmektedir?
Neden bagka Urinlere yonelmektedir?

Ciftcimizi bugday ekimine nasil yoneltebiliriz?
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Iste tim bu sorularin cevabini bulabilmek igin 6ncelikle bugday eken giftgimizi iyi
tanimali yani bugday ciftcisinin profilini iyi tanimlamaliyiz.

Tarkiye’de bugday eken Ug¢ grup ciftci vardir. Bunlardan birincisi, sulama imkani olan
ve yazlarin uzun gegtigi bolgelerde yasayan, topraginin daha verimli olmasi
sebebiyle ikinci Uriin ekme sansi bulunan dreticilerimiz. Bu gruptaki ¢iftgilerimiz
bugdaydan iyi verim alabilmekte, Gzerine de ikinci UrUnle iyi bir gelire kavusmaktadir.
Bu ciftcilerimizi birinci Gran olarak bugday ikinci Grande ise diledikleri yagli tohum ve
diger stratejik drtnleri ekerek her Grune ait tum destekleri almalarini saglayarak
bugday ekim alanlarinin artmasi tesvik edilmelidir.

ikinci grup ise yine sulama imkani olan fakat yaz mevsiminin kisa gectigi ya da toprak
kalitesinin iyi olmamasi sebebiyle ikinci Uriin ekme imkani olmayan bolgelerdeki
ureticilerimiz. Bu gruptaki ureticiler de bugdayini suladiklari i¢in yeterli verim
alabilmektedir ancak bugday! munavebe urinu olarak 3 veya 4 yilda bir ekerek
tarlalarini dinlendirmektedir.

Uglincli gruptaki ciftcilerimiz ise sulama imkani1 olmayan ve bugdayla arpadan baska
ikame Urin ekme sansi bulunmayan, ayni zamanda finansman guicu de diger
gruplara goére zayif olan, kirag, engebeli arazi ve bozkirda ¢iftcilik yapan ureticilerdir.
Bu Uretici grubunun bugday uretiminin buyuk boliumuanu sirtladiklar da
unutulmamalidir. Bugday Uretiminden zarar ettigi zaman tarlasini bos birakarak
uretim yapmayan ve “ciftciler tarimdan ¢ekiliyor” denilen grup da iste bu Gguncu
gruptur.

Bu ciftgilerimizin bugday uretiminden vazgegmemeleri ve Uretimin surekliligi igin
bugday tarimindan para kazanmalarini saglamak ve bu gruptaki Ureticilerimize pozitif
bir ayrimcilikla farkl destekler vermek gerekir.

Mesela bu gruptaki Ureticilerimizin sertifikali tohum, gltibre, mazot ve fiyat fark
destegini farkli 6deyerek onlarin bugday Uretiminden daha fazla kazanarak uretime
devamini saglamak gerekmektedir. Hatta bu gruptaki Greticilerin almis olduklari
kredilerin subvansiyonlarini dahi ylkselterek bu Ureticilerimizin finansman maliyetini
de dusurmek ayri bir tesvik olabilir. Her turlG iklimsel degdisiklige kargl verimde buyuk
farkliliklar yasayacak olan bu ureticilerimizi TARSIM ¢atisi altinda daha fazla
destekleyerek tim Grunlerini kuraklik ve diger dogal afetlere kargi da sigortalamak bu
ciftciler icin farkli bir tesvik olacaktir.

Bugday tariminin az gelir getirmesi ¢iftcilerimizin bugday ekmekten kagmasinin ana
sebeplerinden bir tanesidir. Fakat bunun yaninda suya kavusan, yazin sulama imkani
olan ¢iftcilerimiz de yine bugday yerine farkli ikame Urlnlere yénelmektedir. Bugday
tarimindan kagisa neden olan bir diger faktor ise damlama sulama metodunun
gelismesi ve devlet tarafindan verilen destekler sayesinde engebeli ve sulamasi zor
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olan arazilere dahi meyve, sebze ve ¢ok yillik bitkilerin ekilmesidir. Bu durum da
bugday tarimindan vazgegmeyi hizlandirmaktadir.

Diger taraftan bugday tariminin énindeki diger iki rakip Grln ise aygicedi ve
kanoladir. Bu iki Grlin daha ylUksek getiri saglamasi sebebiyle ciftgiler tarafindan
ragbet gormektedir.

Sulu tarima ge¢mek ve modern sistemlerle Glkenin ihtiyaci olan Uranleri yuksek
verimli olarak yetigtirmek Turk tariminin temel hedefidir.

Ancak bu hedefin yaninda kira¢ arazilerimizde bugday tariminin vazgegilmez
olmasini saglamak igin bugday verimliligimizi artirmak da gelecekteki bugday
ihtiyacini kargilamamiz igin ikinci bir hedef olmalidir.

Bu hedefe ulasmanin tek yolu ise bugdayda yuksek verim alabilecedimiz, kurak
sartlara uyumlu tohum arastirma ve gelistirmelerine daha fazla 6nem vermemiz, hem
0zel sektor hem de kamu is birligi ile bugday tohumu arastirmalarinin daha fazla
finanse edilmesini saglamakla gercgeklesebilir.

Kamu aragtirma kurumlarinda 6zel sektortiin ¢ok basarili oldugu hibrit tohum
arastirmalari yerine, hibrit olmadigi igin 6zel sektdriin ¢ok yatirnm yapmadigi bugday
tohumlugu arastirmalarina agirlik verilmelidir.

Bugday ticaretinin yapildigi borsalarda borsa tescil tcretlerinden alinacak bir miktar
payin ve yine bugday igin verilen tarimsal desteklerden alinacak payin da bugday
tohum arastirmalarina aktarilmasi kuresel 1sinma ve iklim degisikligi golgesindeki
ulkemiz igin bugday uretiminde ¢ok katkisi olacaktir.

Turkiye’de su anda dekar basina ortalama verimin 300 kilolar civarinda oldugu
dusunulUrse, yaklasik ortalama verimin 15 kilogram artiriimasi toplamda 1 milyon ton
fazla rekolte ile Ulkemize kazandirilacaktir.

Bugday Uretiminde s6zlesmeli tarima gecerek un sanayicisi ve bugday ureticisi
arasinda borsa fiyatlari, TMO fiyatlari ve dlinya fiyatlarinin baz alinarak sézlesme
yapilmali, Ziraat Bankasi araciligiyla finanse edilen bu s6zlesmelerden tohumluk ve
glbre temini saglanarak giftgimize verilmelidir. Burada Tarim ve Orman
Bakanligimizin da hakem roll oynayarak bu sézlesmelerde yer almasi giftgilerimiz
igin bir teminat olacaktir.

Toprak Mahsulleri Ofisi ¢iftcimiz igin ve 6zellikle de bugday Ureticilerimiz igin piyasa
olusmasinda bir glivencedir. Ancak Turkiye gibi genis bir cografyada hasat donemi
dort-bes ay gibi uzun suren bir Urline mayis ayi basinda fiyat agiklanip hasat sonuna
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kadar ayni fiyatla piyasanin regule edilmesi oldukga zor olacagindan Toprak
Mahsulleri Ofisine daha fazla yetki verilerek piyasadaki gelismelere gore fiyatlarini
revize edebilmesi saglanmalidir.

inaniyorum ki Tarim ve Orman Bakanhg§imizin gézetiminde bugday (reticilerimiz ve
temsilcileri ile un sanayicilerimizin ayni masa etrafinda toplanarak sorunlara ¢ozim
Onerileri ile gelmesi sonucunda bugday uretimimiz daha da artacaktir. Tarkiye’nin

kendi kendine yetecek 20 milyon ton bugdayinin Gzerine 10 milyon ton civarinda da
isleyip ihra¢ edecegi toplam 30 milyon tonluk bugday uretim seviyesine gelecektir.”

Mutlu Dogru'nun soylediklerinin 6zeti bu sekilde...

Yiiksek girdi maliyetleri sorununa daha 6nceki yazilarda sik¢ga degindigimiz icin
burada tekrara kagmak istemiyoruz.

Ama artik mevcut gidisati iyi okumak ve analiz etmek zorundayiz.

Daha da o6tesi, onimuzdeki doneme dair riskleri minimize edecek
politikalari acilen hayata gec¢irmek durumundayiz.

Aksi takdirde krizin faturasi cok daha pahaliya mal olacak.

19



100 baz puani anladik da, 0
dakikay! cozemedik!
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Alaattin AKTAS
19 Kasim 2021 Cuma

« Merkez Bankasi bekleneni ama yapmamasi gerekeni yapip faizi yine indirdi;
dolar artik 11 liranin lstiinde.

« Sahap Kavcioglu, sekiz aylik gorev siiresi doneminde dolari yiizde 50
artirarak rekor kirdi.

« Yiizde 16 faiz ¢ok da, ylizde 15 az mu, faizi niye daha fazla indirmedik, pek
anlagilamadi!

Merkez Bankasi bekleneni ama yapmamasi gerekeni yapti ve faizi 1 puan daha
asag! cekerek yuzde 15’e indirdi.

Vatana, millete, ekonomiye, tum vatandaslara hayirli ve ugurlu olsun!

Faizin kasim ve aralikta 1’er puan daha asagi ¢ekilecegi iyi kotu tahmin ediliyordu.
Dolayisiyla alinan kararda ¢ok da sasilacak bir yon yok. Ancak son birkag gundur
Tark parasinin ¢ok hizli deger yitirmesi kargisinda belki faize dokunulmaz disincesi
olusuyordu. Ne var ki Cumhurbaskani Erdogan dnceki ginki konusmasiyla bu
dusuncede olanlara kapiyi bir anlamda timden kapatti.

Merkez Bankasi da politika faizini ylzde 16’dan yuzde 15’e gekti. Boylece politika
faizi son Ug¢ toplantida toplam 4 puan indirilmis oldu.

Dunun iki 6nemli gelismesi vardi. Biri faizin 1 puan indirilmesi, digeri de PPK
aciklamasinin her zaman oldugu gibi saat 14:00'te yapilmamasi ya da
yapillamamasiydi.
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Faiz dususunun gerekgesi...

Késemizde dnceki glin merak igcinde bekledigimizi yazmistik; Merkez Bankasi faiz
kararindan sonra ne diyecekti... Zaten iki olasilik vardi; faiz ya sabit birakilacak ya
disurilecekti. iki durumda da sdylenecekler énemliydi.

Merkez Bankasi aldigi kararin gerekgelerini izah etti. Itiraf edelim; bu izahatin bazi
bolimlerini anlamakta zorlanmadik degil.

Merkez Bankasi’nin faiz disltsunu acgiklarken sdyledikleri Ustine bizim de
soyleyeceklerimiz var:

“‘Enflasyonda son donemde gdzlenen yukseliste; gida ve basta enerji olmak tzere
ithalat fiyatlarindaki artiglar ile tedarik sureclerindeki aksakliklar gibi arz yonlu
unsurlar, yonetilen/yénlendirilen fiyatlardaki artiglar ve talep gelismeleri etkili
olmaktadir.”

Durum bdyleyken, 6zellikle ithalat fiyatlari artiyorken faizi indirip kuru ziplatarak
ithalat fiyatlarinin Gstine benzin dokmenin mantigi ne?

“Para politikas! durusunda yapilan glncellemenin ticari krediler Gzerinde olumlu
etkileri gértlmeye baslamistir. Bunun yaninda, bireysel kredilerle ilgili gelismeler
yakindan takip edilmektedir.”

Ticari krediler Ustiindeki olumlu etkiler derken, bu krediler ucuzladi mi yani, ticaret
erbabi kredi kullanmaya mi kostu? Ya bireysel krediler; yakindan takip ediyorsunuz
da sonug ne?

“Kurul, para politikasinin etkileyebildigi talep unsurlari, ¢ekirdek enflasyon gelismeleri
ve arz soklarinin yarattigi etkilerin ayristirimasina yonelik analizleri degerlendirerek
politika faizinin 100 baz puan indirilerek yuzde 15 olarak belirlenmesine karar
vermistir.”

Bizim algi sinirimizin 6tesinde bir izah var. Dolayisiyla faizin niye indirildigini
anlayamadik.

“Kurul, arz yoénli ve para politikasi etki alani digindaki faktorlerin fiyat artiglar
uzerinde olusturdugu gecici etkilerin 2022 yilinin ilk yarisi boyunca da etkisini
surdurmesini beklemektedir. Kurul, bu etkilerin ima ettigi sinirh alanin kullanimini
aralik ayinda tamamlamayi degerlendirecektir.”

2022'nin ilk yarisi boyunca surecek yuksek fiyat artigi... Neyse ki bunda Merkez
Bankasr’'nin bir dahli yok! Bu artiglar arz yonlu ve para politikasi etki alani disindaki
faktorlerden kaynaklanacakmis. Dolayisiyla aralikta da bir faiz indirimi varmis.
Olmasa sasardik zaten! Acaba sunu sorsak mi ki; “Siz faizi indirince ve bu yuzden
kur artinca bu durum para politikasinin etki alani digindaki faktorlerden mi sayiliyor”
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diye... Biz pek dyle sayamiyoruz ama sizin bakisinizi merak ediyoruz. “Kur artisinin
fiyatlara ne etkisi var, o da nereden ¢iktl” derseniz, basimiz Ustlne, yeni bir teori
o0grenmis oluruz.

O bes dakikada ne oldu?
Ve o bes dakikalik gecikme... Her toplanti sonrasi saat 14.00’te gergeklestirilen
actklama dun ne oldu da ancak 14.05'te yapilabildi?

Espriler girla...

Merkez Bankasi’nda elektrikler mi kesildi?

internet mi gitti?

Merkez Bankasi’ndaki bilgisayar sistemlerine kedi mi girdi?

Metni kaleme alacak gorevli sigara molasi mi verdi ya da yemekten mi dénmedi?

Yoksa yoksa, Para Politikasi Kurulu Uyeleri arasinda anlagsmazlik ¢ikti da
aciklamanin yazilmasi mi gecikti?

Merkez teknik aksaklik diyor

Bu gecikmeyi tabii ki Merkez Bankasi’'na sorduk. Teknik bir aksakliktan ottrt bu
gecikmenin yasandigi ve bu aksakligin boylesine kritik bir toplanti agiklamasina denk
gelmesinden blyuk Uzuntd duyuldugu sdylendi.

Soylendi sdylenmeye de, bir agiklamayi sisteme koymanin dyle ¢ok da getrefilli bir is
olmadidini disunudyoruz. Hafizamizi yokluyoruz; simdiye kadar saate bagli yapilan
aciklamalarin ne Merkez Bankasi’nda, ne TUIK’te, ne baska bir kurumda, hemen
hicbir yerde geciktigini hatirlamiyoruz.

Kavcioglu’nun yuzde 50’lik bagarisi!

Durun durun, yuzde 50 deyince hemen akliniza yuzde 50+1 kavrami gelmesin. Bu
yuzde 50, dolarin hangi zaman araliginda bu duzeyde artig gosterdigine iliskin bir
oran.

Merkez Bankasi Baskani Sahap Kavcioglu mart ayinda goéreve getirildiginde dolar
kuru 7.27 duzeyindeydi. Dun karar dncesi bir ara 11 liraya dayanan dolar, faiz
kararinin aciklanacagi saatlerde geriledi, agiklamadan sonra yeniden artti ve gun
icinde 11.30'u bile gordu.

Kavcioglu goreve getirildiginden beri sekiz ay gecti. Ve bu sekiz ayda dolar Turk

Lirasi’'na kargi tam yuzde 50 de@er kazandi. Bir bagka ifadeyle Turk parasi dolara
karsi Ugte bir oraninda deger vyitirdi.
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Bu, kolay kolay kirillacak bir rekor degil!

Zaten Kavcioglu goreve getirilince dolar 7.27°den 7.90’a firladi. Ortada ne faiz indirimi
vardl, ne de baska bir karar. Merkez Bankasi politikalarina karsi zar zor olusan
guven, bir anda vyitirilmigti.

Sahap Kavcioglu faize alti ay boyunca dokunmadi. Eylil ayinin basinda faizin artik
asagd! cekilebilecegine donuk mesajlar veriimeye baglandiginda dolar 8.30 dolayinda
saliniyordu. 23 Eylul'e, yani PPK toplantisina gelindiginde artik kur 8.63 dlzeyindeydi
ve 1 puanlik faiz indiriminden sonra aninda 8.82’ye cikildi.

21 Ekim’e geldik; 9.29 duzeyinde bulunan kur bu sefer faiz 2 puan asagi ¢ekilince
9.60'a tirmandi.

Yokus asagi gidis baglamisti bir kere. DUnkU karar oncesinde o kadar ¢ok agiklama
duyduk ki... iktisat literatliriine girecek yeni teoriler dinledik ve o teorileri hayata
gecirmek Uzere de diger Ulkelerden ayrisarak faizi asagi ¢cekmeyi surdurdik. Bu yilin
sondan bir dnceki noktasi diin kondu ve faiz yiizde 15'e indirildi. Oyle gérinuyor ki
yili yuzde 14'luk bir oranla kapatacagiz.
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MB, TMO, Turk Seker gibi
kurumlarimizin ortak ozelligi...

Ferit Baris PARLAK
19 Kasim 2021 Cuma

TUIK, “2020’de 23 milyon ton olan seker pancari tiretimi, 2021’de 19.5 milyon tona
dugecek” diyor...

Piyasa, “Pancar rekoltesi 18 milyon tonun altinda kalacak...” diyor...

* * *

TUIK, “2021’de 17 milyon ton bugday rekoltesi var” diyor...

Piyasa, “Bugday rekoltesi 14-15 milyon ton civarinda olacak...” diyor...
Uretim neden dusiyor?

Kurakhgda baglaniyor...

Piyasa ise farkl bir noktayi 6ne ¢ikariyor:

“Ciftci maliyetleri karsilayamayip para kazanamadigi i¢in Uretimden vazgeciyor...”
diyor...

* * *
Buna ragmen...

Toprak Mahsulleri Ofisi (TMO) bugday, Turk Seker ise seker fiyatini asagida tutacak
politikalar uyguluyor...

Bu yolla...
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Enflasyonla miicadele edildigi, tiketicinin desteklendigi saniliyor...
Aslinda...

Bu yol, piyasa duzenleyicisi olarak ihtiya¢g duydugumuz kurumlarimiza, gorev zarari
yazdiriyor...

O zarar mecburen, Hazine’nin nakit dengesini olumsuz etkiliyor, borglanma ihtiyacini
artiriyor, sonugcta enflasyon sepetini dogrudan “kisa dénem igin” etkilemeyen ama
hayatimizin odaginda olan farkli Grinlere yukleniyor...

Sonugta, enflasyon “kisa dénem igin” yukselmemis oluyor...
Ama...
Ciftci Uretimden uzaklagiyor...

Uretim ve arz diistisinin, ithalata bagimhhgin, yiiksek borglanmanin ve bu sayede
daha yuksek enflasyonun/ddviz fiyatinin, disuk reel Ucretlerin temeli atiliyor...

VELHASIL
TL’nin degeri, duslk enflasyon/faiz, kalkinma, refah igin:

Uretici odakl politikalar gerekiyor...
Bunun i¢in tek yol “yapisal reformlardan” gegiyor...

iktisat teorileri, gelismis llke uygulamalari/érnekleri ve yasadiklarimiz: Merkez
Bankasi, TMO, Seker Kurumu gibi kurumlarin da “yapisal reformlar” sayesinde
guglenebilecegini anlatiyor...
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Uriin paketlerinde karbon ayak izi
bilgisi olacak

DIDEM ERYAR UNLU
19 Kasim 2021 Cuma

Unilever, iklim Déniisiimii Eylem Planini géniillii olarak hissedarlarin oylarina sunma
niyetini agiklayan ilk sirket oldu. Plan ylzde 99,59 oy ile kabul edildi.

Sirket, Eylem Plani kapsaminda, 2030 yilina kadar emisyonsuz operasyonlara sahip
olmay! ve ayni yil Grlnlerinin karbon ayak izini yariya indirmeyi hedefliyor. Unilever
ayni zamanda 2039 yilina kadar deger zincirinde net sifir emisyona ulasmayi
amacliyor. Unilever Tirkiye, Orta Asya ve iran Yonetim Kurulu Baskani Mustafa
Seckin ile sirketin surdurulebilirlik hedeflerini konustuk:

‘Terra Carta Muhri’ne layik gorilduk

“Unilever olarak “iklim Déniisimii Eylem Plan’'mizi yayimladik. Bu plani géniilli
olarak hissedarlarin oylarina sunma niyetini aciklayan ilk sirket olduk. Hedeflerimiz
arasinda 2030’a kadar emisyonsuz operasyonlar ve 2039’a kadar deger zincirimizde
net sifira ulagsmak var. Bunun igin ytzde 100 yenilenebilir enerjiye ve elektrikli
araclara geciyor, insanlari ve gezegenimizi koruyan ¢ozimler gelistirmek ve bunlari
yayginlastirmak igin tedarikgilerimiz ve inovasyon ortaklarimizla birlikte galigiyoruz.
Bunlara ek olarak, 2023’e kadar tedarik zincirimizdeki ormansizlagsmayi sona erdirme
ve 2030’a kadar 1,5 milyon hektarlik arazi, orman ve okyanuslarin korunmasina ve
yenilenmesine yardimci olma taahhidtinde bulunduk. Birlesik Krallik Galler
Prensi’nin iklim degisikligi ile micadele etmeyi somut hedeflerle taahhit eden
sirketlere takdim ettigi ‘Terra Carta Muhri’ne layik goraldik. Bu anlamli édul,
surdurudlebilirlik taahhUtlerimizi isimize dogru yansittigimizin ve Unilever olarak
COP26’da kararli bir varlik gosterdigimizin net bir géstergesi oldu.”

Biyog¢oziiniirluk igin galigmalar hizlandi

“‘Emisyon hedefleri koyan, Urunlerin ve hizmetlerin karbon ayak izini beyan eden
tedarikgilerle igbirligi yapiyoruz. 2039 itibariyla Grun paketlerinde karbon ayak izi
bilgisinin yer almasi i¢in var gicumuzle ¢alisiyor, uriin formulasyonlarimizin
biyogozunur olmasi igin Ar-Ge ¢alismalarina hiz veriyoruz. 2050’ye kadar net sifir
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hedefine ulagmak igin zamanimiz oldukga kisith, geri sayim basglayali uzun bir zaman
oldu. Ancak birlikte hareket edersek surdurulebilir bir gelecek mimkun olabilir. Doga
Tarihgisi Sir David Attenborough’un COP26’daki unutulmaz konusmasinda beni
etkileyen séziiniin altini gizmek istiyorum. “iklim degisikligiyle miicadelede
motivasyonumuz korku degil umut olmali.”

2025’e kadar 5 milyon KOBi’ye destek

“Unilever olarak hem ticari biyime hem de toplumsal fayda ile strdurilebilir
kalkinmanin itici glici olmayi hedefliyoruz. Turkiye’deki isimiz, 5 binden fazla
calisanimiz, 20 binden fazla is ortagimiz ile deger zincirimizdeki birgok insan ve
toplulugun ekonomik gecimine katkida bulunuyor. KOBJI’ler Unilever’in perakende
deger zincirinin hem dinyada hem de Turkiye’de énemli bir halkasini olusturuyor.
Unilever Surdurdlebilir Yagam Plani’nin kokli mirasinin Gzerine gelistirdigimiz ve
Surdurulebilir Yagam Pusulasi adini verdigimiz yeni stratejimiz kapsaminda
acikladigimiz sosyal taahhutlerin en 6nemlileri arasinda 2025 yilina kadar kuresel
capta yaklasik 5 milyon klguk ve orta dlgekli isletmeye islerini buyutmeleri i¢in destek
vermek yer aliyor.”

Ocak ayindaki iklim Surasi 6nemli bir firsat

“Tarkiye’nin Paris Anlagmasi’ni 2053 yilina kadar net sifir emisyon’ hedefiyle
onaylamasi son derece olumlu bir adim ve ilk kez katildigi COP26 da, Turkiye i¢in
onemli bir kilometre tasi. 10 Kasim’da yuruarlige giren bu anlasmayla, tlkemizin de
iklim degisikligi ile mucadele ¢alismalarina hiz vererek yeni bir doneme
baslayacagindan umutluyum. Turkiye’nin iklim degisikligi bas muzakerecisi Mehmet
Emin Birpinar Ulkemizin ulusal katki beyaninin geligtiriimesi igin bir calisma
yuruttlecegini ifade ediyor. Biz de Ulkemizin bu yondeki ¢abalarini destekliyoruz.
Ozellikle Ocak ayinda yapilmasi planlanan iklim Suras’’nin kamu, 6zel sektor ve sivil
toplum arasindaki istisarenin artiriimasi icin 6nemli bir firsat saglayacagini
dusundyoruz. Unilever, globalde kdmur ve diger fosil yakitlarin agsamali olarak
kaldiriimasi, yenilenebilir enerji ve elektrikli araglarin dlgeginin artirilmasi ve karbon
uzerinde anlamli bir fiyat belirlenmesi i¢in tim hikimetlerden dizenlemeler
getirmelerini istiyor. Ayrica kuresel iklim degisikligiyle miucadelede dogaya dayali
¢6zumlerin 6nemini de unutmamaliyiz.
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AK Parti ‘50 art1 1’i degistirecek mi?

Abdulkadir Selvi

Saadet Partisi Genel Bagkani Temel Karamollaoglu, Cumhurbagkani Erdogan
ile gorusurken sistem konusunu giindeme getiriyor. Parlamenter sistem yanlisi
olmalarina ragmen Bagkanlik sistemine mutlak olarak kargi olmadiklarini ifade
ediyor. Ama mevcut sistemin denge ve denetleme boyutunun eksik oldugunu
soyliuyor. Hatta “Bu sistem en ¢ok sizi yoruyor. Giinde ylizlerce imza atmak
zorunda kaliyorsunuz” diyor.

Cumhurbagkani Erdogan ise Baskanlik sisteminin istikrari getirdigini savunuyor. “50
art1 1’de fazla baglayici olmusuz ama onun otesinde bu sistem hizla karar alma
ve siyasi istikrar agisindan ¢ok yararli” diyor.

CALISMA VAR MI?

Cumhurbagkani Erdogan’in, “Maalesef 50 arti1 1 hari¢ Temel Bey’in agiklamalari
gergegi yansitmiyor” dedigi diyalog bu.

Cumhurbagkani Erdogan’in, “Anayasayla ilgili karar mercii Parlamentodur”
sozlerinden sonra AK Parti yuzde 50 arti 1'i degistirmek i¢in harekete gegecek mi,
sorusu gundeme geldi.

Ancak Anayasa degisikligi icin AK Parti’'nin milletvekili sayisi yetmiyor.

MHP ile birlikte de yetmiyor. Ama zaten Bahgeli ‘ylizde 50 arti 1’i sistemin “mihveri”
yani merkezi olarak tanimladi.

Peki boyle bir 6neriye muhalefet destek verir mi? MUmkin ma?

Ayrica secime giderken AK Parti'nin yizde 50 arti 1’i deg@istirmek istemesi, “Bunlar
kazanamayacagini anladi, o nedenle ylizde 50 art1 1’i agagiya indirmek
istiyor” algisina neden olur. Secim surecinde kaybediyor gorintisi her zaman
iktidarin aleyhine igler. AK Parti gevreleri bunun ancak segimin kazaniimasindan
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sonra gundeme getirilebilecegini ifade ediyor. Yani o yonde bir ¢alisma yok. Bu
secimlere de biz ‘yuzde 50 arti 1’le gideriz.

DIGER ULKELERDE NASIL?

‘Yiuzde 50 arti 1'in kaldirilmasi igin AK Parti’'nin harekete gegcme yénlnde bir karari
yok. Ama Meclis’in en kapasiteli milletvekillerinden biri olan AK Parti Afyon
Milletvekili ve Anayasa Komisyonu Bagkan Vekili Ali Ozkaya, bu konuda Meclis
Arastirma Hizmetleri uzmanlarina bir ¢calisma yaptirmis.

Ali Ozkaya, énemli bir hukukgu olarak tartismaya entelektiiel bir katki yapmayi
amaclhyor. Kendisiyle konustum. “Bagkanlik ve yari bagkanlik sistemi ile
yonetilen ulkelerde, yuzde 35-40’1 alan Cumhurbaskani segiliyor” dedi.
Simdi Ozkaya’nin yaptirdigi calismadan bazi bélimleri yansitmak istiyorum:

1) ABD’de oylarin mutlak cogunlugu degil, ”Segiciler Kurulu”’nun mutlak cogunlugu
araniyor. Trump, Hillary Clinton’dan 2.1 puan daha az oy almasina ragmen
delegelerin oyu ile bagkan secilmisti.

2) Arjantin’de ise en ¢ok oy alan aday yuzde 40’in altindaysa ilk iki aday ikinci tura
kaliyor. En ¢ok oy alan aday ylzde 40-45 arasinda oy almigsa ve ikinci ile aralarinda
10 puan fark varsa segimi kazanmis oluyor.

3) Bolivya'da ilk turda ylzde 50 oy alirsa ya da en az yuzde 40 oy alip ikinci gelen
adayla arasinda 10 puan fark varsa sec¢imi kazaniyor. Aksi takdirde ikinci tura kaliyor.
Orada basit gcogunluk gecerili.

4) Filipinlerde sec¢im tek turlu. En fazla oyu alan aday secimi kazaniyor.
Bazilarinin Turkiye icin en iyi model dedigini duyuyor gibiyim.

5) Glney Kore’de secim tek turlu. En fazla oy alan kazaniyor. Kore filmlerinin
basarisinda bunun etkisi var mi orasini bilmiyorum ama guzel bir sistemleri var.

6) irlanda’da secim tek turlu. En gok oyu alan kazaniyor.
7) Meksika’da sec¢im tek turlu. En ¢ok oyu alan aday kazaniyor.
8) Nijerya’da secim tek turlu. En ¢ok oyu alan kazaniyor.

9) Kosta Rika’da se¢imi kazanmak igin ilk turda yluzde 40 oy almak gerekiyor. Higbir
aday bunu saglayamazsa ikinci turda en gok oyu alan iki aday yarisiyor.

10) Paraguay’da segim tek turlu. En ¢ok oyu alan kazaniyor.
11) Tayvan’da segim tek turlu. En ¢ok oyu alan aday kazaniyor.

MUTLAK GOGUNLUK SARTI OLAN ULKELER
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Avrupa: Avusturya, Bulgaristan, Fransa, Finlandiya, Hirvatistan, Litvanya, Polonya,
Portekiz, Romanya, Rusya, Sirbistan, Slovakya ve Slovenya.

Amerika: Brezilya, Ekvador, Kolombiya, Sili, Peru, Uruguay.
Asya: Endonezya, Kirgizistan, Mogolistan.

Afrika: Benin, Gana, Zambiya, Mali, Mozambik ve Nambiya.
Goralduagu gibi tek bir sistem yok.

AK PARTI’NIN ANAYASA GALISMASINDA NE VAR

PROF. Dr. Yavuz Atar bagkanliginda yapilan yeni Anayasa galismasinda ise denge
ve denetleme konusunda yeni duzenlemeler getiriliyor.

Yeni dizenlemede guvenoyu yer almiyor. Cumhurbagskanini dogrudan halk sectigi
icin guveni halktan almis oluyor. Ama bagkan yardimcilari ve bakanlar Meclis
tarafindan gorevden alinabilecekler. Boylece parlamenter sistemde kalan gensoru
muessesesi yeniden getiriliyor. Ama yeni anayasa ¢alismasinda yuzde 50 arti bir yer
aliyor mu? Ya da yeni bir sistem oneriliyor mu? Onu ben de merak ediyorum.

KARAMOLLAOGLU’NUN TAKTIGI

Gorunen o ki ‘50 arti 1’i daha ¢ok tartisacagiz ama ben basa donmek istiyorum,
Erdogan-Karamollaoglu gérismesine. Cumhurbaskani Erdogan, Temel
Karamollaoglu'nun agiklamalarina belli ki bozulmus.

lade-i ziyaret yapmak istedigini ama bu agiklamalardan sonra bunun giindemden
distiguna soéyltyor. “Sakit oldu” tabirini kullaniyor.

Peki Temel Karamollaoglu bunu 6ngéremedi mi? Tam aksine Temel Karamollaoglu
tam da bunu istiyordu.

1- Oguzhan Asiltark, AK Parti ile ittifaki istiyordu.
2- Temel Karamollaoglu buna kargiydi.

3- Oguzhan Asilturk vefat edince Temel Karamollaoglu, milli gérusin tek lideri oldu.
Saadet Partisi Genel Bagkan Yardimciliyr'nin yani sira Yiiksek Istisare Kurulu
Baskanhgr’ni da ustlendi.

4- Cumhurbagkani Erdogan’in iki kez birlikte 6gle yemeyi yiyelim diye teklifte
bulunmasina ragmen Temel Karamollaoglu kabul etmedi. Boylece ¢ok yakin goruntu
vermek istemedi.

5- Temel Karamollaoglu, AK Parti ile ittifaki istese Erdogan’in 6gle yemeqi teklifini
degerlendirirdi.
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6- Temel Karamollaoglu, AK Parti ile ittifak koprusu kurulmamasi i¢in Erdogan’la
gorismenin olumsuz yonlerini servis etmeyi tercih etti.

Temel Reis yaman ¢iktl. Ama bakalim bu tarz, secimde Saadet Partisi’ne ne
kazandiracak?
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Esfender KORKMAZ

TL krizi buhrana donusur mu? (ll)

19 Kasim 2021 Cuma

Dun bu kosede, yasamakta oldugumuz krizin, TL krizi oldugunu, kroniklestigini ve
etkilerini de yasadigimizi ifade etmistim. Artik ekonomide kritik olan; "TL krizi
buhrana dénltsur mi? Hangi sartlarda donismez?" sorusuna cevap bulmaktir.

Dun kur sokunun devam etmesine ragmen MB'nin faizleri Cumhurbaskaninin istegine
uyarak bir puan indirmesi, aslinda buhranin pimini gekmesi demektir.

Buhran, krizlerin en agindir. Turkiye Cumhuriyet tarihinde bir tek 1929 ve
sonrasinda dunya buhrani nedeni ile ayni buhrani yasadi.

ABD'de baslayan buhrana yol agan nedenlere bakarsak;

ABD'de buhran oncesi piyasada spektlasyon olusmustu. S6z gelimi 1926 yilinda
Florida'da gayrimenkul fiyatlari patladi. Turkiye'de de 6zellikle pandemi nedeni ile
yazliklarda fiyatlar balon yapti. S6z gelimi Bodrum'da, iki yilda fiyatlar tg¢ ile bes kat
arasinda artti.

ABD'de 200 buyuk sirket piyasanin yuzde ellisini elinde tutuyordu. Turkiye'de kamu
tekelleri 6zellesti. Kamu-6zel i birligi ihaleleri sinirli sayida muteahhide, talep ve
dolar garantili ihale verildi. Piyasada oligopol yap!i olustu, bankalarda kartellesme
oldu ve stokcguluk artti.

Baskan Hoover devleti digladi. Piyasa-devlet optimum dengesi bozuldu. Ayrica
Hoover'in basarisiz ekonomi yonetimi, ekonomiyi buhrana goturdu. Turkiye'de AKP
iktidari ilk gununden beri IMF'nin ¢izgisinde devleti digladi. Ekonomi yonetimini
sdylemeye dahi gerek yok, ¢inku yasiyoruz.

1929 buhraninda Turkiye'de;

*Tarimsal Urunlerde fiyatlar yizde 30 geriledi. Tarim nufusunun satin alma gucu
dustu.
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*Dig ticaret hacmi daraldi. 1929 yilinda 411 milyar lira olan dig ticaret hacmi, 1933'te
171 milyar liraya geriledi. Turkiye dig ticarette ihracat kargihgi ithalat sistemi
olan kliring rejimi uyguladi.

*Milli gelirde 1930 yilinda ylzde 2,5 oraninda dusuk baylime yasandi. 1932 yilinda
ise yuzde 10,8 oraninda daraldi.

Bugun siyasi iktidar buhrana giden sartlari hizlandiriyor.

Cumhurbagkani gergekleri gormuyor veya gormek istemiyor. Zira hala halki faize
ezdirmem diyor. Ancak bugune kadar bu faiz 1srari yuzinden Turkiye U¢ kur soku
yasadi. Yuksek kur halki yoksullagtirdi.

Kredi faizleri MB goOsterge faiz orani kadar dismedi, ama disse de hukuki gliven
ortami yok, sirketler kayyum ve denetimle tehdit altinda, kimse yatirnm yapmiyor.

iceride ikame yatirim yapilmadigi icin yiiksek kur, ithal girdi oranini diisiirmedi. Eyliil-
Ekim aylarinda altin ithalatinda disme cari fazla yaratti. Ama altin hari¢ ithalat yine
ihracattan fazla artti.

Enflasyonla micadele zorlasti. CUnku, kur soklari Uretici ve tlketicide panik,
piyasada kaos yaratti. Ayrica degersiz TL tuketimi artirdi ve tasarruflari dagitrda.
Tasarruflar 6lu yatinimlara gitti. Mal ve hizmet arzi daraldi. Mamafih aycigegi gibi
yaglarin satisinda kisitlama basladi.

Sirketlerin, bankalarin, Turkiye'nin ddviz cinsinden borglarinin TL maliyeti artti, yeni
bor¢lanma maliyetleri artti. Boyle giderse, iflaslar artar, borsa ¢oker ve Turkiye dis
borglarinda temerride duser. Bunlar buhran demektir.

Faiz i1srar1 ve yuksek kur ekonomide buhran riskini artirdigina gére neden ayni yolda
Israr ediliyor?

Toplum zaten kaybetti. Kaybedecegi de agikken, buhrana yol agacak bir faiz israri ve
getirdigi yuksek kurdan kim kazanir?

Kur artiglarindan tek kazanan, kamu 6zel is birligi yolu ile talep ve kur garantisi
verilen, devletin dis borglarina talip oldugu muteahhitlerdir. Bunlar kimdir ve neden
Turkiye'den daha 6nemlidir?
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ibrahim Kahveci

Tersine gitmek!

Bugln Ulkem icin ne yapabilirim, ne dnerebilirim?

Baksaniza, AK Parti yoneticisi Japon Yeni 6rnegini veriyor. Nasil vermesin ki bu
ornegi: 1 dolar tam 114 Yen ediyor. Oysa 1 dolar sadece ve sadece 11,0 TL ediyor.

O zaman niye dert ediniyorsunuz?

lyi ama para birimlerinin degeri zaman igindeki degisimlerle alakalidir. Mesela 20 yil
once de 1 dolar 114 Yen ediyordu. Oysa buguin 1 dolar 11,0 TL ediyorsa bunun
yanina alti adet sifir eklememiz gerekiyor. Ya da sdyle sdyleyelim: 20 yil dnceye gore
aslinda 1 dolar 11.000.000 TL (On bir milyon TL) etmektedir. Clnku biz TL'den tam 6
sifir attik.

Hadi, bu attigimiz sifirlari dikkate almayalim: Japon Yeni ABD Dolari kargisinda 20
yildir ayni seviyede diyoruz. Oysa TL'nin dolar karsisindaki 20 gunlik (isgunu)
seyrine bakalim: Evet, sadece 20 is gunu 6ncesinde 1 dolar 9,50 lira ediyorken simdi
11,0 liraya gelmis durumda.

20 yilda degeri degismeyen Japon Yeni ile 20 giinde degeri yuzde 15 eriyen
TL’yi mukayese etmek sanirim epey bir iktisadi bilgi gerektiriyor.

*k%
Gelelim dusuk faiz meselesine...

Onceki giin Cumhurbaskani Erdogan AK Parti Grubunda yaptigi konusmada diisiik
faiz veren Ulkeler olarak ABD ve Avrupa’yl 6rnek gosterdi. Hemen sonraki
cumlelerinde de bu Ulkelerin yasadigi ekonomik sikintilari anlatti.

iyi ama ABD ve Avrupa hem ekonomik sikintida hem de diisiik faiz mi uyguluyor? Bu
iste bir terslik olmali...
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Gelin simdi asil noktaya deginelim: 2008-09 kuresel krize karsi ABD Merkez Bankasi
FED dusUk faiz politikasi uyguladi. Bu politika ile iki temel amag agikladi: 1- Disuk
faizle ekonomi canlanip enflasyon artacak 2- Sadece enflasyon artisi yetmez,
yaninda ucretlerde de artis olacak.

Bakin cok 6nemli bir noktaya deginiyoruz: ABD ve AB dustk faiz ile enflasyonu
artirmayi1 amagladilar. Ek olarak Ucret artiglarini da dikkate aldilar.

Biz ne diyoruz: DUsuk faizle enflasyon da disecek...
Hadi buyurun.

Enflasyonu artirmak icin faiz disuren bu tlkelere bakiyor ve tersine politika
uyguluyoruz.

128 MILYAR $’IN KARI
Bugun 1 dolar 11.0 lira.

Daha gegen yilin basinda 1 dolar 6,0 liranin altindaydi. Ve bu dusik fiyat igin 128
milyar dolar yaklasik 6,0 lira civarindan satildi. (Bazi arkadaslar bu satigin 6,30 lira
ortalamadan oldugunu hesapliyor)

Satilan 128 milyar dolari kimler aldi? Simdi bu soru ¢cok daha 6énem kazaniyor. Clnku
su anda ucuza satilan bu dolarin kargiligi tam 600 milyar TL ediyor.

Bu satisin yarisi bile igeride alinmis oldugunda elde edilen kazang 300 milyar TL
demektir.

Boyle bir parayi nerede ve nasil kazanabilirsiniz?
Bilmem anlatabildim mi?

SEHIR HASTANESI SEYRI

Bir okurumdan su mesaj geldi:

“Sehir hastaneleri ne hig gittiniz mi bilmiyorum. Ben bir aydir bir saglk sorunum
nedeniyle sik sik gider oldum. Benim gérdiigim Sehir Hastanelerine gittiginizde en
ufak bir gikayetiniz olsa dahi neredeyse check-up’a varacak derecede bir dizi tahliller,
tetkikler yapiliyor. Sorunun ¢ézimdui igin en basit yollara basvurulmasi beklenirken
strekli o kiginin o glnki hastaneye maliyeti arttirilmaya c¢alisiyor.

Doktor Muayenesi, 3 Doktor Konstiltasyon, Tekrar Doktor Muayenesi, Kalp Grafisi,
Ultrasound, Nefes Testi, Kan testleri ( 4 adet ), Réntgen v.b.

35



Ik gittigimde hastane igerisinde 13.000 adim attim. Ikinci gittigimde 8.000 adim
(tecriibe). Bu kadar tetkik muayene ve tahlil gerektiren biri 13.000 adimi nasil atar.
Bana bu iste bir yanliglik var gibi geldi.”

*k%k

Sehir hastanelerinde hasta garantisi olmadigi sGyleniyor ama hastalik garantisi
oldugu buradan da goruluyor.

Pardon... 1 dolar 11 lira;

ama yol yapti, kdpru yapti, hastane yapti vs vs... Her tirli 6demeye litfen devam
ediniz.

EVLADININ GELECEGI!

TL hizla deger kaybediyor ve biz bunu bir film gibi izliyoruz. Ama filmin bir maliyeti var
ve bu maliyeti seyirciler ddeyecek.

Sadece Hazine garantili muteahhitlere 6denecek yukumlulik Naci Agbal sonrasi 600
milyar lira daha artti.

Bu sizin-bizim hepimizin borcu. Ama asil fatura evlatlarimizin tGzerine.

Evladinin gelecegdini bugunun siyasi agkina feda edebilen kag kisi vardir. Ya da bu
bilince kag kisi ulasabildi?

Bekleyip gorecegiz.
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Hande Firat

Faiz indirimi politikasinin nedenleri

Cumhurbaskani Tayyip Erdogan’in faize bakis agisi yillardir hi¢ degismedi.
Yuksek faize karsi oldugu biliniyor. Ancak ekonomideki veriler, giinin
kosullan, Turkiye’nin gercekleri ortadayken, tim gozler ekranlardaki kur
gostergelerini takip ederken, “Neden faiz indiriliyor?” sorusu ortada duruyor.

Merkez Bankasi’nin politika faizini yuzde 15’e indirmesinden bir gin 6nce
Cumhurbagkani Erdogan’in AK Parti grup toplantisinda yaptigi konusmada faiz
indirimi konusundaki kararl durusu soru isaretlerini arttirdi. Ustelik karar da konusma
da politikayi yanlis bulan gevrelerce elestirildi. Ben de sorunun pesine dustum... Faiz
indirimi politikasinin nedenlerini Cumhurbaskanhgrndaki tst dlizey kaynaklara
sordum. Yanitlari madde madde soyle:

Hukumet faiz indirimiyle ortaya gikan faturanin farkinda. Bu fatura géguslenecek. Bir
anlamda aci regete simdi uygulanacak.

Baslica nedeni erken sec¢im olmamasi. 2023 segimlerine kadar ana hedef yatirimlari
arttirmak, issizligi azaltmak ve alt gelir grubunu rahatlatmak olacak.

iktidar, 2023 segimlerine yiiksek faiz, yliksek enflasyon ve yliksek igsizlik oranlariyla
gitmek istemiyor. Yatinnmlari arttirarak, issizligin azaltilmasi amaglaniyor.

Bu politikanin segilmesinde bazi ekonomik verilere guveniliyor.

Bu verilerin basinda buyume geliyor. Turkiye ekonomisi, 2021’in ikinci geyreginde
gecen yilin ayni dénemine gore yuzde 21.7 buayudu. Yil sonunda ise ¢ift haneye
kadar ¢ikabilecek bir buyume tahmini yapiliyor.

Diger veri, ihracat rakamlari. ihracat ekimde gegen yilin ayni ayina gére yiizde 20.2
artisla 20.8 milyar dolar oldu. Ocak-ekim déneminde ise ihracat gegen yilin ayni
donemi ile karsilastirnildiginda yuzde 33.9 artarak 181.8 milyar dolar oldu.

Hukumet ayni zamanda dunyada genel ekonomik tablonun da sorunlu olduguna
dikkat cekiyor.
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Kaynaklar Turkiye’'de “ekonomi yonetilemiyor” yonunde bir algi olusturulmaya
calisildigini iddia ediyor. Bunun da “psikolojik” oldugu iddiasinda.

Son olarak Merkez Bankasi’nin rezervlerinin de korundugu belirtiliyor.

Cumhurbagkanligr’ndan Ust dizey kaynaklar, faiz indirimi politikasini bu maddelerle
gerekgelendiriyor. Bir buguk yilda hikimet hedeflerine ulasabilecek mi, gérecegiz.
Ancak Oyle ya da bdyle, 2022 yilinin zor gegecegini sOylemek yanlis olmayacaktir.

SIiYASET SAHNESINDE LIDERLER GORUSMESI

CUMHURBASKANI Erdogan’in sali gunu AK Parti grubundaki konugsmasinda
ekonomiye iligkin verdigi mesajlarin ardindan, Cumhurbagkani, MHP Genel
Baskani Devlet Bahgeli ile; CHP Genel Bagskani Kemal Kiligdaroglu ise, iYi Parti
Lideri Meral Aksener ile gorustl. Kiigdaroglu-Aksener goérismesine iki partinin
ekonomi kurmaylari da katildi. Millet ittifaki’'nin, ekonomideki gelismeleri masaya
yatirdi§i toplanti Ankara’da son dénemde CHP Lideri Kihgdaroglu’'nun izledigi
siyasetin devami olarak gériiliiyor. “On alma” politikasini siirdiiriiyor yorumlari
yapiliyor. Ankara’da “surpriz” olarak nitelenen Erdogan-Bahgeli gorusmesinin ise
Cumhurbagkanr’nin daveti ile gergeklestigi belirtiliyor. Ekonominin yani sira guncel
meselelerin de ele alindig1 gorusmeyle ilgili yapilan degerlendirmelere gelince...

Cumhurbagkanligi kaynaklari, iki liderin iligkilerinin ve uyumlarinin ¢ok iyi oldugunu
belirtiyor.

iki liderin birlikte fotograf vermesinin ve iyi iliskilerinin “istikrar” agisindan énemli
olduguna dikkat ¢ekiyorlar.

Kaynaklarim, AK Parti icinde farkli diistinceleri dile getirenlerin de bu fotograf
sonrasinda genel politikaya uyum saglamak noktasina geri ddonmek durumunda
kaldiklarina da igaret ediyorlar.

Gelelim siyasetin son donemdeki tartismasina yani Cumhurbaskanligi segiminde
50+1 oy orani aranmasi tartismasina... MHP Lideri Devlet Bahgeli’nin bu konuda
geri adim atilmamasi gerektigi aciklamasinin ardindan konunun giindemden ¢iktigi
yorumlari yapilyor.
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BASYAZIMEHMET BARLAS
Kime inanalim?

Dunyayi eski bicimde izlemek yetmiyor. Pek ¢ok yeni unsur kafalari karistirarak
galiba dinyayi da degistiriyor.

Bundan en fazla salgin ddoneminde kugkulandik. Cin'in Vuhan sehrinde ortaya ¢ikan
bir virs, butiin dinyayi ¢igirindan gikardi.

Milyonlarca 6gdrenci okullara gitmedi, insanlar evlerine kapandi ve birbirlerinden nefret
eder oldular. Kari-koca ayriliklari zirveye ulagti.

Simdi butlin bu olaylarin sorumlusu olarak birkag tane slper zengini gérmeye
calisiyoruz.

Bunlarin basinda da Bill Gates geliyor.

Bill Gates, s6zde Afrika'daki salginlari 6nlemek igin ilag fabrikalari kuracakti.
Derken bir baktik ki Turkiye'de arazi almaya caligiyor.

Bu da yetmedi, simdi "Cigcek hastaligi tehlikesi var" diye yeni bir agi
kampanyasinin dnculugunu yapiyor.

BU ZENGINLERDEN KUSKULUYUZ

Yeni dinyada izlenmesi gereken bir diger kisi de elektrikli arabayi yapan Elon Musk.
Bu adam bir yandan 5-6 milyar dolarla dinyanin agliktan kurtulamayacagini iddia
ediyor, hayati Mars'a tagimaya g¢alisiyor, diger yandan ise Bitcoin gibi dijital paralarla
dolara karsi savas aglyor.

Bir de Jeff Bezos var.
Perakendeciligi dunya ¢apinda bir imparatorluk haline getiren garip bir Amerikali.
Bu adamin fantezisi de uzay. Arada bir uzaya yolculuk yapmay marifet saniyor.

Basta da soyledigim gibi, bu yeni dinya adeta gergcek olmayan bu adamlarin
davranisina bagl gelismeler gosteriyor.
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Batln dinyada kusku var. Acaba bu salginlari bunlar mi Gretiyor? Asilardan ve
yasaklardan dogan servetler bunlara mi gidiyor? Bilemiyoruz.

GERGCEKLERDEN AYRILMAYALIM
Biz Turkiye olarak gercgekgiligi secmeliyiz.

Acikcasi bu yeni dinya duzeni, Turkiye'yi de biraz ¢igirindan gikardi.

iki senedir her aksam televizyonda saglikla ilgili birbirini tutmayan mesajlar dinliyoruz.
"Hastalik bitecek” deniyor, derken 6lU sayisi artiyor. Ve her glin asi rakamlari
veriliyor ama sonug¢ degismiyor.

Demek istedigim su: Gergeklerden ayrilmayalim. Biz kendimizi bu stiper zenginlere

ve onlarin Urettigi hastalikli dunyayi kaptirirsak aklimiz bagimizda kalmayacak.
Su anda durum biraz 6yle degil mi?
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Fatih Altayh

Bizi kiskanan Japonlar

Cahillerle ya da cahil taklidi yapanlarla micadele hayli zordur.

Konulari dylesine sagma, oylesine akildan ve izandan uzak bir sekilde ele alirlar ki,
yanit bile veremezsiniz. O diizeyde yanit vermek bile mimkun degildir ¢linki. Bunun
son ornegi Japon yeni, Turk lirasi karsilastirmasi.

Bir Amerikan dolari 11,5 Turk lirasina denk gelmeye baslayinca, Turk ekonomisinin
gUclu oldugunu cuhelaya kanitlamak isteyen cahiller, “Bakin bir 110 Japon yeni 1
dolar ediyor. Paralari bizden daha degersiz. Ama Japonlar ekonomimiz kot demiyor”
diyerek 70 Uzerinde IQ’ya sahip herkesin zekasiyla dalga gegmeye basladilar.

Madem dyle gelin parasi degersiz Japonya’ya bir goz atalim.

Japonya 5,5 trilyon dolarlik ekonomik buyuklugu ile ABD ve Cin’den sonra dunyanin
en buyuk 3. ekonomik gucu.

Tarkiye’nin de hemen hemen 10 kati buyuklukte bir ekonomiye sahip.

Kisi bagi geliri ise yaklagik 43 bin dolar.

Yani bizim 7 katimiz.

Yillik ihracati pandemi 6ncesi 738 milyar dolarla bizim ihracatin hemen hemen 6 kati.

Ancak pandemiden sonra 650 milyar dolara diserek hemen hemen 5 katimizda
kaldi. (2021’in ilk G¢ ayinda Japonya’nin ihracati ylizde 31 artti.)

Japonya’'nin enflasyon orani ylizde 1 civari. Yani bizim acgiklanan “resmi” enflasyonun
20’de biri.

Yuzde 2,4 olan issizligi ise bizim resmi issizligimizin 10'da biri.

1440 dolar olan asgari Ucreti ise benim bu yaziyl yazdigim saatlerde 16 bin 500
TL'ye denk geliyordu ve bizim asgari Ucretin 6 kati.
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Ve Japon yeninin dolar karsisindaki degeri 1990’larin basindan beri hemen hemen
hi¢c degismiyor.

1 dolar 100 yen civarinda yuzde 10 iniyor, yuzde 10 gikiyor.
Dolar Japon yeni karsisinda bizde oldugu gibi 8 yilda 6 kat deger kazanmiyor.

Ve muhtemelen Japonya’da iktidar partisi sdzculeri, hitap ettikleri vatandasi beyinsiz
ahmaklar yerine koymuyor.

Japonya’da higbir siyasetcinin aklindan vatandasin akl ile alay etmek dahi gegmiyor.
Yani igin 6zU su.

Biz bizim siyasetgcilerden beceriksizliklerin bedelini harakiri yaparak 6édemelerini falan
beklemiyoruz.

Bizi aptal yerine koymasinlar yeter.
Gerisine sonra bakariz.
Tamam mi!

Pfizer'in ilaci 6 bin TL mi olacak?

Daha 6nce yazdim, sonra bagkalari da yazdi. Pfizer, COVID 19’a kars! yuzde 89
etkili oldugunu agikladigi Paxlovid adini verdigi bir ilag gelistirdi.

flag su an “Acil Kullanim” igin FDA'in onayini bekliyor.

Bu arada Pfizer de ilacin gelir dizeyi dugsuk ulkelerde de kullanilabilmesi igin,
esdegerlerinin Uretilmesine izin veren bir anlagmayi 95 Ulke ile imzaladi.

Bu Ulkeler, Paxlovid’in jenerigini Uretebilecek ve ucuz fiyata COVID hastalarinda
kullanabilecekler.

Ancak Pfizer’in anlasma yaptidi Glkeler arasinda ne yazik ki, TUrkiye yer almiyor.
Pfizer Turkiye’'de bu ilacin jeneriginin Uretilmesine izin vermedi.

Blyuk ihtimalle kendi Uretecek ve kendi satacak.

ilacin ABD fiyati Merck’in daha diisik etkili ilacindan 170 dolar daha ucuz.
Paxlovid’in bir tedavilik dozu 530 dolar.

Yani ilag¢ gelene kadar kaga gikar bilemem ama bugunun fiyatlari ile yaklasik 6.000
TL.
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Bu fiyat elbette hastaneye yatmaktan, yogun bakima alinmaktan ve hatta 6lmekten
daha dusuk bir maliyet ama yine de Turkiye icin hayli yuksek.

Bakalim Pfizer jenerik Uretimine dahil etmedigi Turkiye’de bu ilaci kaga satacak.

Tuzak onerge

Madem saglik meselesine girdik oradan devam edelim.

Muhalefet partileri, TBMM'’ye bir 6nerge vererek, Tip 1 diyabet hastasi ¢ocuklarin kan
sekerini dlgen sensorun ve buna bagh olarak gerekiyorsa gocuklara insulin veren
pompanin SGK kapsamina alinmasini istediler.

20 bin gocugun hayat kosullarini iyilestirecek, okula sorunsuz devam etmelerini
saglayacak, ailelerin i¢ine rahatlatacak bir onerge.

Bu son derece insani talep, ne yazik ki, iktidar ortaklarinin oylari ile TBMM’de
reddedildi.

Belli ki, iktidar tarafl 6nergenin igerigine bakmiyor.
Muhalefetten geldi ise hemen reddediyor.

Bence muhalefet partileri “Allah birdir ve ondan baska tanri yoktur” diye bir 6nerge
versinler.

Zannederim muhalefetten geldi diye onu bile reddedeceklerdir!

Bu troller gergekten ¢ok salak

iki glin 6nce Istanbul’daki yeni televizyon kulesinden fotograf ceken iki turistin
tutuklanmasinin ne kadar aptalca bir is oldugunu yazdim.

iktidar trolleri kudurmus gibi saldirlya gectiler.
Neymis, Tirkiye'ye degil israillilere sahip gikmisim.

Bu garabete sahip ¢cikmayarak Turkiye'ye sahip ¢iktigimi, Turkiye’nin komik bir Glke
haline dugurtlmesine kargi ¢iktigimi anlamalarini elbette beklemiyordum.

Boyle bir izandan yoksun olmasalar, zaten ug kurusa trolluk yapmazlardi.

Ama dun bu iki turist serbest birakilip Glkelerine gonderilince birdenbire sesleri
kesildi.

Hele hele israilin Cumhurbaskani’na tesekkiir(i sonrasi tamamen sustular.

Geriye kala kala bagimsizligini yitirdigi bir kez daha tescillenmis ve biraz daha
yipratiimis bir Turk adaleti imaji kaldi.
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Kitap

Millet "Biz bu ekonominin kitabini yazdik" cimlesine ¢ok takildi.

Ben ise hi¢ ama hig takilmiyorum.

Kitap yazmay engelleyen bir yasa, bir kural, ya da bir etik anlayigi yok.
Herkes kitap yazabilir.

Ama her yazilan kitap ya da kitaplarda yazan her sey dogrudur diye bir kural da yok.
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