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YURUTME VE IDARE BOLUMU
YONETMELIKLER

— Istanbul Galata Universitesi On Lisans ve Lisans Egitim-Ogretim ve Sinav
Yonetmeliginde Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik

— Istanbul Okan Universitesi Lisansistii Egitim-Ogretim ve Sinav Yénetmeliginde
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik

— Istanbul Okan Universitesi On Lisans ve Lisans Egitim-Ogretim ve Sinav
Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik

— Istanbul Rumeli Universitesi Uzaktan Egitim Uygulama ve Arastirma Merkezi
Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik

— Izmir Kavram Meslek Yiiksekokulu Strekli Egitim Uygulama ve Arastirma Merkezi
Yonetmeligi

— Kapadokya Universitesi On Lisans ve Lisans Egitim-Ogretim Yénetmeliginde Degisiklik
Yapilmasina Dair Yonetmelik

— Kitahya Saglik Bilimleri Universitesi Teknoloji Transfer Ofisi Uygulama ve Arastirma
Merkezi Yonetmelig
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“Ihtiyac kadar canli hayvan ESK
tarafindan aracisiz getirilecek”

Tarim ve Orman Bakani ibrahim Yumakli, tarimda planli Gretime
sonbahardan itibaren gecilecegini bildirdi.
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Hiiseyin GOKCE/ANTALYA

Tarim ve Orman Bakani Yumakli, ihtiya¢ duyulan kadar hayvanin aracisiz olarak
dogrudan Et ve Sut Kurumu tarafindan getirilecegini belirtirken, burada da igerdeki
besi materyali Ureten Ureticiyi ezdirmeyecek fiyat politikasi uygulayacaklarini kaydetti.
Bakan Yumakli, tarim sayiminin 2026’da bitirilecegini séyledi.

Ulusal St Calistayi ve Seracilik Calistayi icin geldigi Antalya’da gazetecilerin
sorularini cevaplandiran Tarim ve Orman Bakani ibrahim Yumakl, hayvan ithalati,
tarimsal desteklemeler, tarimsal Uretim planlamasi, zeytinyadi ihracati, gida fiyatlari
gibi konularda agiklamalar yapti:

NiHAI HEDEF BiR DAHA HAYVAN iTHALATI OLMASIN

Turkiye'nin 2028’e kadarki hayvancilik yol haritasini yakin zamanda paylasacagiz.
Yeni sistemde ihtiya¢ gordigumiz kadar devlet Et Stt Kurumu araciligiyla hi¢ araci
kullanmadan getirecek. Ama en énemli hedefimiz nihayetinde bu ithalati
sonuglandirmak, bitirmek olacak. Bir daha ithalat olmasin. Turkiye kendi besi
materyalini Uretsin. Kendi besi materyalini alsin, besicileri beslesin. Sonra da
tiketiciye makul fiyattan et gelsin.


https://www.ekonomim.com/sektorler/tarim

ITHALAT HAYVANCILIK POLITIKAMIZIN KUGUK BiR BOLUMU

Bu ithalat olan kismi aslinda toplamda bizim hayvancilik politikamizin sadece bir
bolimu, kuguk bir bolim. 6 tane bashgimiz var bizim. Bu baglikta hayvan
hastaliklarini engellemek var. Ureticiyi gliclendirmek var. Bu isi yapacak aile
isletmelerini yapisal olarak guglendirilmek var. Yani sadece 5-10 tane hayvanla bu is
olmaz. Biz onlara destek olalim. Belli bir rakama ulagsinlar.

Ve en 6nemlisi de Turkiye'deki hayvan verimliligini yukari ¢ikartalim. Bunu nasil
yapacaksiniz? Verimsiz hayvanlari elemine edeceksiniz. Yerine verimli hayvanlari
hem et veren hem sut veren hayvanlari getireceksiniz. Bu hayvancilik politikasi
dedigim gibi acikladigimizda gdreceksiniz. Bu 6 bagligin en dnemli kalemleri bunlar.
Bunun aynisi aslinda bir bayUk resimde uretim planlamasinda konusuyoruz.

ITHAL HAYVAN 4 AY BOYUNA SATILAMAYACAK

Cok kiigiik Ureticilerden gelen talebi Kirmizi Et Ureticileri Merkez Birligi toplayacak.
Buyuk isletmeler de direkt ESK’ya basvuracak.

ESK hayvanlari segerek alacak, hayvan hastaliklariyla ilgili gerekli asilar yapiimis
olacak. Turkiye’ye getirildiginde hastaliklarla ilgili sorun ¢ikarsa sorumlu olacak.
Karantina déneminde major hastaliklardan ESK sorumlu olacak ama hayvanin uygun
kosullarda bekletiimemesi kaynakli hastaliklardan sorumlu olmayacak. Bunlarin
baskasina satilarak fiyatin icerde ylkselmesini engellemek icin 4 ay boyuna satisi
yasak olacak. istedigi miktarda hayvan bulamayan besiciye ihtiyacini soracagiz. 10
tane istiyorsa eger, “Tamam ben sana 10 tane getireyim. Ama bu iceride 100 lirayken
ben sana 80 liraya verip icerideki Ureticimi ezdirmem. iceride ne kadarsa ben sana o
kadardan verecegim. Yani yerli treticiden almalarini istiyoruz”

KADIN VE GENGLERE DAHA ONCE OLMAYAN DESTEK GELIYOR

Genglerin tarimsal Uretimin icerisinde olmasini istiyoruz. Ozellikle genclere, kadinlara
daha énce olmayan destekler uygulayacagiz. Ornegin 1000 lira olan destek, geng
uretici icin 1.5 carpani olacagiz. Kadin ise 0.5 daha eklenecek. Ciftcilerin 6zellikle
verimliligini artirarak Uretimde kalmalarini saglayacagiz. Yani hem i¢ Uretimi artirip
hem de ihracata yonelik Uretimi saglayacagiz.

TARIM SAYIMI 2026’DA BITECEK

Turkiye'de tarimsal veri hic takip edilmiyor diye bir sey yok. Tarim sayimi bir
dogrulama ve giincellemedir. TUIK ile yaptigimiz mutabakat cercevesinde altyapi
hazirlaniyor. Tarim sayimini en geg¢ 2026’da bitirmeyi hedefliyoruz. Niye bu kadar
uzun suruayor diye sorulabilir. Turkiye kuguk bir Glke degil ki. Tarim da kuguk bir
sektor degil. En son 2001’de yapilmisti. Oradan gelecek veriler bizim politikalarimiza
da bir yon de verecek.



YUSUFELIi BARAJI’'NDA SON TESTLER YAPILIYOR

Yusufeli Baraji’'nda artik son testler de yapiliyor. Elektrik Gretim kismini Enerji ve
Tabii Kaynaklar Bakanligina tam anlamiyla devretmek Uzereyiz. Yusufeli Baraji’'nin
kurulu glicli 558 megavat, yillik toplam Gretimi 1,9 milyar kilowatt saat. Urettigi
elektrik enerjisi 2,5 milyon kisilik bir sehrin intiyacini kargilayacak kadar. 5 Ocak 2024
tarihi itibariyle doluk orani yuzde 73’e ulasti. 191 metre ve 1,5 milyar metrekipluk su
depolandi. Inaniimaz bir rakam. Bugtin itibariyle enerji Gretimi igin 3 adet tiirbinden
ikisini faal hale getirdik.

IHRACAT DEYINCE iGERDE FiYATLAR ARTMASIN

Bazi zamanlarda tedbir amagl bazi tGrunlerin ihracatini kayda bagliyoruz. Bunu da
yapmak istemiyoruz ama kendi tuketicimizi de korumamiz lazim. O yuzden yeteri
kadar arinu Uretelim, Grinumuz artsin Ki ihracat dedigimizde hemen fiyatilar
arttirmasin. Tirkiye’de bir stratejik Grinler var bir de algida stratejik olanlar var. iste
patates, sogan, seker, yag gibi. Stokumuz yeterli diyoruz ama adamin bir tanesi bir
laf ediyor herkes o UrUnun talebini artiriyor. Bizim ihracati engellemek gibi bir
derdimiz yok. iceriye dénip sunu sdyliyoruz. “Litfen olmasi gerekenin tizerinde bir
fiyatlama davranisi géstermeyin.” Bunu Ticaret Bakanimiz Sayin Omer Bolat da
surekli soyluyor.

Uretim planlamasi stratejik liriinlerden baslayacak

Uretim planlamasiyla ilgili olarak énce yasal diizenlemeler ve ikincil mevzuatlar
olustu. Ondan sonra da illerde Uretim planlamasinin ekipleri olusturuldu. Su anda
kendi ekiplerimize, kendi teskilatimizi egitiyoruz. Yani egiticinin egitimini yapiyoruz.

Ekipler, nerede hangi Urln Uretilecek? Urlin deseni ne olacak? Hepsine karar
verecek. Suyu merkeze koyacak ama diger batin parametrelere de bakacaklar.
Turkiye gibi boyle genis bir yelpazede uretim yapan bir Ulkenin, “Ben karar verdim, su
tarihten itibaren digmeye basiyorum, artik her seyi planliyoruz” demesi mimkin
degil? Yuzlerce gesit Grln var. Dolayisiyla, stratejik Grinlerden baslayarak bunlarin
planlamasi yapilacak. ilk etapta hububat ve yagli tohumlar, olacak. Hayvansal {retim
ise tamami olacak. Ve yine sOyluyorum; bizim subvansiyonlu krediler, TKDK
destekleri, bizim desteklerimiz, o yapilari hep bu uretim planlamasini destekler
nitelikte olacak. Turkiye’nin tamaminda baslayacak. Pilot il uygulamasi olmayacak.
Vakit kaybetmek istemiyoruz. Agustos ayinin sonu itibariyle her seyin bitmis olacak.
Cunku Eylul'den itibaren bu bahsettigimiz trinlerde sistem uygulanmaya baslayacak.

Bizden 3 dolara aldiklar zeytinyagini siseleyip 8.5 Euro’ya satiyorlar
Bakanlik bunyesinde Arz Glvenligi Dairesi kurduk gecen yil. Bu dairemiz yogun
sekilde dokme zeytinyagdi ¢ikigini tespit etti. Bizim Uretimimiz kendimize yeter
durumda. Oysa baktik ki italyanlar ve ispanyollarin ya da zeytin ireticisi olup da
hastaliktan ve kurakliktan dolay yeteri kadar driin hasat edememis olan ulkeler


https://www.ekonomim.com/sektorler/enerji

bizden dokme olarak ithalat yapiyor. Turk markasiyla bir zeytinyagini
gondermiyorsunuz. Onlar da bizden 3 dolara aldiklari yagi siseleyip 8.5 Euro’ya
satiyorlar. Burada bizim 2 kaybimiz var. Bir tanesi, kazanman gerekenden daha az
para kazaniyorsun. Ikincisi de onlarin pazarini kaybetmesini engelliyorsun, yardimci
oluyorsun. Markalagmanin dnemini bir kez daha gérmus olduk.

Diunyadan tohum almazsak higbir sey olmaz

Tohum tartismasinin da artik gindemden gikmasi lazim. Yizde 90’1 yerli olan binin
uzerinde firmamiz var. Bunlar Ar-Ge yapiyorlar. Bunlar dinyaya tohum satmaya
bagsladi. Acaba dlnya bize tohum vermezse a¢ kalir miyiz? Higbir sey olmaz. Higbir
endisemiz yok. TAGEM Quretiyor. Bir artin gelistiriyor. Onu sahada gérmek lazim dedgil
mi? TAGEM calismalarini yaptiktan sonra bunu TIGEM yapiyor. TIGEM o biiyiik
alanlarda bunlarin deneme Uretimlerini yaptiktan sonra iyi sonug aldiysa bunlari
cogaltiyor ve piyasaya veriyor. TIGEM'in disinda da bir de 6zel sektér var. Sebzenin
yuzde 90’inin tohumunu uretiyoruz. Sadece kiglik sebzelerin ylizde 10’u kaldi.
Tarkiye, artik her yerde tohumcu Ulke olarak kabul ediliyor. Rekabetgi bir yapimiz var.
Bunlari lGtfen gorelim, haksizlik etmeyelim.


https://www.ekonomim.com/finans/doviz/eur-trl-avro-turk-lirasi
https://www.ekonomim.com/sozluk/ar-ge
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Kizildeniz'den bugday akisi yuzde
40 azaldi

Kizildeniz'den gecgerek Aden Korfezi'ne ulasan gemilerin tonaji son 5
gunde yuzde 65 azalirken, bu ayin ilk yarisinda bolgeden gecen bugday
akigi yillik bazda yuzde 40 geriledi. IfW verilerine gore, kuresel ticaret
gecgen ay bir dnceki aya gore yuzde 1,3 geriledi.
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Klresel deniz yolu ticaretinin yuzde 10'u ve deniz yolu konteyner ticaretinin yuzde
20'si, Akdeniz'i Kizildeniz'e baglayarak Avrupa ile Asya arasindaki en kisa rotayi
sunan ve Suveys Kanali'ni da kapsayan Kizildeniz'den yapiliyor.

iran'in destekledigi Yemen'deki Husilerin Kizildeniz'de israil ile baglantil ticari
gemilere saldirilar denizcilik sirketlerinin rotalarini Umit Burnu'na kaydirmalarina yol
acarken, ABD ve ingiltere'nin Husilere karsi baslattigi saldirilar nedeniyle gemilere
bolgeden kaginmalari tavsiye ediliyor.

Gemilerin rotasinin Afrika'nin giineyindeki Umit Burnu’na yonlendirilmesi, seyahat
suresinin 10-14 giin uzamasi ve 4 bin deniz mili (6 bin 500 kilometre) daha fazla yol



kat edilmesi anlamina geliyor. Bu sekilde daha uzun bir yolculuk, yakit maliyetinin
yani sira sigorta masraflari ve teslimat suresini de artiriyor.

Aden Korfezi'ne giren gemilerin tonaji 2023 seviyelerine gore ylzde 45 azaldi

En blyuk denizcilik hizmetleri saglayicilarindan Clarksons Arastirma sirketinden
edinilen bilgiye gore, Kizildeniz'den gecgerek Aden Korfezi'ne ulagsan gemilerin toplam
tonaji 12-16 Ocak tarihlerinde aylik bazda yuzde 65 geriledi. Bolgedeki konteyner
gemilerinin hacmi ise yuzde 90 dustu.

Dokme yuk gemilerinde tonaj akigi devam etmesine ragmen bolgeden toplam
gecisler yuzde 20 azaldi. Halihazirda Aden Korfezi'ne giren gemilerin tonaji 2023
seviyelerine gore ise yuzde 45 azaldi.

Spot navlun fiyatlari yizde 173 artti, Sangay-Rotterdam ve Cenova hattinda fiyatlar
firladi

Denizcilik arastirma ve danigsmanlik sirketi Drewry'nin Dinya Konteyner Endeksine
gbre, denizcilik sirketlerinin rotalarini Umit Burnu'na gevirmesiyle 40'lik konteynerin
spot navlun fiyati 30 Kasim itibariyla 1382 dolar seviyesindeyken, 18 Ocak itibariyla 3
bin 777 dolar buldu.

Bdylece, s6z konusu dénemde spot navlun fiyati yizde 173, gegen yilin ayni
dénemine gore ise yuzde 82 artig gosterdi.

Sanghay-Rotterdam hattinda 40'lik konteynerin navlun fiyati kasim sonundaki
seviyesine gore yuzde 322 artigla 4 bin 951 dolara c¢ikti, yillik bazdaki artig ise yuzde
174 oldu. Sanghay-Cenova hattinda da fiyatlar s6z konusu dénemde ylzde 350
artigla 6 bin 282 dolara yukseldi, yillik bazda ise yuzde 126 artti.

Hacim alternatif rotalara kaydi

Dunya Ticaret Orgitinin (DTO) acikladigi verilere gdre, Siiveys Kanali'ndan gecen
tahil ve yagl tohum hacimlerinde disus goriliiyor. Denizcilik sirketi kargolari ise Umit
Burnu basta olmak lzere alternatif rotalar Gzerinden varis noktalarina yénlendiriliyor.

Slveys Kanali Gzerinden yapilan tahil ve yagh tohum sevkiyatlari, Kasim 2023'teki
7,2 milyon ton seviyesine gore yuzde 18 azalarak Aralik 2023'te 5,9 milyona geriledi.
Bolgedeki toplam tahil ve yagli tohum sevkiyatlari aralikta bir dnceki yilin ayni
doneminin beste birine ulasti ve Ug yillik ortalamanin yuzde 15 altinda kald.

Slveys Kanali Uzerinden bu ayin ilk yarisindaki gegisler 0,9 milyon tonla tg yillik
ortalamaya gore yuzde 63 dugus kaydetti.



Kizildeniz'de bugday ticareti hacmi gerilerken, bu ayin ilk yarisinda 0,3 milyon tonluk
bugday Siuveys Kanali'ndan kaginilarak alternatif rotalar Gzerinden sevk edildi.

DTO'ye gbre, rotalarini degistiren gemilerin sayisi giderek artmasina ragmen bu
durum AB, Rusya ve Ukrayna'dan Asya ve Dogu Afrika Ulkelerine yapilan bugday
sevkiyatinda kisith etkiye yol acti. Gemilerin rotalarindaki sapmalara ragmen, bu ayin
ilk yarisinda s6z konusu Ulkelerden bugday akisi 0,8 milyon ton ile gegen yilin ayni
doénemiyle ayni seviyede seyretti.

Kuresel ticaret Aralik'ta yuzde 1,3 yavasladi

Almanya merkezli kér amaci gutmeyen ekonomi aragtirma kurulusu Dunya
Ekonomisi igin Kiel Enstitusu (IfW Kiel) verilerine gore, kuresel ticaret gecen ay bir
onceki aya gore yuzde 1,3 geriledi.

BuyUk ekonomilerin ticaret hacmindeki disusun yani sira Kizildeniz'deki gerilim de
gecgen ay kuresel ticarette gorulen yavaglamanin sebeplerinden biri oldu.

S6z konusu dénemde AB'nin ihracati ylzde 2, ithalati ise ylzde 3,1 dustu.

ABD'nin ticaretinde Kizildeniz ve Slveys Kanali gegisleri AB'ye gore daha az etkili
olmasina ragmen, ABD'nin ihracati yuzde 1,5 ve ithalati yuzde 1 azald.

IfW Kiel verilerine gore, Kizildeniz'deki konteyner hacmi aralikta aylik bazda yaridan
fazla gerilerken, Kizildeniz'den gegmek yerine, gemilerin Afrika'nin ve Umit
Burnu'nun etrafindan dolagsmasi yolculuk suresini 20 gline kadar uzatti.
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Seraciliga yeni duzenleme: Kayit
digi sera kalmayacak

Tarim ve Orman Bakanligi, hélihazirda kayit digi uretim yapan ancak
Ciftci Kayit Sistemi'ne (CKS) kayith olmayan seralari bu yil bitimine kadar
kayit altina alacak.
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Nagihan Kalsin

Tarimda plani uretimle yeni bir déneme hazirlanan Tarim ve Orman Bakanligi
Uretimin tamamini kayit altina almayi hedefliyor. Bu kapsamda seracilikta kayithligi
artirma amaciyla yasal bir dizenleme yapilacak.

Konuyla ilgili olarak Antalya’da diizenlenen seracilik ¢calistayinda konusan Tarim ve
Orman Bakani ibrahim Yumakli, toplamda 485 bin dekar alanda kayith tiretim
yapildigini bu alanin toplam seraciligin yizde 60’ini olusturdugunu ve kalan ytzde
40’hk alanin bu yil yapilacak mevzuat dizenlemesiyle kayit altina alinacagini sdyledi.

Bakan Yumakli, “Yapilacak dizenleme sayesinde 6rtl alti Gretim yapan Ureticilerin
tamami desteklerden yararlanabilecek” diye konustu.

Yumakli, séyle devam etti: “811 bin dekar alanda 6rtu alti Gretim yapiliyor. Ancak
bunun yuzde 40’1 kayit digi olarak Uretimini gergeklestiriyor. Turkiye, ortu alti
uretimde Avrupa’da 2’nci dinyada ise 4’Uncu sirada. Yapilacak mevzuat
duzenlemesi sayesinde sera uretimi yapan ureticilerin tamami kayit altina alinacak ve
desteklerden yararlanabilecek”
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Seralardan piyasaya 9,4 milyon ton sebze ve meyve

Seracilik sektérunun son 21 yilda yuzde 123 buyuyerek, piyasaya 9,4 milyon tonluk
sebze ve meyve arz ettigini sdyleyen Bakan Yumakli, Turkiye’nin tarimda 30 milyar
dolarla net ihracatgi oldugunu soyledi.

Yumakli, “Gida arz guvenligimiz agisindan énemli bir alternatif sunan seracilik
faaliyetlerinin gelismesi icin Ulkemiz 6nemli bir zenginlige sahip. O da jeotermal ener;ji
kaynag!. iste biz de bu potansiyelimizi en verimli sekilde kullanmak igin Organize
Tarim Bolgeleri'ne (OTB) yonelik ¢calismalarimiza hiz veriyoruz. Aydin ve Denizli’deki
OTB’lerde Uretime bagladik. 12 Organize Tarim Bolgemiz yatirrm asamasinda.
Balikesir Gonen’de birakin Avrupa’yi, dinyanin en buyuk Organize Tarim Bolgesini
kuruyoruz” dedi.

Bugtiniu degil yarini da diigiinmeliyiz

Antalya’nin 365 gun Uretim yaptiginin altini gizen Yumakli, “ Burasi hem Turkiye'yi
hem de dinyayi besleyen bir sehir. Tamamlayici bir Gretim dali olan seracilik
sektorimuizun; mevcut sorunlarini ve gelecegini, sektorumuizuin rekabet glcunin
artinlmasinda ve gida arz guvenligimizi saglayacak yontemlerin geligtiriimesinde bu
calistay dnemli bir veri kaynagi olacak. Planh Gretim seracilikta da gok dnemli. Her yil
farkh bir Gran Gretimi ile bu is olmaz. Bugunu degil yarini da distinmeliyiz” dedi.

Seraciliga optimizasyon yapilacak

Dunya nufusunun son 25 yilda Ugte bir artarak 8 milyara ytkseldiginin altini gizen
Bakan Yumakl, “Artan nlfus; daha fazla gidaya ve suya ihtiyaci beraberinde
getiriyor. Uretimi arttirmamiz lazim. Girdi maliyetlerinden, lojistik sorunlara, isgi
temininden pazarlamaya kadar her alanda sorunlari asmaliyiz. Uretim alanlarimizi
verimli kullanip teknolojiyi entegre etmeliyiz. Ortlalt Gretiminde de planlama
yapmamiz gerekiyor. Bu nedenle ¢aligstayimizin ana gindemi seracilik yapilacak
alanlarin arazi uygunluk kosullarinin belirlenmesi. Bu sayede her sart ve kosulda
uretim yapma imkani saglayan ortualti tretimi igin tlkemizin Gretim alt yapisini
optimum sekilde kullanmis olacagdiz” diye konustu.

Topraksiz serada biiyimemiz lazim

SERA-BIR Sera Yatirimcilari ve Ureticileri Birligi Yénetim Kurulu Baskani Halil
Pekdemir de galistayda, “Avrupa ile rekabet gucimuze baktigimizda jeotermal
elimizdeki dnemli bir gic. Bizim bu alanda giiclenmemiz gerekiyor. Ulke olarak sera
OSPB’lerimizi arttirirsak tretimde guclu oluruz. Domates ihracatimiz giderek artiyor.
Seralarimizin istihdama katkisi buyuyor. 811 bin dekar toprakli sera var. Ama bizim
topraksiz seralarda da adim atmamiz lazim. Henuz topraksiz sera oranimiz yuzde 2
seviyesinde gidecek ¢ok yolumuz var” dedi.
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Hissedilen enflasyon aciklananin 2
kati

Tuketici EQilim Anketi’'ndeki sorulardan yola gikarak hissedilen enflasyon
oranini tahmin eden TUIK’e gbre aradaki fark, tiiketim aliskanligi ve
harcama kaliplarindan kaynaklaniyor.
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Maruf BUZCUGIL

TUIK, hissedilen enfl asyonun aciklanan enfl asyondan 2 kat yiiksek oldugunu
hesapliyor. Kurum, halkin resmi istatistiklere, 6zellikle enfl asyon gibi kisilerin hayatini
dogrudan etkilemekte olan verilere guvensizlik duymasini, tum ulkeler igin gecerli
olan bir sorun olarak goruyor.

Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) acikladigi enflasyon verilerinin vatandaslarca 2 kat
daha yuksek hissedildigini hesapladi. Yasadigimiz yiksek enflasyon slireci 6nde
gelen merkez bankalarinin yaptigi gibi (FED, ECB, BOJ vb) Tiirkiye istatistik
Kurumu’nu da vatandaslarin hissettigi enflasyonu diisiinmeye yéneltti. TUIK’in
hesaplamalarina gore yuzde 64,7 olarak 2023 yili tuketici enflasyonu vatandaslarca
ylizde 129,4 dolayinda hissedilebiliyor. TUiK’e gére TUFE verilerini 2023 yilli
enflasyonunu ylizde 127 olarak agiklayan ve veri serilerine erigsilemeyen Enflasyon
Arastirma Grubu (ENAG) verileriyle karsilastirmak miimkiin degil. TUIK ve iTO
endeksleri arasindaki yapisal fark dlgimlerde de yillardir farklilik yaratiyor, yiksek
enflasyon bu farki daha belirgin hale getirmis bulunuyor.

EKONOMI'nin TUIK yetkililerinin agiklamalarindan, yaptiklari sunumlardan derledigi
bilgilere gore; Kurum, ECB gibi resmen acgiklamasa da vatandaslarin tiketim
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aliskanliklari ve harcama kaliplarini dikkate alarak hissedilen enflasyonun acgiklanan
enflasyondan 2 kat yiiksek oldugunu hesaplamis durumda. TUIK artik halkin resmi
istatistiklere, 6zellikle enflasyon gibi kisilerin hayatini dogrudan etkilemekte olan
resmi verilere guvensizlik duymasini, tim Ulkeler igin gegerli olan bir sorun olarak
g6riyor. TUIK'in hissedilen enflasyon hesabindaki temel dayanagini ise yillardir
yapilmakta olan Tuketici Egilim Anketi’ndeki sorulara verilen yanitlar olusturuyor.

Euro Bolgesinde algilanan ve dl¢iilen (resmi) enflasyon
20
m Algilanan enflasyon e (igilen (resmi) enflasyon
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Avrupa’da hissedilen enflasyon daha yliksek

TUIK’in derledigi bilgilere gére AB Euro Bdlgesinde 2004 yilindan itibaren
hesaplanan halkin algiladigi enflasyon, élgllen enflasyondan her zaman yukarida
seyrediyor. 2008 klresel krizinde bu fark daha da agiimis ve bireyler enflasyonu,
Ol¢llen enflasyonun ¢ok Uzerinde hissetmis. Ayni sekilde COVID-19 salgini
nedeniyle 2020 yilinin baglangicindan itibaren algilanan ve oélgulen enflasyon
arasindaki fark daha da agilmaya baglamis. ECB verileri Glkelere gore degismekle
birlikte hissedilen en enflasyonun resmi enflasyondan 5 kat daha yuksek ¢ikabildigini
gOsteriyor.

Algilanan ile resmi enflasyon arasindaki farkin nedenleri
Yapilan galismalara gore algilanan enflasyonun, dl¢llen enflasyondan ylksek
olmasinin gesitli nedenleri sdyle siralaniyor:

Tuketicilerin gelir seviyelerinin, harcama kaliplarinin ve tuketim aligkanliklarinin
kisiden kigiye farklilik gostermesi, TUFE oraninin tespitinde kullanilan en ¢ok
kullanilan mal ve hizmet sepetinin bireylere gore degismesi

TUFE sepetinde yer alan tiim Grtinler aylik ve yillik olarak farkli fi yat hareketleri
gOstermekle birlikte bireylerin kendilerinin siklikla tukettikleri mal ve hizmet fi yatlarina
odaklanmalar (Ornegin; sigara igen kisiler sigaraya gelen zamlari; bebegi olan kisiler
ise bebek bezi ve bebek mamasi fi yatlarini yakindan takip etmekte ve genel
enflasyon algilarini bu Grtnlerin fi yat artisini dikkate alarak olugturmalari).

TUFE oraninin tespiti icin olusturulan sepetteki mal ve hizmetlerden bazilarinin fi yati
bir ddnemden digerine artarken, bazilari sabit kaliyor. Bazi mal ve hizmet fi yatlari ise
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mevsimsel ve konjonkturel etkilerle dusuyor. Bireyler dusen ve sabit kalan fi yatlari
degil, sadece ilgili donemde yuksek artis gosteren sinirli sayidaki trun fi yatini
(ortalama bes urun) dikkate alarak bir degerlendirme yapiyor. Hissettikleri enflasyonu
bu dogrultuda olusturuyorlar (6rnegin ekmek gibi temel tiketim maddelerinin yani sira
tuketicilerin kiralari, internet, cep telefonu iletisim Ucretleri gibi cok sayida madde fi
yati her ay artig gostermiyor).

TUFE endeksi, fi yatlarin genel seviyesinde zaman igerisinde meydana gelen
degisimi OlgUyor; yayinlanan veriler temel olarak aylik veya yillik artiglar ifade ediyor.
Oysa bireylerin mal ve hizmet fi yatlariyla ilgili beklentileri olugurken hafizalar
genellikle ok daha geriye gidiyor. Vatandaslar Grtnlerin ¢ok eski fi yatlari ile cari
doénem fiyatlarini kargilastirabiliyor.

Ucg yillk TUIK endekslerine gore piyasada olusmasi
beklenen fiyatlarin, cari fiyatlarla mukayesesi

Ortalama TUFE | TUFE Endeksine Mevcut
Madde Endeksli | Gore Hesaplanan Donem
Fiyatlari] Agustos 2023 | Madde Fiyatlarn| Madde Fiyat

(TL) (5'li Dilzey) | (TL) (5’li Diizey) | Aralagu (TL) |
Uriin Ads 2020 Ekim | (2020 Ekim=100) 2023 Agustos | 2023 Agustos
Piring (kg) 11,34 362,49 41,11 40-64
Bugday Unu (kg) 4,67 332,12 15,51 15-25
Ekmek (kg) 6,75 393,23 26,56 26=35
Dana Eti (kg) 51,60 546,48 281,96 320-370
Tavuk Eti (kg) 11,54 546,50 63,08 60,110
Sae (lt) 5,08 477,22 24,26 20-35
Aycicek Yaal (It) 14,17 338 .53 47,98 35-55
Beyaz Peynir (kg) 30,79 402,50 124,04 100-200
Su (t) 0,91 379,46 3,47 3.7
Kola (It) 4,48 479,36 21,47 19-28

Uc yillik ENAG endekslerine gore piyasada olusmasi
beklenen fiyatlarin, cari fiyatlarla mukayesesi

Ortalama ENAG | ENAG Endeksine Mevcut

Madde Endeksli | Gore Hesaplanan Donem

Fiyatlari| Agustos 2023 | Madde Fiyatlari] Madde Fiyat

(TL) (5°li Diizey) | (TL) (5°li Diizey) | Aralsga(TL)

Uriin Adi 2020 Ekim | (2020 Ekim=100) 2023 Agustos | 2023 Agustos
Piring (kg) 11,34 1080,56 122,0 40-60
Bugday Unu (kg) 4,67 1080,56 50,7 15-25
Ekmelk (kg) 6,75 1080,56 73,6 30-35
Dana Eti (kg) 51,60 1080,56 587,2 320-370
Tavuk Eti (kg) 11,54 1080,56 127,9 70-110
Sut (lt) 5,08 1080,56 57.0 20-35
Zeytinyadqi (i) 31,37 1080,56 346,1 200=300
Aycicek Yagi (1t) 14,17 1080,56 1434 35-55
Beyaz Peynir (kg) 30,79 1080,56 3459 150-200
Su(lt) 0,81 1080,56 10,2 3-7
Kola (It) 4,48 1080,56 49,3 25-28
Motorin (1t) 6,18 871,34 538 36-38
Benzin (95 Oktan It) 6,86 871,34 60,6 37-39

TOIK uzmanlanmin son 3 yilda ayhk olarak agiklanan ENAG verilerine dayanarak
yaptiklan tabloda piyasada olusmasi beklenen fiyatlanin, cari fiyatlarla karsilagtirmast.
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TUiK’e gore ENAG Mayis segimlerinden sonra islevini tamamladi

EKONOMTI'nin edindigi bilgiler; TUIK'in ekonomi kamuoyunda ve vatandaslarin
kafalarinda soru igaretleri uyandiran ENAG verileriyle ilgili kapsamli degerlendirmeler
yaptigini gésteriyor. TUIK’e gére secimden sonra yasanan hizli kur ve petrol fi
yatlarinin etkisindeki yiiksek enflasyon, TUIK verilerinin glivenilirligini de gosterdi.
Agustos ayinda aylik bazda TUIK'in ENAG’I gegmesi bu kurulugun segimden énce
sisirdigi verileri daha fazla artirmak istememesinden kaynaklaniyor. Uzmanlar
ekonomi gevrelerinin aylik enflasyon tahminleri ile TUIK tarafindan agiklanan
tahminlerin birbirine oldukga yakin seyrettigine dikkati cekerek “temel bir istatistiki
yontem olan “aykiri deger” yaklagimiyla durum ele alindiginda, ENAG rakamlarinin
tum tahminlerden ve agiklanan resmi rakamlardan yukari yonlu ve kuvvetli bir
bicimde ayristigi musahede edilmektedir’ degerlendirmesini yapiyorlar. ENAG hangi
veri serilerini agiklamiyor? TUIK uzmanlarinin ENAG verileriyle ilgili analiz ve
elestirileri ekonomi yonetimine yapilan sunumlara yansimis durumda. Edindigimiz
bilgiye gore uzmanlar “ENAG, enflasyon hesabi yayimina basladigi 2020 yilindan bu
yana, kendi verileriyle TUFE'de kaydedilen artiglari sitesinde gésteremiyor”
saptamasina sunumlarinda yer veriyor. Ekonomi yonetimine yapilan bir sunumda
soyle deniliyor: “ENAG’In internet sayfasindan erisim saglanan bir sayfalik
metodolojik dokimanda, Tuketici Fiyat Endeksi hesaplamasi igin gegerli olan yontem
ve uygulamalara iligkin bilgiler paylasilmamaktadir. Ornek olarak, veri derleme
yonteminin ne oldugu, Urdn taniminin (marka, gramaj, ambalaj vb.) nasil sabitlendigi,
kac isyerinden kag fi yat derlendigi gibi bilgilere ulagilamamaktadir. Yine ayni metinde
“‘ENAG olusturdugu sistem ile Turkiye genelinde ulasilan tim tlketim verilerini
toplamayi1 amag edinmistir’ seklinde bir ifade gegmekle birlikte bunun, bir merkezden
faaliyetini strdlren birkag kisilik bir ekiple nasil mimkun olabildigi
anlasilamamaktadir. Sadece internet tGzerinden satis yapan isyeri bilgileri kullanilarak
elde edilen sonuglarin ciddi kapsam eksikligi sorunu icermekte oldugu, dolayisiyla
Tarkiye genelini temsil etmeyecegi acgiktir.”
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Merkez Bankasi’ndan beklenti faizde
250 baz puan artirhbm

Merkez Bankasi, faiz kararini Persembe gunu aciklayacak. Politika
faizinin 250 baz puan artigla yuzde 45’e ¢ikartiimasi ve bir sure bu
seviyede tutulmasi bekleniyor.

i<’ E7 BANKASI /<
IDARE MEKEZI

Yilin ilkk Merkez Bankasi PPK bu hafta agiklaniyor. PPK’dan politika faizinin 250 baz
puan artirilarak yizde 45’e ¢ikarilmasi beklenirken énceki PPK metinlerinde verilen
mesajlara dayanarak ‘simdilik’ son faiz artigi olabileceg@i yorumlari yapildi.

Merkez Bankasi yilin ilk Para Politikasi Kurulu kararini 25 Ocak Persembe guni
aciklayacak. Géreve geldiginden bu yana ylzde 8,5 olan politika faizini hazirandan
bu yana 7 toplantida yuzde 42,5 seviyesine ¢ikaran Merkez Bankasi Para Politikasi
Kurulu'nun bu haftaki toplantisinda da 250 baz puan daha faiz artisi yapmasi
bekleniyor. Ylizde 45’e ¢ikmasi tahmin edilen politika faizinin ise bir stire bu seviyede
kalmasi da 6ngértliyor. Hazirandan bu yana 3400 baz puanlik faiz artisi yapildi.
Foreks'’in anketine katilan 23 ekonomistin tamami bu haftaki toplantidan faiz artisi
bekliyor. Anket sonuclarina gore en yuksek tahmin yuzde 45,00 olurken, en duguk
tahmin ytuzde 44,00 gerceklesti. 23 ekonomistin 21'i 250 baz puan, 2'si ise 150 baz
puan faiz artirrmi éngériasinde bulundu.

Yilsonu beklentisi yuzde 38,75

Ankette, 2024 yilsonuna iliskin goris veren 16 ekonomistin medyan faiz tahmini
yuzde 38,75 oldu. Yilsonu faiz tahminlerinde maksimum beklenti ylizde 45,00,
minimum beklenti ise yuzde 30,00 oldu. Aralik 2023’teki Foreks anketinde medyan
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tahmin yuzde 40,00 seviyesinde olusmus, tahmin araligi ise yuzde 50,00 ila yuzde
25,50 bandinda gergeklesmisti.

Foreks’in anketine gore ekonomistler ilk faiz indirimini 2024’Gn son ¢eyreginde yani
ekim ayinda bekliyor. Ilk faiz indiriminin ne zaman olacagina yanit veren 14
ekonomistten 6's1 ekim, 2'si temmuz, 2'si agustos, 1'i eylul, 1'i kasim, 1'i aralik ayi, 1'i
ise 3.ceyrek sonu/4.ceyrek basi tahmininde bulundu. Foreks’e beklentileri
yorumlayan Deniz Yatirim Strateji ve Arastirma Genel Mududr Yardimcisi Orkun
Godek, Merkez Bankasi’'nin son 2 aydir yaptigi PPK yonlendirmelerinin ardindan
ocak toplantisinda “su an igin” son bir faiz artinmi adimi gelmesini ve bu adimin
bayuklagunun de +250 baz puan olmasini beklediklerini vurguladi ve "Calistigimiz
modellerimizdeki yil sonu beklentimiz de politika faizi igin ylzde 45 seviyesinde
bulunuyor" dedi. AA Einans’in anketine katilan ekonomistler de, bir hafta vadeli repo
ihale faiz oraninin (politika faizi) 250 baz puan artirilarak yuzde 45'e gikarilacagini
tahmin ediyor. Beklenti anketi, 14 ekonomistin katilmiyla sonuglandi. Ekonomistlerin
politika faizindeki degisiklige iliskin beklentilerinin medyani 250 baz puan artirbm
yonunde gergeklesti. Anket sonuglarina gore, ankete katilan ekonomistlerin tamami
politika faizinin 250 baz puan artirilarak yuzde 45'e ¢ikarilacagini tahmin ediyor.
Ekonomistlerin yil sonu politika faizi beklentilerinin medyani ise ytuzde 38,75 oldu.
Gecen ay gerceklestirilen PPK toplantisinda politika faizi 250 baz puan artirarak
yuzde 42,50'ye c¢ikarildi.

Merkez Bankasi Baskani Gaye Erkan’dan agiklama

Merkez Bankasi Baskani Hafize Gaye Erkan gegen hafta basinda ¢ikan iddialara
iliskin olarak sosyal medya hesabindan agiklama yapti. Erkan “Sahsimi ve
Bankamizi itham eden asilsiz haberler asla kabul edilemez niteliktedir. Sorumlular
hakkinda gerekli yasal haklarimi kullanacagim” ifadelerini kullandi. Erkan, X
hesabindan yapti§i paylasimda ailesini ve kendisini hedef alan haberlerin asilsiz ve
kabul edilemez nitelikte oldugu belirtti. Erkan konuya dair “Son glinlerde sahsim ve
ailemi hedef almak suretiyle, Bankamiza yonelik gliven bozucu, kasitli ve gerceklerle
bagdasmayan haberler dolasima sokulmustur. Amerika Birlesik Devletleri’nde
ekonomi ve is dunyasinin énemli isimleriyle gergeklestirdigimiz ve son derece verimli
gecgen gorusmeler sirasinda 6grendigim bu asilsiz iddialar kargisinda sagkinligimi ve
UzUntimud kamuoyu ile 6zellikle paylasmak isterim. Sahsimi ve Bankamizi itham
eden asllsiz haberler asla kabul edilemez niteliktedir. Sorumlular hakkinda gerekli
yasal haklarimi kullanacagim. Kamuoyunun bilgisine sunulur” ifadesini kullandi. Ote
yandan Hazine ve Maliye Bakanliginca, basinda yer alan, "Mehmet Simsek- Gaye
Erkan Krizi" Ust bashdi ile "Haberleri Mehmet Simsek grubu servis ediyor"
iddialarinin, son derece akil digi, mesnetsiz ve masa basi uydurmalar oldugu
bildirildi. Bakanliktan, yapilan agiklamada “Oda TV'de yer alan, 'Mehmet Simsek-
Gaye Erkan Krizi' Ust bashgi ile 'Haberleri Mehmet Simsek grubu servis ediyor'
iddialar1 son derece akil disi, mesnetsiz ve masa basi uydurmadir. Kurumlari bu tarz
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ithamlar ile tohmet altinda birakan dedikodulari siddetle kiniyoruz. Kamuoyuna saygi
ile duyurulur" denildi.

2024 yih gegis yili olacak

Enflasyonun ocak ayi baslangicinda yonetilenydnlendirilen fiyatlar, asgari ucret ve
ekonominin diger sinifl arinda takip eden fiyat artiglarinin ardindan kisa vadede
yukselmesini beklenen bir durum olarak niteleyen Godek, "Biz de mayis ayinda
yuzde 70 Uzerinde bir senaryonun hayata gecgebilecegini degerlendiriyoruz. Burada
baz etkisi de etkili olacak. Ancak, yilin ikinci yarisinda ivmede kayip ve yuzde 40-45
araligini daha olasi goruyoruz" diye konustu. Orkun Godek, "TCMB’nin hedefinden
su asamada piyasa paydaslarimizin gogunlugu gibi yukari yonlU uzaktayiz" dedi ve
ilerleyen surecte 'ek faiz artirimi ihtiyaci dogabilir mi?' sorusuna kesin bir sekilde
'hayir' demenin su asamada kolay olmadigini vurguladi. Yeni ekonomi yonetiminin
onceliginin mayistan bu yana, enfl asyon beklentilerini gipalamak oldugunu hatirlatan
Godek, "Bu nedenle 2024 6nemli bir gegis donemi olacak. Son 6 ayda atilan para ve
maliye politikalarinin gecikmeli etkilerini i¢ talepte yilin ilk yarisinda gérmeyi
bekliyoruz. Henuz keskin bir momentum kaybi yok; ancak sinirli duzeyde sinyaller
s6z konusu” dedi.

MB politika faizi ve yillik tiiketici enflasyonu (%)
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Secim yaklasirken yabanci kurumlar
Turkiye icin vites artirdi

Turkiye yerel secimlere hazirlanirken, yabanci kurumlarin Turkiye
ekonomisine iligkin yayimladiklari raporlarin sayisi da artmaya bagladi.

Safa GUMUS

Tarkiye’'nin ekonomi politikasindaki rasyonellesme ile birlikte, yabanci kurum ve
kuruluglar Ulkeyi tekrar degerlendirme surecine aliyor. 2024 yilina giriimesiyle birlikte
Turkiye hakkindaki raporlarin sikligi da artiyor. Ozellikle yaklasan yerel secgimlerin
olasi sonuglarini gdz onunde bulundurarak analizlerine yansitan yabanci kurumlar,
Tarkiye’'nin ekonomi politikasindaki istikrara vurgu yapiyorlar. Bu hafta ézellikle
HSBC ve Golman Sachs’in Turkiye'ye iliskin raporlari 6ne ¢ikarken, Vanguard’in Turk
tahvillerine yonelik yorumlari da piyasada ilgi ¢cekti.

Goldman Sachs enflasyon ile miicadele i¢in para arzini isaret etti

Goldman yayimladidi raporda, TCMB’nin piyasadaki para arzini azaltma hizinin,
enflasyonun beklenenden daha hizli bir sekilde dismesine yardimci olabilecegini
vurgulandi. Rapora gére, TCMB’nin para politikasindaki etkileyici degisiklikler,
enflasyonun yil sonunda éngérulen yizde 42,6'lik seviyelerden daha asagi, yaklasik
yuzde 30’lara kadar gerilemesine neden olabilir. Analistler, bu durumu, TCMB’nin
piyasadaki para arzini azaltma politikasinin etkili bir sekilde uygulanmasina bagliyor.
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Raporda TCMB'nin faiz karariyla ilgili de dnemli 6ngoruler yer aliyor. Su anda yuzde
42,5 olan politika faizinin, TCMB’nin bu ay iginde 250 baz puan artirarak yuzde 45’e
cikabilecegi belirtildi.

Analistler ayrica, TCMB’nin enflasyonun beklenenden daha hizl bir gekilde
gerilemesi durumunda, yil ortasinda politika faizini indirmeye baslayabilecegini 6ne
surdd.

Vanguard: Turkiye’ye yonelik ilgi artabilir

Vanguard’in Aktif Gelismekte Olan Piyasalar stratejisinden sorumlu Portfoy Yoneticisi
olan Eisinger, Turkiye’'nin makroekonomi politikalarindaki degisimleri “gcok olumlu bir
dizi gelisme” olarak degerlendirdi. Eisinger, Turk ekonomisindeki politika
degisikliklerinin kalici olmasi durumunda, Turk varliklarina olan yabanci ilgisinin
artabilecegini ifade etti. Raporda, Eisinger’in Turkiye'ye yonelik degerlendirmeleri su
sekilde yer aldi: “Turkiye’nin makroekonomi politikalarindaki degisimleri gok olumiu
bir dizi gelisme olarak tanimliyoruz. Bu degisimin kalici olmasi gerektigi
goOrusundeyiz. Politika degisiklikleri, Turk ekonomisinin temellerinde iyilesme ve daha
kolay bir finansman gorunumu saglayacaktir. Ayrica, bu dénustim Tuarkiye’'deki yerel
piyasa/ddviz varliklarina yabanci ilgisinin geri ddnmesinin de énunu agacaktir.”
Eisinger, Vanguard’in portfdylerinde her zaman Turk devlet tahvili bulundurduklarini
belirtti ve TCMB’nin faiz politikasindaki hamleleri gdz dnlne alarak, yakin zamanda
TL cinsinden devlet tahvillerine ilgi géstermeye basladiklarini agikladi.

HSBC: EKonomi yonetimi yumusak inigse oncelik verecek

HSBC, Turkiye’nin 2024 yilinda kademeli bir ekonomik uyum sureci gegirmesini
bekledigini acikladi. Banka, 6zellikle yerel segimlere U¢ aydan az bir sure kala,
politika yapicilarin ekonomi igin yumusak bir inise oncelik verecegini dusunduklerini
ifade etti. HSBC’nin yayimladigi raporda, “Secim dncesinde bir miktar mali tesvik
bekliyoruz ve butge acgiginin 2024 yilinda genigleyecegini tahmin ediyoruz, ancak
parasal veya kredi kanalinda herhangi bir gevseme dngérmuyoruz. Bayumenin
gecen yilki tahmini ylzde 4 seviyesinden 2024’te ylzde 2,5’e yavaslayacagini
dusundyoruz” degerlendirmesini yapti. HSBC, daha yavas bir dezenflasyon hizi
bekledigini belirterek, 2024 sonunda manset enflasyonunu ytzde 45 olarak 6ngoérdu.
Banka, 6zellikle hizmet fiyatlarinda ytksek derecede yapiskanlik olduguna dikkat
cekerek, enflasyon beklentilerinin yliksek kalmaya devam ettigini ifade etti.
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Enflasyonda ocak bitmeden subat
kaygisi basladi

A
1)

Alaattin AKTAS
22 Ocak 2024 Pazartesi

Ocak ay! enflasyonunda tehlike sinyallerinin giderek arttigini ve cift hane kaygisinin
blyudugund yazdigimda daha ayin henuz Ugte biri geride kalmisti. 11 Ocak’ti bu
yazinin tarihi. Aradan bir o kadar daha zaman gegti, geldik 22 Ocak’a... Kaygilar
hafiflemek bir yana daha da blyuyor. Fiyat artiglari suya atilan tas misali dalga dalga
yayllmaya ve simdiden subat ayini da etkileyecek bir gortintl almaya basladi.

Enflasyonla ilgili olarak literatirde “sarkan etkisi” diye bir kavram vardir ya, iste su
dénemde tam da onu yasiyoruz.

Ocak ayinda neden bdylesine ylksek bir oran bekledigimin gerekgelerini daha 6nce
yazmistim. O etkenlere daha sonra bir kez daha deginecedim. Ama basglikta da
vurguladigim konuya, ocak ayi enflasyonunu yukari gekecek etkenlerin nasil olup da
subat ayini da etkisi altina almaya bagladigina egilmekte yarar var. Bunun igin de
TUFE’nin nasil olusturulduguna bakmak gerekiyor.

TUFE’nin hesaplama yéntemine iligkin 6rnek vermeden dnce fiyat derlemesinin (irlin
bazindaki zamanlamasi nasil, onu aktaralim. TUIK’in bu konudaki bilgilendirme notu

soyle:

“Alandan veri derleme yonteminde; taze sebze ve meyveler, futbol magina giris
ucreti, LPG, tlip gaz ve segilmis 16 gida uriinu haftada bir kez ve diger uriinler
ayda iki kez derlenmektedir. Miicevher( altin), sigaralar, benzin ve mazot
fiyatlan ise giinlik olarak takip edilmektedir. Barkod verileri ve internet
izerinden derlenen fiyatlar ise giinlitk olup TUFE yayimlanma tarihindeki
zamanlilik nedeniyle ayin 1’ile 24’li arasindaki fiyatlar hesaplamalara dabhil
edilmektedir.”

21


https://www.ekonomim.com/finans/altin

20 Ocak’ta yapilan bir zam...

Fiyati gunlik olarak takip edilen bir Grinu, 6érnegin benzini alalim. Benzine de 20
Ocak’ta (aman aman dediginizi duyar gibiyim) yizde 50 zam gelmis olsun. Benzinin
fiyati (6rnegin) 10 liradan 15 liraya ¢iksin.

Su durumda benzinin ocak ayindaki ortalama fiyati 11.67 liradir. ilk yirmi giin igin 10
liradan 200, son on gun igin 15 liradan 150 olmak Uzere toplam 350 lira, gin
ortalamasi da 11.67 lira.

Aralik ayini da 10 lira kabul ediyoruz; buna gore benzine yuzde 50 zam gelmis
olmakla birlikte ocak ayina yansiyan zam yalnizca yuzde 11.67°dir.

Benzin fiyati subat sonuna kadar sabit kalmig olsun. Su durumda benzinin subat
ayindaki ortalama fiyati 15 liradir ve ocak ayindaki 11.67 liralik ortalamaya goére zam
orani yuzde 28.5ir.

Benzine bir seferde ylizde 50 zam yapildi ama zam gelen ocaktaki oran ylzde
11.67'de kaldi, zammin s6z konusu olmadigi subattaki oran ise yuzde 28.5'i
buldu.

iste enflasyonda sarkan etkisi olarak tanimlanan ve subat icin de simdiden kaygi
yaratan bu ay i¢cinde yogun olarak yapilan zamlardir. Bu zamlar bir dl¢glide ocak ayi
endeksine yansiyacak, ay sonuna dogru gelen yukli zamlar belli 6l¢tide, bir kismi
ornegimizde oldugu gibi daha agirlikli olarak subati etkileyecektir.

Ocak ayini rekora tasiyacak etkenler cogaliyor
Ocak ayindaki tiketici fiyat artisinin ¢ift haneyi zorlayacak boyutta olacagini bir kez
daha vurgulamak gerek.

Ocak ayi orani, yuzde 8'’in altinda hi¢ olamaz gibi gérinuyor zaten.
Cift hane de pek istenmeyecektir haliyle.

Dolayisiyla 5 Subat'ta yapilacak acgiklamada ocak ay1 TUFE artisi ylizde 9 dolayinda
gelirse ve yillik oran da yuzde 68-69 duzeyine ulasirsa bu durum hig sasirtici
olmaz.

Peki ocak ayindaki artisi boylesine yukarilara tagiyacak baslica etkenler neler mi,
siralayalim...

Doviz artigi hizli: Dolar bir dénem oldugu gibi yatay géturtlmuyor, bu bir stredir
go6zlenen bir gergek. Ocak ayinin tgte ikilik kisminda olusan veriler ve gidisat, bu
ayin ortalamasindaki dolar kurunun aralik ayina gore yuzde 3.5 kadar artacagini
gOsteriyor. Bu oran, kigumsenecek bir oran degil ve gecen yilin temmuz ve
agustosundan sonraki en ylksek dizey anlamina geliyor. Kur artisinin fiyatlari ne

22


https://www.ekonomim.com/finans/doviz

kadar etkiledigi gercedi bir yana, kur artigsini bahane edenlerin de ellerini ovusturarak
bu orana odaklandiklari ortada. Dolayisiyla ocak ayi enflasyonunu yukari itecek en
onemli etkenlerden biri kur artigl.

Gegen yilin ocak ayindaki dolar kuru artiginin yalnizca yiizde 0.6 oldugunu, TUFE'nin
de yuzde 6.65 arttigini unutmayalim.

Akaryakit zamlar yuksek:

Akaryakita dnce OTV zammi geldi, sonra bunu kur ve uluslararasi piyasalardaki fiyat
artisiyla gelen zamlar izledi. Mevcut fiyatlarin ay sonuna kadar hi¢ degismedigi,
indirim ya da zam olmadigdi varsayimiyla ocak ayinda aralik ayina gore benzin yuzde
7, motorin ylzde 8, otogaz yluzde 6 zam gormus olacak. Akaryakita ayin son
gunlerinde gelecek zamlar, giriste anlattigim sarkan etkisiyle subati da yukari
cekecek.

Akaryakitta bu yil ocaktaki ortalama zam yuzde 7 dolayinda, o da simdilik, gegen yilin
ocak ayindaki zam ise ylzde 4 olmustu.

Diger OTV zamlar:: Yeni yilla birlikte OTV kaynakli olarak alkollii icecekler ve
sigaraya da yikli oranda zam geldi. Bu zamlarin TUFE'yi ne dlglide
etkileyebilecegini tahmin etmek hic kolay degil, ¢clinkii TUFE’de bu yilki agirliklarin ne
oldugunu bilmiyoruz. Gerg¢i bu agirliklari madde bazinda 6grenme sansimiz da yok.
TUIK gegen yildan itibaren madde agirliklarini da madde bazl olarak agiklamaktan
vazgecti. Hadi kamuoyu madde fiyatlari agiklandiginda bunlari yanhs yorumluyordu
(TUIK’in gerekgesi bu), peki madde agirliklarinin da yanlis yorumlara yol agacak bir
yonld mu vardi acaba?

Ulasima yiiklii zam: Once istanbul'da sehir ici ulasima, ardindan Ankara’da taksi
Ucretlerine zam geldi. Bu hizmetlerin TUFE'deki agirligi da tam olarak bilinmiyor.
Hem zaten 2024 agirliklari grup bazinda da heniiz agiklanmis degil. Ancak istanbul
ve Ankara igin s6z konusu olan zamlar, bu kentlerin agirhg dolayisiyla TUFE’ye
belirgin dlglude etki edecektir.

Hizmetler sektorii: Hemen hemen her alanda fiyatlama aliskanliginin ¢cok bozuldugu
ortada. Ozellikle hizmetler sektdriinde ok yaydan ¢iktl! Gegtigimiz giinlerde kahve
fiyatindan yola ¢ikarak bir drnek vermistim. Bir fincan kahvenin, kahve olarak fiyati 2
lira dolayinda oldugu halde satis fiyatinin 50 lira, 60 lira, hatta daha ylksek oldugunu
belirtmistim. Sanki ben satis fiyatini yukari ¢eken etkenlere hi¢ deginmemisim

gibi “Ama kira, ama personel, ama su, bu” diyenler oldu. Temel sorun sudur. Eger
bir Grindn asil maliyeti 2 lira dolayindayken satis fiyati 25-30 katina ¢ikiyorsa ortada
iki tarl0 sorun vardir. Ya maliyet ¢ok dusuk oldugu halde, satis fiyati belki en fazla 10
katini gikacakken istismar sonucu 25-30 katina yukseltiliyordur. Ya da yan maliyetler
o kadar fazladir ki, 25-30 kata satmak ancak kurtariyordur. iki durum da kétd, iki
durum da fiyatlama algisinin temelden bozuldugunu gdsterir. Normal kosullarda satis
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fiyatini bu kadar yukari gekecek etkenler, Grinin temel maliyetinden bdylesine fazla
olmamalidir.

Kizildeniz sorunu: Bizim derdimiz bize yetmezmig gibi bir de Kizildeniz'de ticaret
gemilerine yonelik saldirilarin yarattigr olumsuzluk ¢ikti ortaya. Bu durum navlun
fiyatlarinin cok artmasina ve dolayisiyla bizim ithal maliyetlerimizin de yukselmesine
yol acti.
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2024°’te 260-270 milyar dolar dis

kaynak araniyor

Naki BAKIR
22 Ocak 2024 Pazartesi

Kamu ve 6zel sektdrun dis borg geri ddemelerinin yani sira cari agik finansmani ve
yaridan fazlasi deprem igin yapilacak kamu yatirrm harcamalarinda dis kredi
kullanimi dolayisiyla Tarkiye’nin 2024 yilinda bulmasi gereken toplam dis kaynak
miktarinin 260-270 milyar arasinda oldugu belirlendi.

Yeni ekonomi yonetiminin dengeleri yeniden kurmak igin uluslararasi finans
merkezlerine ydnelik baslattigi kaynak bulma turlari strerken, dis kaynak akisinda
iyilesmenin henlz ¢ok sinirli kaldigi belirtiliyor.

Ancak, son yillarda hizla duserek ¢op seviyesine inen kredi notunda son dénemde
klguk de olsa iyilesme adimlarinin gelmeye baslamasi ve Turkiye’nin dinya finans
piyasasindan kaynak teminini zorlagtiran asiri yukselmis risk priminin (CDS) de son
donemde hizla gerileme egdilimini surdurmesi, bu konuda iyimserligi artiran iki 6nemli

gelismeyi olusturuyor.

Bir yrlda 6denecek dis borg (Kasim 2023 itib., Milyon $)
KAMU 45681
GENEL HUKUMET 5255
Merkezi Yonetim 4766
Yerel yonetimler 480
Kanm Bankalar: 40161
KiT%er 265
MERKEZ BANKASI 46263
OZEL SEKTOR 134243
FINANSALKURULUSLAR 61793
Banknlar BEAST
Difer finansal kuruluglar 3336
SIRKETLER T2550
TOPLAM DIS BORC GERI ODEMES! 226287
CARI ACIK (H) 24.700
YATTRIMLAR ICIN DIS KREDI KULLANIMI (H) 2000

TOPLAM(T)

—J
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Su an gorunen 264 milyar dolar

Tarkiye’'nin bir yil icinde yapmasi gereken toplam dis borg geri 6demeleri, en son
aciklanan Kasim 2023 sonu verilerine gore 226,3 milyar dolar olurken, 2024-2026
Orta Vadeli Program’da (OVP) ekonomi yonetiminin 2024 yili cari agik hedefi 34,7
milyar dolar duzeyinde bulunuyor.

2024 Yatirrm Programi’na gore 510 milyar lira ile yaridan fazlasi deprem igin olmak
uzere bu yil yapilacak toplam 1 trilyon 6,9 milyar lirahik kamu yatirirm harcamasinin da
96,2 milyar liralik (yaklasik 3 milyar dolar) bir bolumuanin dis krediyle karsilanmasi
ongoruluyor.

Cari aclk ve kamu yatirimlarinda dig kredi kullanimi dngorulen bu duzeylerde kalirsa,
bir yillik strede, bu U¢ alan dolayisiyla Glke ekonomisinin ihtiya¢ duydugu toplam dis
kaynak hacmi yaklasik 264 milyar dolara denk geliyor. Ancak éngdrtlen bu
diuzeylerin de asilmasi yUksek olasilik olarak gorultyor. Turkiye’'nin gelecek on iki
ayhk dénemde yapmak zorunda oldugu dis bor¢ geri 6demesinin 45,7 milyar dolari
kamuya ait bulunuyor.

Bunun da 40,2 milyar dolarini kamu bankalarinin yapmasi gereken geri 6deme
olusturuyor. Merkez Bankasi’'nin bir yil icinde yapmasi gereken geri 6deme tutari da
46,3 milyar dolar. S6z konusu 6demeler, yurt disi déviz mevduat hesaplari ile diger
merkez bankalariyla yapilan ikili para takasi (swap) anlagsmalari sonucu gerceklesen
mevduat takaslari ve yurt digi bankalarca TCMB nezdinde agilan depo hesaplari
kapsaminda yapilacak.

Merkez Bankasi’nin dis borcu ve bir yil iginde yapmasi gereken geri 6demenin
onemli bir bolimu, onceki ddonemde eriyen doviz rezervlerini ikame igin yapilan swap
borglarindan kaynaklaniyor. Net doviz rezervi ekside olan Merkez Bankasi, diger ulke
bankalari ile belli bir vade igin yaptigi swap islemlerine faiz 6dlyor. Swap borglari
nedeniyle Merkez Bankasi’nin kisa vadede dis bor¢ servisi kamuyu gegmis
bulunuyor.

En buyik ylik 6zel sektorin

Dis borg geri ddemelerinin en buyuk bolumu ise 134,3 milyar dolarla 6zel sektore ait
bulunuyor. Bu kapsamdaki borglarinin 61,8 milyar dolari 6zel banka ve diger finans
kurumlari; 72,6 milyar dolari ise finans digi reel sektor firmalarina ait.

Kamu ve 6zel bankalarin geri 6deyecegi toplam dig bor¢ 98,6 milyar dolar olurken,
diger finans kurumlari ile birlikte finans sektérinin yapacagi toplam geri 6deme 102
milyar dolari buluyor. Diger sektorlerin geri 6demelerinin tamamina yakini ithalat
borglari dolayisiyla olmak Uzere 54,7 milyar dolarini aldiklar ticari krediler, 21,4
milyar dolarini diger kredi borglari olusturuyor.
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Kredi notunda iyilesme sinyali

Uluslararasi kredi derecelendirme kuruluglari nezdinde Turkiye’nin son yillarda hizla
duserek ¢op seviyesine inen kredi notunda, uzun bir aradan sonra kuguk de olsa
iyilesme isaretleri alinmaya bagladi.

Bu konuda ilk isaret eylul ayinda, uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch’ten
geldi. 13 Agustos 2021’de Turkiye’'nin kredi notunu “BB-" ve kredi notu gérinimunu
duragan olarak teyit eden Fitch, 2 Aralik 2021’de ise Ulke not gérunimunu negatife
cevirmigti. Fitch Ratings, Eylul 2023 degderlendirmesinde ise Turkiye'nin kredi notunu
“B” olarak teyit ederken, not gorunimunu 2 yil aradan sonra negatiften “duragan”a
cikardi.

Standard & Poor’s (S&P), aralik ayinda Turki ye'nin kredi notunu “B” olarak teyit
ederken kredi notu gérinimunu duragandan pozitife gevirdi. Moody’s’ de 12 Ocak’ta,
Tarkiye'ye en son verdigi kredi notu B30 teyit ederken, kredi notunun gértinima
duragandan pozitife ¢ikardi. Kurulug, gecen hafta da Turkiye’deki 17 bankanin not
gOriniminun duragandan pozitife gevirdi.

CDS 700’lerden 300’lere indi

Cumhurbagkanligi segimlerinin yapildigi mayis ayinda 700 baz puana ulasan olan
Tarkiye'nin bes yillik kredi temerrit takasi (CDS) primleri, son yedi ayda yaklasik 400
baz puana yakin gerileme ile 315 baz puan duzeyine indi. Turkiye'nin 2001 ekonomik
krizi sirasinda 1.300’e yukselen CDS puani, kiresel kriz yili 2008’de de 900’UG asmis,
sonraki donemde en yuksek dizeyi ise Temmuz 2022’de 904’le gérmustu. CDS’de
en son yukselis ivmesi ise Mayis 2023 segimlerinde yasanmisgti.

Merkez Bankasi’'nin son Enflasyon Raporundaki enflasyonla micadele konusunda
kararlilik vurgusu ve 2024-2026 Orta Vadeli Program’in ana eksenini olusturan ‘tek
haneli enflasyon’ hedefine yonelik ‘siki para politikasi’ mesajinin, TUrkiye’'nin mayista
yeni bir zirveyi géren CDS’indeki gerilemede etkili oldugu degerlendiriliyor.
“Piyasada guven tesis edildi”

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, bltce goériismeleri sirasinda yaptigi
aciklamada, Turkiye’nin 2023 yilin1 8,8 milyar dolarlik dis finansmanla kapattigini
aciklamisti. Simsek, dis finansman kuruluslarindan, tlkedeki kurumlara proje
finansmani kapsaminda kaynak saglamaya devam ettiklerini vurgularken, bu
kaynaklarla Kahramanmaras merkezli depremlerin yol actigi hasarlarin giderilmesi
amaciyla bdlgenin yeniden insasina aracilik ettiklerini kaydetmisti.

“Piyasada guven tesis edildi” diyen Bakan Simsek, daha dnce sarf ettigi “Paraya
ihtiyacimiz yok” seklindeki s6zlerine de “Bana ‘Siz Ulke Ulke dolasiyorsunuz, bir sey
gelmedi’ denildi. Ulkeleri dolagirken programimizi anlatiyoruz. Dig kaynak ihtiyacimizi
piyasadan temin etmeye basladik. ‘ikili iligkiler gercevesinde kaynaga ihtiyag yok’
demek istedim” diyerek agiklik getirmisti.
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‘Maliyet odeyen’ ile ‘fayda alan’
farkliysa...

g

.,

a

Ferit Baris PARLAK
22 Ocak 2024 Pazartesi

iktisatgisindan politikacisina, Ureticisinden tiiketicisine toplumun “ekonomide
sorumluluk sahibi” her ferdi, normal sartlar altinda, “Uygulanan politikalar ve/veya
uretilen Grun/fikir ‘genel ekonomi’ i¢in fayda saglamali...” diye dusunur... Veya
dustinmeli...

*k%

Bilimde/iktisatgida sorun yok... Diisinmeye devam ediyor... Ve, “Uretilecek trtin/fikir,
uygulanacak politikalar dncesinde, ‘Uriiniin/politikanin faydasi, kari var mi? Haksiz
rekabete yol agip, isini iyi yapanlari kisturur/batirir mi? Maliyeti, fiyatinin/faydasinin
altinda m1?’ gibi sorulara cevap aranmali...” diyor...

*k%

Ve bilim: “Faydasini alip, maliyeti bagkasina yuklemek...”, “Bagkasina zarar vererek,

faydayi maksimize etmek...”, “Sadece kendine/cevresine fayda saglamak...” gibi
‘yeni normalleri’, iktisadi teorilerde, cimle icinde dahi kullanamiyor...

VELHASIL

En basit anlatimiyla: ‘Maliyeti yiklenen’ faydasini/karini gérdaginde, ekonomide
taslar yerine oturmaya; ‘Faydasini alan’ maliyetine katlanmadiginda ise ekonomide
taslar yerinden oynamaya basgliyor...

KKk

“‘Ekonomi, bisikleti sevmez...” diyerek, ekonomiyi tanimlayanlarimiz ¢ogaliyor...
“Bisiklet seven otomobil almaz, akaryakit almaz, kasko yaptirmaz, motorlu tagit
vergisi 0demez, servise gitmez, yedek parga satin almaz daha kotusu saglikli olur,
ilag almaz... Canli ekonomi kalmaz...” diye agiklyor...

P4 e]



Oysa... Saglikh bir ekonomi igin, faydanin Uretene, verimliye, galisarak emekliligi hak

edene aktariimasi gerekliligini anlayabilecek “saglikli bir beyin”, onun igin de acilen
‘bisiklet kullanmak’ gibi aliskanliklar edinmemiz gerekiyor...
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TCMB’ye bu defa da ozel hayat
uzerinden algi operasyonu

Burcu KOSEM
22 Ocak 2024 Pazartesi

Ulkemizde son yillarda ne yazik ki! toplumun bitiinline yakin olarak bir gériiste
birlesmesi nadir olgular bazinda sekilleniyor. Hafize Gaye Erkan da liyakati
konusunda nadir olarak birlegilen teknokratlardan biriydi.

Son birkag gundiur TCMB baskani Hafize Gaye Erkan’la ilgili ortaya atilan iddialar
gergekten can sikici bir boyuta varmis durumda.

Peki nedir bu iddialar?

Merkez Bankasi ¢alisani Biisra Bozkurt'un T.C. Cumhurbaskanlig iletisim Merkezi'ne
(CIMER) verdigi sikayet dilekgesini giindeme tasiyan Sézcii Gazetesi’'nin haberinde,
Hafize Gaye Erkan'in babasi Erol Erkan'in bankada gayri resmi olarak yonetici
konumuna getirildigi ve personelin ise alinmasi, ¢ikarilmasi, tayin gibi konularda
yetkilendirildigi iddia edilmisti.

DW Turkce'ye konusan bir TCMB yetkilisi de Ankara'daki TCMB Sosyal Tesisi'nin
Hafize Gaye Erkan'in talimatiyla tadilat yapilacagi bahanesiyle kapatildigini, burada
gOrev yapan asg¢l ve garsonlarin tamamen Bagkan ve ailesinin emrine tahsis
edildigini 6ne surmusgtu.

iddialar sadece babayla sinirli degildi; bebekle ilgilenen annenin de merkez bankasi
calisanlarina talimatlar yagdirdigi ileri surtldi. Bunlara ek olarak sosyal medya ve
farkh yayin kuruluslarinca da cesitli iddialar servis edildi ve edilmeye devam ediyor.

Farkindaysaniz iddia diyorum zira hentz one surulenlerin gergekligi konusunda tam
olarak bir netlik yok. Sadece aldigim kulislerde (Hafize Gaye Erkan’in gok uzun
saatler bankada kalmasi nedeniyle) anne ve babaya bebek bakimi igin bir oda tahsis
edildigini ve Sayin Erkan’in da siklikla gocuguyla burada ilgilendigine dair
duyumlarim basindan beri var.
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Ancak babanin bankanin bir galisanini isten gikarttigi yonundeki iddialari kendi
adima hig inandirici bulmadim. Olayin asli astari sanirrm Gaye Hanim’in X’'de yaptigi
paylasimda belirttigi yasal stre¢ neticesinde ortaya gikacaktir.

Bu iddialara yonelik gorusimu agiklamadan once bir de igin asli tarafina
deginmek istiyorum ki; o da elbette ekonomik goriiniim...

Tarkiye, genel secimlere kotu bir ekonomik tabloyla girdi. Hatta muhalefetin “bos
tencere iktidar goturar” savina karsilik, muhalefetin yine kendi i¢ karisikliklari ve
masa tartismalari nedeniyle sanirim bu gerekce yeterince iyi kullanilamayarak, halkin
daha yuksek bir oraninin yeniden mevcut iktidara teveccuh gdstermesine neden
oldu.

iktidar da bu alanda kendine dliseni yaparak, ¢ok elestirilen dnceki ekonomik modeli,
yeni ve ehil bir kadroyla beraber degistirdi. Yeni ekonomi kabinesi bagindan bu yana
gerek yurticindeki muhalifler gerekse de yurtdisindaki ekonomi ¢evreleri tarafindan
olumlu karsilandi.

Kendi adima sdylemem gerekirse TCMB baskaninin hem basarilarla dolu 6zgegmisi
hem de bir kadin ve anne olmasi beni de ¢ok heyecanlandirdi. Clinkl ben de hem bir
anne hem de bir kadin yonetici olarak, erkek egemen dinyada kadinlarin énemli
sorumluluklari basariyla Gstlenmesinden bir ¢esit gurur duyuyordum.

Sayin Erkan, gorevini basariyla yurituyor mu?

Henuz fiyat istikrarinda bir sonug¢ alinamamis olsa da profesyonelce yurutlilen para
politikasi ve gidigata yonelik hem igeriden hem de disaridan alinan
degerlendirmelerin olumlu olmasi bir basari gostergesi sayilir.

Mayis ayindan bu yana CDS priminin digmesi, not degerleme kurumlarinin
gorinUimu pozitife gevirmesi ve yabanci yatirrm kurumlarindan gelen para ve
ekonomi politikasina yonelik degerlendirmelerin olumlu olmasi hep gidigata yonelik
bir umut barindiriyor.

Sayin Erkan son birkag haftadir ABD’de yatirimci gérismelerini sirdurtyor;
kendisine neden orada oldugu soruldugunda ise goriasmelerin iyi gectigini ifade
ediyor... ABD’ye erken gitmesinin nedeni de ABD’de yer alan diinyaca Uunli fon ve
yonetimleriyle olan ylksek seviyedeki diyalogu. Yillarca devasa fonlarla ¢alismasi, bu
yatirim gorusmelerine olan katilimin da gostergesi oldu.

ABD'li iki fon PIMCO ve Vanguard yakin zamanda Tiirk varhklarn aldi. Ardindan
gelen agiklamalara deginelim.

Birkag 6rnek vermek gerekirse, dinyanin en blyuk tahvil fonu yéneticilerinden olan
ABD’li PIMCO’nun yaptigi agiklamaya bakalim. Yuksek ihracat, guglu istihdam, siki
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para politikasi, mali disiplin, yapisal reformlar Turkiye'ye olan guven iklimini daha da
kuvvetlendirdigini sdyleyen PIMCO yoneticilerinden Pramol Dhawan, “Turkiye yatirim
yaplilabilir seviyede kredi notunu geri kazanma yolunda” dedi.

Financial Times’ta ¢cikan haberde de Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan'in
kapsamli bir ekonomik revizyona olan baglihdinin ulkeyi yatirim yapilabilir kredi
notunu geri kazanma yoluna soktugunu da 6ne surdd. Ardindan Goldman Sachs'in
Orta ve Dogu Avrupa, Orta Dogu ve Afrika ekonomi analistlerinin yayimladigi rapora
donelim. Raporda, Merkez Bankasi’'nin piyasadaki para arzini azaltma hizi géz
onunde bulunduruldugunda, enflasyonun beklenenden daha hizli gerileyebilecegi
vurgulandi.

Raporda, enflasyonun ylzde 42,6 olan dngorulere kiyasla yil sonunda yuzde 30
seviyelerine kadar inebilecegi aktarildi. Bu havanin devaminda ise bulutlarin
kalktigini, gunesin yavas yavas kendini gosterdigini gordiuk. Biraz igimizi 1sitacak
gelismelerdi bunlar. Dunyaca Unlu uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu S&P ile
baslayan not gérinimu yukselisi Moody's'le devam etti.

Atilan adimlarin, her ne kadar yarin olmasa bile, yakin donemde Tiirkiye’nin
tekrar cazip ulke giiciine kavusacaginin 6nemli sinyalleri. Ozetle; biraz daha
sabir géostermemiz gerekiyor.

Ulkemizde son yillarda ne yazik ki! toplumun bitiinline yakin olarak bir gériiste
birlesmesi nadir olgular bazinda sekilleniyor. Hafize Gaye Erkan da liyakati
konusunda nadir olarak birlesilen teknokratlardan biriydi. Ancak gorulen o ki; gelinen
asamada bu da mazide kald!.

ilk karmasa Ahmet Hakan’a verdigi roportajin ardindan yasanmisti. Aldigim kulislere
go6re Sayin Erkan’in ekonomi ydnetimiyle ilgili sahsi degerlendirmesi Sayin Simsek
tarafindan hos karsilanmamisti. Kiralik ev bulamamasi ve ailesinin evine yerlesmesi
konusu da toplumda dar gelirli kesimler tarafindan ¢ok hos karsilanmadi ve samimi
ifadeleri farkli yorumlandi.

O zaman kendi adima bu réportaji samimiyetle verilmis bir roportaj olarak
degerlendirmistim. Ancak son iddialara yonelik olarak iddialar da bir gerceklik payi
varsa ki; (oldugunu distinmek istemiyorum) ayni hosgoriyu gésterme konusunda
cekincelerim var. Kendi gorusumu agiklayacak olursam; iki gocuk annesi bir is insani
olarak, pek ¢ok Turk kadini gibi ben de bebeklerimi daha birkag aylikken bakiciya
emanet etmek zorunda kaldim.

Gaye Erkan’in ulkesi konusunda gosterdigi hassasiyet lizerinde durulmali...

Hele ki devlete ait bir kurumda hangi mertebede yonetici olunursa olunsun bu amacla
bir oda tahsis edilmesi uygun mu diye gunlerdir distunuyor ve kendi igimde
muhasebe yapiyorum. Bunu dusunurken; aklima Yeni Zelanda’'nin eski basbakani
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Jacinda Ardern geldi. Kendisi gorevi devraldiktan sonra alti hafta dogum iznine
ayriimisti.

Kendisiyle ilgili s6yle bir haber hatirliyorum: 2018’de katildigi BM Guvenlik Zirvesi’ne
3 aylik bebegi ve eski (emekli olan) TV stari esi Clarke Gayford ile katiimisti.
Katilmigti katilmasina ama eginin yolculuk masrafi vergi verenler tarafindan dedgil,
kendileri tarafindan karsilanmisti. Iste burada gok ince bir ¢izgi oldugu gériilmekte;
dogum izni yasal bir hakken, bebek dogduktan sonraki harcamalar sahislara ait...

Bu sebeple burada uzerinde durulmasi gereken Sayin Erkan’in bebegi ile ilgili
hassasiyetinden ziyade ¢alistigi banka ve ulkesi konusunda gosterdigi
hassasiyetler olmali...

Babanin birini isten ¢ikarttigi yonundeki iddialara ise olay aydinliga kavustuktan
sonra yorum yapacagim. Ozetleyecek olursam, bazi konular vardir ki; gok hassastir.
Su yasadigimiz zor kuresel kosullar ve dlke ekonomimizin durumu dastnuldagiande
en vicdani ve basit ihtiyacglarin bile yonetenler tarafindan daha da titizlikle ve dikkatle
alinmasi gerektigini digunuyorum...

DUSUMDUREN SORULAR

1 -Tilki ile plan yapan, kurt ile avlanan, kuzu ile yas tutanlar giveni yeniden insa
edebilecek mi?

2-Problemi anlamayandan ¢6zim Uretmesi beklenir mi?

3-Belirsizligi ortadan kaldirmadan yapilan hamleden sonug ¢ikar mi?
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Abdulkadir Selvi

Kendi milletvekilini tendit eden genel
baskan kim

Yerel segimler dncesinde CHP’de ¢ok dnemli gelismeler yasaniyor.

Yazimin basligindaki olayi canli olarak yasamis gibi sizlere aktaracagim. Ama énce
CHP’de yasanan gl¢ mucadelesine deginmek istiyorum. Cunkti CHP’de yerel
secimlerden sonra olaganustu kurultayin isaretleri gelmeye basladi.

Ozgir Ozel, CHP’ye genel baskan secildi ama partide birlik ve biutinligii
saglayamadi. Bu gidisle CHP’nin en kisa sureli genel baskani olmaya aday
gozukuyor.

iKi AYRI UCGEN

CHP’de Ug¢ isim arasinda muthis bir gli¢ micadelesi yasaniyor. Partide iki ayri G¢gen
olustu.

Biri; Kihgdaroglu, Ozgiir Ozel ve Ekrem imamoglu arasindaki giic miicadelesi
belediye bagkan adayliklarinin belirlenmesinde sanciya yol acti. ikinci bir liggeni
ise Ozglr Ozel'in ekibi olusturuyor. Ozgur Ozel, Ali Mahir Basarir ve Veli Agbaba.

Mersin Milletvekili Ufuk Cakir’'in, belediye baskan adaylarinin belirlendigi Parti Meclisi
toplantisinda Ali Mahir Basarir ve Veli Agbaba’ya “Yeter ulan” diye gosterdigi tepki
kameralara yansimisti. CHP kulisleri, Veli Agbaba ve Ali Mahir Basarir'in aday
tespitindeki rollerine iligkin iddialarla ¢alkalaniyor.

ARALARINA KARA KEDI Mi GIRDI

Bu arada Ozgiir Ozel ile Ekrem imamoglu, kurultayda Kiligdaroglu’'nu devirmek igin
gucbirligi yapmisti. Ancak aday belirleme surecinde ikisinin arasina kara kedi girdigi
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sdyleniyor. Ekrem imamoglu’nun izmir ve Antalya basta olmak tizere biyiiksehir
belediye bagkan adaylarinin belirlenmesine midahale etmesi nedeniyle Parti Meclisi
toplantisi erteleniyor. Ayrica Ekrem imamoglu’nun CHP lideri gibi hareket etmesinin
"emanetgi” konumuna digen Ozgir Ozel'i rahatsiz ettigi ifade ediliyor.

YUZUNE TELEFON KAPATMISTI

Ocak ayinin ilk haftasinda belediye bagkan adaylarinin belirlenecegi PM
toplantisindan bir giin 6nce, Ekrem imamoglu belediye baskan adaylariyla ilgili listeyi
istanbul Il Bagkani Ozgur Celik araciigiyla Ozgiir Ozel’e iletmisti. Ekrem

imamoglu izmirde Bugra Gékge, Cankaya’da Guil Ciftgi ve Bodrum’da Ahmet Aras’in
aday gdsterilmesini istemisti. Ozgir Ozel ile Ekrem imamoglu daha sonra telefonla
g6rismis ve bu konusma Ozgiir Ozel'in, “O zaman gel sen bu koltuga otur” diyerek
telefonu imamoglu’nun yiiziine kapatmasiyla son bulmustu. Telefondaki kargilikli
restlesmeden sonra ikili arasindaki iligkilerin bozuldugu sdyleniyor.

KILICDAROGLU'NUN GUC GOSTERISI

Kiligdaroglu son dénemlerde ‘yalniz’ligini én plana gikariyor. Ama CHP idare Amirligi
secimi de gosterdi ki hi¢ de dyle yalniz degil. Anlatacagim.

CHP Balikesir Milletvekili Ensar Aytekin, Genel Baskan Yardimcisi secilince idare
Amirligi gérevinden istifa ediyor. idare Amirligi icin secim karari aliniyor. Adana
Milletvekili Orhan Siimer ile izmir Milletvekili Ednan Arslan’in ismi én plana gikiyor.

TEHDIT EDIYOR

Parti ici demokrasi igler, milletvekillleri yarigir, en gok oyu kim alirsa o segilir diye
distintiyorsaniz yaniliyorsunuz. Ednan Arslan’t Ozgur Ozel, Orhan Stimer’i

ise Kiligdaroglu destekliyor. Orhan Simer, Adana Blyuksehir Belediye

Baskan! Zeydan Karalar'a yakin bir isim. Ozgiir Ozel dnce Zeydan Karalar ve Mersin
BlyuUksehir Belediye Bagkani Vahap Secer tzerinden Orhan Sumer’in adayliktan
cekilmesi icin baski yapiyor. Ama Orhan Sumer sevilen bir milletvekili. Kazanacagini
dusundyor. Geri adim atmiyor. Canli yayinda gibi anlatacagimiz hikdye ondan sonra
basliyor.

OZGUR OZEL TEHDIT EDIYOR

Bunun tzerine Ozgiir Ozel bizzat devreye giriyor. Segimden bir giin énce Orhan
Sumer’i makamina g¢agiriyor. Orhan Simer’e, “Sen bana karsi nasil yarisirsin? Genel
Baskan’a karsi siyaset yapilir mi?” diye cikisiyor. Orhan Stimer, geri adim atmayinca
bu kez tehdit devreye giriyor. CHP Genel Baskani Ozgiir Ozel, CHP Adana
Milletvekili Orhan Sumer’i, “Bak Zeydan'i aday gosterdik ama onu da bir hafta sonra
geri gekeriz” diye tehdit ediyor. Sonra ne mi oluyor?

ORHAN SUMER CEKILIYOR
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Orhan Sumer, Meclis’e geciyor, birlikte hareket ettigi milletvekilleriyle bir araya
geliyor. Ozgir Ozel'le aralarinda gegen konusmay! aktariyor. Ama bu arada
tansiyonu yukseliyor. Zeydan Karalar'in adayhginin geri ¢ekilme tehdidi etkili
oluyor. Zeydan Karalar’la telefon irtibati kuruluyor. Kiligdaroglu ekibi aralarinda bir
degerlendirme yapiyor. Orhan Sumer’in geri gekilmesi karari aliniyor.

Ama Orhan Sumer’in tehdit edilmesi grubun daha da bilenmesine neden

oluyor. Kiligdaroglu ekibi tepki olarak Artvin Milletvekili Ugur Bayraktutan’i aday
gbsteriyor. Ozgur Ozel, Ednan Arslan’in segilemeyecegini distindigu

icin Kiligdaroglu ekibinin de sicak bakabilecedi bir isim olan Bilecik Milletvekili Yasar
Tuzun’'U aday gosteriyor. Yasar Tuzun karsi taraftan 10’a yakin milletvekilinin
destegini aliyor ama bu secilmesine yetmiyor. Kiligdaroglu ekibinin adayi Ugur
Bayraktutan 67 oy alirken, Ozgiir Ozel'in destekledigi Yasar Tuiziin 55 milletvekilinde
kalyor. Bdylece Ozgiir Ozel, Kiligdaroglu karsisinda agir bir yenilgi aliyor.

TEZKEREDE NE OLDU

CHP, sehitlerimizin geldigi gece PKK’nin siyasi uzantisi olan DEM Parti’nin pesine
takilip, Meclis’te terdre karsi yayinlanan ortak bildiriye imza atmamisti. Ama 12
Ocak’taki 9 sehidimizden sonra Meclis tekrar toplandi. Milli Savunma Bakani Yasar
Guler ve Disigleri Bakani Hakan Fidan’in katildi§i 6zel oturumdan sonra terdre kargi
Meclis Bagkanligi tezkeresi yayinlanmigti. CHP ilk basta yine ayri bir bildiri
yayinlamayi planliyordu. Ama sonunda dogru olani yapti. Meclis Baskanhgr'nin
tezkeresine evet oyu verdi. CHP’nin tavir degisikliginin perde arkasini 6grenmek igin
parti ici kulislere baktim.

BIR GRUP CHP MILLETVEKILI

CHP’den bir grup milletvekili, “Biz ayri bildiri yayinlanmasina karsiyiz. Meclis
Baskanligi tezkeresine evet oyu verecegiz” diye yonetime bildiriyor. Daha 6nce de
CHP milletvekilleri, “Biz sehit cenazelerine nasil gidecegdiz” diye tepki gdstermislerdi.
Milletvekillerinin bu tavri Uzerine partide bolunme yasaniyor havasi vermemek igin
CHP yo6netimi geri adim atip tezkereyi destekliyor.

Bence dogru olani yapiyorlar. Dogruya dogru, yanliga yanlis...
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ibrahim Kahveci

Bu ilac oldurur mu?

Biraz hatirlatma yapmakta fayda var...
Cumhurbaskani Erdogan;

“Hamdolsun milletimiz darbeciler karsisinda da ekonomik tetikgiler karsisinda da
sapasaglam durmustur. Bu dénemde kur-faiz-enflasyon (i¢ggeninde yeni bir saldiriya
maruz kaldik. Benim faize alerjim var, ylksek faize karsiyim. Bltiin bunlarla beraber
su anda yeniden faizde diiglis bagladl. Faizdeki dlistigle beraber enflasyonun da
yeniden dlsecegini biliyorsunuz.” 04 Eylil 2019

“Higbir zaman faizin yiikselmesini savunmadim, savunmuyorum ve
savunmayacagim. Asla bu konuda taviz vermem.” 29 Kasim 2021

“Buradan bir kez daha ilan ediyorum. Ulkemizi asirlardir bir cendereye hapsederek
yerinde saydiranlar tarihi bu defa tekerrtir ettiremeyecekler. Artik bu llke yliksek
faizle parasina para katilanlarin cenneti olmayacak.” 21 Aralik 2021

“YiIl sonuna kadar faizimizi tek haneli rakama indirmeliyiz. Su anda da biz yavas
yavag paramiza dedger kazandirma gayreti igerisinde olacagiz. Neyle? Faizi
diustrmek suretiyle.” 29 Ekim 2022

*kk

Yine Cumhurbaskani Erdogan;

“Faiz sebeptir, enflasyon neticedir. Bunu farkli yere ¢evirme gayretine girenlere
diyorum ki bosuna ugrasmayin. Biz faiz belasini bu milletin sirtindan kaldiracadiz. Biz
faize kesinlikle milletimizi ezdiremeyiz. Bunun baska ¢ikigi olamaz. Beraber
yuridigimtz arkadaslarimizdan faizi savunanlar, kusur bakmasinlar. Bu yolda ben,
faizi savunanla beraber olamam, olmam. Bu gérevde oldugum siirece faizle
miicadelemi sonuna kadar sirdlirecedim ve enflasyonla miicadelemi de
strdirecedim.” 17 Kasim 2021

37



“Bu kardesiniz bu gérevde oldugu siirece, faiz her gegen gtin, her gegen hafta, her
gecen ay inmeye devam edecektir. Kimse bize bu konuda akil vermesin.” 08 Ekim
2022

“‘Bu kardesiniz iktidarda oldugu siirece faiz yiikselemez, faiz devamli diisecektir.
Amerika’da faiz ylikselebilir. Gbreceksiniz enflasyon da faizle birlikte dlisecek.
Tlrkiye Ylzyil gibi vizyonu 3-5 karaborsacinin hirsina teslim etmeyecegiz.” 21 Nisan
2023

*k%k

Cumhurbaskani Erdogan’in faiz konusundaki bazi agiklamalarini verdim. ilk grupta
faiz-enflasyon iligkisi hakkindaki goruslerini ve ikinci grupta da “gérevde oldugum
surece faiz” goruslerini ilettim.

Su anda sanirsiniz Erdogan ana muhalefet partisi lideri... Kendisinin faiz
konusundaki batun sézleri hukmuana yitirmis gibi.

Ekonomi ydnetiminin basinda Mehmet Simsek var ve Merkez Bankasi da faizleri
yukseltiyor. Hatta gegcmiste “faizler inecek” diyen Cumhurbaskani Erdogan bile bu
kez faiz artislarini FAZILET diyerek savunuyor.

*k*%
Gelelim asil meseleye.

Son gunlerde Merkez Bankasi Baskani Gaye Erkan hakkinda sikg¢a haberler ¢ikiyor.
Benim bu haberlerden anladigim sudur: Bu haberler muhalefetten gelmiyor;
bilakis iktidar i¢ci miicadeleden geliyor.

Ve kaynak olarak gosterilen yerler de bir hedef saptirma ve yeni hedefler olarak ileri
surulayor. Nitekim Mehmet Simsek adinin zikredilmesi de bunun Grnu olabilir.

Sorun nerede? Neden yeni ekonomi yonetimi devrilmek isteniyor?

(Not: Gaye Erkan’in ¢ikan haberlere cevabi yasanilan durumu izah etmiyor ve
iddialarin gercekligini daha da ileri tasiyor)

Sorun nerede...

Erdogan’in faiz konusunda bir ikilem yasayacagi eski agiklamalarindan malumdur.
Bakin faizler artirihyor ama ilagtan istenen sonug hentiz ortaya ¢gikmadi. Hatta ilacin
yan etkileri daha sert ortaya gikiyor.
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1- Mesela grafikte goruldugu gibi faiz artisi ve kemer sikma politikasi ile asil
amaclanan doviz dengesinde nerede ise hig iyilesme yok. Temmuz ayinda (yillik)
41,1 milyar dolar olan ‘tiketim mali ithalatl’ aralik ayinda 47,66 milyar dolara
yukselmis durumda. Yine temmuz ayinda -29,8 milyar dolar olan ‘altin ve enerji hari¢
dis denge aralik ayinda -32,9 milyar dolara ¢ikmis durumda.

2- Mayis ayinda 19,7 lira olan dolar bugiin 30,0 liranin lizerinde. Ve
de enflasyon yuzde 44 seviyelerinden yuzde 64’lere ¢ikmis oldu.

Ama igin yan etkisi tarafi var. Kemer siktigimiz bu dénemde 6zellikle son iki ayda
(ekim ve kasim) Turkiye’de ¢alisan 224 bin kisi isini kaybetmis durumda. Esnaftan ve
sirketlerden muthis sikayetler geliyor. Daha da dnemlisi emekliler basta olmak Uzere
dar gelirliler epeyce rahatsiz durumda.

Bu yazdiklarimiz sikayetler kismidir ve su anda mevcut ekonomi yonetimini devirmek
isteyenler igin gok dnemli argimanlar olusturmaktadir.

Eger yerel segimlerde Cumbhur ittifaki bir hezimet yasar ise sorumlusu tek bagina bu
mevcut ekonomi yonetimi ilan edilecektir. Bence bunun yolu yapildi ve her sey
hazirlandi.

*k%

Burada gorulmeyen nedir? Ya da bu politika gergekten basarisiz mi?

Hatirlarsaniz mayis segimlerinden dnce defalarca yazdigim seyleri tekrar edecegim:
Uygulanacak rasyonel politika iktidarda kim olursa olsun belliydi. Ama mevcut
iktidarin GUVEN gibi bir sorunu vardi. Bu giiven sorununun ilk sirasinda da
ERDOGAN gelmektedir.

Yarin sabah kalktiginda ne yapacagi belli olmayan bir Erdogan faktori veya riski
zaten Ulkemizin en blyuk riskidir. (Finansal dengeler acisindan)

O nedenle secim dncesi diyordum ki, “uygulanacak olan politikada iktidar degismez
ise 1-slire ¢ok uzun olacak, 2- maliyet daha fazla olacak”

Muhalefet iktidara gelseydi 4-6 ay surecek kemer sikma sureci, iktidar degismezse
1,5-2,0 yil sirmek zorundadir. Ve de muhalefet iktidara gelirse 400-600 bin kiginin
isini kaybetmesi ile bitecek olan bu politika, iktidarin devami halinde 3-4 milyon kiginin
isini kaybetmesi ile sonuglanacaktir. Bunlari segim 6ncesi defalarca yazdim.

Simdi goruyoruz ki, iktidar yeterli kemer sikmayi1 yapamiyor ve dis dengeler heniz
istenen sonucu vermiyor. Cinkl hastamiz agir bir grip gegirmiyor, tersine agir bir
zatlirre yasiyoruz. Ve grip ilaci ile istenen bu iyilesme gerceklesmeyecegi gibi
zaman gegctikce zatlrre daha da agirlagacaktir.
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22.01.2024

Bu kesindir.
Bu ortamda mevcut rasyonel ekonomi yénetimine gekilen operasyon lilkenin
geleceginden ziyade kendi geleceklerini ve kendi iktidarlarini diisiinenlerin

hamlesidir.

Hatta sunu da belirtelim: Sec¢imleri kaybetme pahasina Ulkemizi kurtarmak
gerekirken, Ulke'yi dislinmeyenlerin gittikleri yolu nasil tasvip edebiliriz?

Ulkemizi bu zatiirre hastaligina kimlerin soktuguna bakarsaniz isi gézersiniz.
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