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Ukrayna tahilini tagiyan gemi "insani
koridor" uzerinden Turkiye'ye geri
dondu

Ukrayna'dan tahil yuklu olarak, gecici "insani" koridoru kullanarak
Karadeniz'e girip ¢ikan ilk gemi olan "Resilient Africa" adli yuk gemisi,
istanbul Bogazi agiklarina ulasti.

ORI — s R

Ukrayna'nin agiklamasina gore, gemi bu hafta Ukrayna'nin hornomorsk Iimanlndan
3 bin ton tahilla ayrildi.

Ukrayna, Afrika ve Asya pazarlarina tahil tasiyan gemilerin gecisini saglamak ve
Rusya'nin Karadeniz tahil koridoru anlagsmasindan vazgegmesinin ardindan fiili
ablukayi agsmak igin gecen ay "insani koridor" agtigini agiklamigti.



Yumakli: 845 milyar tarimsal uretim
destegi verildi

Tarim ve Orman Bakani ibrahim Yumakli, son 21 yilda ureticilere 845
milyar liralik tarimsal Uretim destegi verildigini, kirsal kalkinmada 90 binin
uzerinde proje desteklendigini soyledi.

Yumakl, Kastamonu'daki bir otelde dizenlenen IPARD IIl Tanitim ve Bilgilendirme
Toplantisi'nda, kirsala yatirirm ve desteklerin artarak devam edecegini vurguladi.

Uretim yapmak isteyenler ve tarimsal tretim icin ¢ok firsatlar bulunduguna isaret
eden Yumakli, bunlardan faydalaniimasi gerektigini dile getirdi.

Gida guvenligi konusunda konugan Yumakl, "Eger gida giivenligini memleketin,
milletin, iilkenin giivenliginin garantisi, hatta bagimsizliginin garantisi olarak
goriiyorsak, kirsal kalkinmanin, ekonominin kilit refah unsuru oldugunu
gérmemiz ve bunu diisiinmemiz gerekir. Bu manada iilkemizin rekabet giiciinii
artirici ki diinyada ¢ok gtizel érnekleri var, bizim lilkemizde de var. Kiiglik ve
orta Olcekli isletmelere, kooperatiflere ve liretici érgiitlerine biiyiik
sorumluluklar diigiiyor. Bu dogrultuda IPARD Ill'iin sektor ve lilke icin hayirlara
vesile olmasini diliyorum."” dedi.

Yumakl, dunyanin degistigine, yeni normallerin ortaya ¢iktigina dikkati cekerek,
soyle devam etti:

"[klim degisti, salgin hastaliklar basladi. Bugiin Rusya ile Ukrayna arasinda,
yarin baska iilkeyle baska iilke arasinda problemler olusmayacagina dair bir
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garanti yok. Dolayisiyla biitiin bunlar dikkat ediyorsaniz, lilkelerin gida
konusunda ice dogru déonmesine sebep oldu. Adina biz, 'Gida milliyetgiligi’
dedik. Yani kendi ihtiyaci olmasa bile gidisati goriip, 'Su liriinle alakali ihracat
yasagi koydum'’ diyebiliyor iilkeler artik. Sizin paranizin olmasi hi¢chir sey
vadetmez, alamazsiniz. i§te biz hiikiimet olarak, devlet olarak bunlarin planini,
programini yapiyoruz. Eger liretmek igin icinde gayreti, ideali olan varsa
Bakanlik olarak tarimsal liretim yapmak isteyenlere sunu diyoruz, 'Tiirkiye
Yiizyili, tiretimin ve (ireticinin yiizyili olacak, sizler liretmek istediginiz siirece
biz yaninizdayiz."

"Gidayla ilgili bir sorun yagamayiz"

Tarkiye'nin gida problemi olmadiginin altini ¢izen Yumakli, "Tiirkiye olarak
kendimizi rehavete kaptirmamak kaydiyla séyle bir rahatligimiz var.
Hamdolsun, gidayla ilgili bir sorun yasamayiz. Ciinkii bizim Anadolu’nun
bereketli topragini karis karis alin teriyle isleyen iireticilerimiz var. ikincisi de
lireticisini ve yetigtiricisini her daim gbézeten, onlarin bir seyler yapmasi,
liretebilmesi igcin gayret eden bir devletimiz var."” diye konustu.

Ciftcilere yapilan destekler hakkinda bilgi veren Yumakli, "Son 21 yilda
treticilerimize 845 milyar liralik tarimsal tiretim destegi verildi. Kirsal
kalkinmada 90 binin iizerinde proje desteklendi. Tarim arazilerinin satis ve
miras yoluyla béliinmesi engellendi, bir kurala baglandi. Tarim digina ¢ikartilan
arazilerin orani hem azaltildi hem de bu konuda son derece kati kurallarimiz
var. Orman koéyliisiinii de unutmadik. Orman koyliilerine yaklasik 15 milyar
liralik hibe destegi saglandi. TARSIM, diger uygulamalar ve daha

niceleri." ifadelerini kullandi.

Dunyanin gidisatina bakildiginda korumaci, gida milliyetciligi konusunun artarak
devam edeceqgini belirten Yumakli, "Bugtin bir lilkenin sadece diinyanin biitiin
bugday stoklarinin yarisini kendi stoklarinda tuttugunu séyleyebilirim. Bunu
ticaret icin yapmiyor. Bu nedenle bizim de ayni sekilde tiretimimizi
disiirmememiz, aksine artirmamiz ve kaynaklarimizi en verimli sekilde
kullanmamiz gerekir.” dedi.

Nisan ayinda ¢ikan Tarim Kanunu ile bos arazilerin kullanimiyla ilgili bazi degisiklikler
oldugunu aktaran Yumakli, "Bu memlekette devletin makro bakiginda nerede,
hangi driin iretilmesi gerekiyorsa bunun yénlendirilmesi ve planlanmasi
yapilmis olacak. Amacimiz stratejik iiriinlerde arz giivenligini saglamak ve fiyat
dalgalanmasini 6nlemek. Eger bunlari yapmazsak yarin bir giin, belki yakin
gelecekte olmayabilir ama bizim ¢ocuklarimiz bu risk altinda. Siirddirtilebilir bir
liretim istiyoruz.” diye konustu.



Yumakl, IPARD programlarinin 2011'den bu yana uygulandigini anlatarak, "1 milyar
avrodan daha fazla hibe 6demesi gergeklestirildi. Yaklagik 60 bin kisiye de
istihdam saglanmis oldu. Yiizde 99,3 bu fonun kullandirilma orani var ki diger
aday lilkelerinin arasinda da bu bir rekor. Aslinda buradaki istahi ve hakikaten
amaclandiginda sonuca ulagilacagini da gésteriyor.” dederlendirmesinde
bulundu.

Uzman Eller Projesi kapsaminda Yurekveren kdyunde yapilan hayvancilik tesisini
ziyaret eden Bakan Yumakli, ardindan Vali Meftun Dalli ile AK Parti il Baskanligina
da ziyarette bulundu.
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Tohum sektoru Balkanlara yoneldi

Trakya Universitesi ev sahipliginde Balkan Tohumculari Birligi tarafindan
Tirkiye Tohumcular Birligi ve Tohum Sanayicileri ve Ureticileri Alt
Birligi'nin (TSUAB) destekleriyle Edirne'de Balkan Tohum Caligtay!
duzenlendi.

Tarkiye'nin Balkan cografyasiyla her zaman yakin iligki igcinde oldugunu ifade eden
TSUAB Baskan! Yildiray Genger, Tirk tohumculuk sektériiniin son yillarda biiytik
atilim gergeklestirdigini vurguladi. Genger, "Ulkemizde bin 100 tohum firmasi var,
yilda yaklasik 1,5 milyon tona yakin sertifikali tohum tretimi yapiyoruz. Geldigimiz
noktada ¢ok sayida ulkeye ihracat yapar konumdayiz" agiklamasini yapti.

Gegctigimiz aylarda kurulan Balkan Tohumcular Birligi ile Balkan Ulkelerine
odaklandiklarini sdyleyen Genger, "Ozbekistan, Azerbaycan ve Kazakistan'da
yaptigimiz ¢calismalarin benzerini Balkanlarda yapmak igin kollarimizi sivamis
durumdayiz. Bu surecte Balkan Tohumcular Birligi vasitasiyla guzel ¢alismalar
yapacagiz. Turkiye ve Balkan ulkeleri arasinda énemli isbirlikleri, ortak Uretimler,
arastirma gelistirme c¢alismalari ve daha bir¢ok konuda igbirliklerine baslamak
istiyoruz" diye konustu.



“Iklim degisikligi, davranis
bicimimizi etkileyecek”

Tarim ve Orman Bakani ibrahim Yumakl, "iklim degisikligi artik bizler
icin makalelerin konusu, konferanslarin, seminerlerin konusu degildir.
Iklim degisikligi artik hayatimizin tam gdbeginde. Bitlin davranis

bicimimizi her konuda etkileyecek olan ¢ok onemli bir gergektir" dedi.

Kastamonu Universitesi'nde diizenlenen UNECE/ FAO “Degisen iklim Kosullarinda
Tarkiye’de Ormancilik Politikasi Diyalogu Program’nda agag zararlilari ve
hastaliklarina da deginerek, "Agac zararlilari ve hastaliklari ormanlk alanlara,
yanginlardan 5 kat daha fazla zarar veriyor.

Yani mucadelenin blyukligind anlatmasi agisindan ¢ok énemli. O ylizden Orman
Genel MudurlGgu Teskilati, Tarim ve Orman Bakanliginin diger birimleriyle beraber
yaklasik 50 turdeki zararliya kargi micadele etmektedir. Bu mucadele de biyolojik
mucadele, altini gizelim. Yaklasik 54 Uretim istasyonunda 8 farkh tlrde 650 bin
faydali organizma uretilerek ormanlarimiza salinmaktadir" bilgisini paylasti.

Karesel iklim degisikliginin sonuglarindan en gok ormanlarin etkileneceginin
konusuldugunu ifade eden Yumakli, "Su anda bizim teskilatimizin elinde rezerv
guglerle beraber 24 ugagimiz var. 100 helikopterimiz ve 10 insansiz hava aracimiz
bu micadelede ¢ok 6nemli bir yer tutmakta. Yaklasik 4 bin 500'e yakin kara aracimiz
var. 776 yapay zeka ile ¢calisan kulemiz var. 25 bin orman is¢imiz var. 118 bini asan
da gonullimuz var.

Yangina mudahalede hedef 10 dakika



Orman yanginlariyla micadele bakimindan dinyanin 6nde gelen ulkelerinden
birisiyiz. Turkiye, Akdeniz Ulkeleri olan ispanya, Portekiz, italya, Yunanistan ve
Fransa ile kiyaslandiginda hemen hemen ayni sekilde yanginla mucadeleyi yapiyor.
Bu anlamda en basarili Ulkeyiz. 2000'li yillarda 45 dakika olan yangina mudahale,
gectigimiz yil itibariyla 11 dakikaya dustu. Bu yilin ortalamasinda, sene sonunda
bakacagiz. Hedefimiz 10 dakikaya dusurmek" diye konustu.
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Tarimsal girdi enflasyonunda sert
yukselis

Tarim-GFE Temmuz'da yillik %34,32 artarken, aylik %6,56 yukseldi.

Tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE) Temmuz'da aylik bazda yuzde 6,54
artarken, yillik bazda ylzde 34,32 yukseldi.

Tarim-GFE'de bir 6nceki yilin Aralik ayina gore yuzde 21,29 ve on iki aylik
ortalamalara gore yuzde 69,23 artis gerceklesti.

Tanm.GFE yilhk degigim oran: (%), Temmuz 2023

15
13344

3432

2938 27,70
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2021 2002 203
Ana gruplarda bir dnceki aya gore tarimda kullanilan mal ve hizmet endeksinde
yuzde 5,71, tarimsal yatirrma katki saglayan mal ve hizmet endeksinde yuzde 11,90
artis gergeklesti. Bir dnceki yilin ayni ayina goére gore tarimda kullanilan mal ve
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hizmet endeksinde yuzde 29,17, tarimsal yatirnma katki saglayan mal ve hizmet
endeksinde yuzde 76,25 artis gerceklesti.

Aylik Tarim-GFE'ye gore 4 alt grup daha dusuk, 7 alt grup daha ylksek degisim
gOsterdi.

Bir 6nceki aya artigin dusuk oldugu alt gruplar sirasiyla, yizde 1,65 ile tarimsal ilaglar
ve yuzde 2,28 ile tohum ve dikim materyali oldu. Buna karsilik, aylik artisin yiksek
oldug@u alt gruplar ise sirasiyla, yuzde 23,76 ile enerji ve yaglar ve yuzde 18,80 ile
veteriner harcamalari oldu. Bir onceki aya gore azalig gosteren tek alt grup ise yuzde
0,38 ile hayvan yemi oldu.

Alt gruplara gore Tanm.GFE ayhk degigim oram (%), Temmuz 2023
Hayvanyemi -0,38 &

Tanmsal ilaglar - 165
Tohum ve dkim matery i — 228
GUbre ve toprak gekgtiricler —— 4,30
Tanm-GFE I 50
Makine baknm masrafian — 3 14
Bina balom masrafian [—"—
Diger mal ve hizmetier — S 45
Makzemeler i, 10,79
C#tli binalan (Ikamet amagh olmayaniar) J 14,05
Veteriner harcamalan —— 13 50
Eneqive yajlar - ;—Mga.m
2 0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24
M| Tanm-GFE m Tanmda kullanian malve hizmetier Jy Tanmsalyatinma katkx sajtayan malve hizmatler

Yilik Tarim-GFE'ye gore 4 alt grup daha disuk, 7 alt grup daha ylksek degisim
gOsterdi.

Bir onceki yilin ayni ayina gore artisin az oldugu alt gruplar yuzde 2,26 ile gubre ve
toprak gelistiriciler ve yuzde 13,20 ile enerji ve yaglar oldu. Yillik artigin yuksek
oldugu alt gruplar ise sirasiyla, yuzde 95,89 ile veteriner harcamalari ve ytuzde 89,23
ile diger mal ve hizmetler oldu.

Alt gruplara gore Tanm-GFE yillik dedisim orami (%), Temmuz 2023

Glbre ve toprak gelgtiicler W 2,26
Enerfive yagiar 1320
Hayvanyemi j— 20,02
Tanmsalilagly EE—— 28,84
Tanm-GFE M 34 32
Bina balkam masrafian _ 51,70
Makne baummasrfian I 5569
Cittii binalan (ikamet amach olmayaniar) | 60,67
Tohumve dkimmateryali 5,70
Makemeler | 8583
Diger malve hizmeticr | — 50,23
Veteriner harcamalan o 05 80

0 20 40 60 80 100
W Tanm-GFE M Tanmda kullanian malve hizmetier Tanmsal yatnma katki sadlayan malve hizmetler
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Ana ve alt gruplara gore Tanm-GFE ve degisim oranlan (%), Temmuz 2023

Bir onceki yihin Bir onceki ysdin On ki ayhk

Bir oncekiaya  Aralik ayma aymayina  ortalamalara

gore dejigim  gore defigim  gore dedigim  gore degigim

Ana ve alt gruplar oram (%) orani (%) orani (%) oram (%)
Tanm.GFE 685,20 6,56 21,29 34,32 69,23
Tanmda kullanitan mal ve hizmetler 671,35 571 1825 2917 67,33
Tohum ve dikim materyall 43540 228 17,77 66,78 81.17
Enenive yadlar 739,11 2376 19.28 13,20 49388
GObre ve toprak geligtinicier 853237 430 6,62 226 8076
Tanmsal llagiar 42743 155 15,02 2884 5747
Veteriner harcamalan 35981 1880 8566 95,89 50,61
Hayvan yemi 87520 038 1380 26,02 7240
Makine balom masrafian 760,62 8.14 41,45 5569 4992
Bina bakim masraflan 951.71 833 2848 51.70 89.99
Diger mal ve hizmetier 607,65 846 §7.70 89,23 8343
Tanmsal yatinma katks sajlayan mal ve hizmetier 781,51 11,90 43,28 76,25 83,61
Matzemeler 68344 10.79 4263 8582 90.22
Ciftli binalan (kamet amach olmayan) 1070.49 14.05 4452 80,67 7258
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Merkez Bankasi, faizi yuzde 30'a

yukseltti

Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu eylulde piyasayi sasirtmadi ve 5
puanlik artisla politika faizini yuzde 30’a ¢ikardi. Ekonomistler karari
ongorulebilirlik ve iletisim agisindan olumlu bulsalar da negatif reel faiz
ve yuksek enflasyon beklentileri nedeniyle daha gugclu artis
yaplimamasini elestirdi. EKim toplantisindan ise beklenti politika faizinin
5 puan daha artiriimasi yonunde.

Sebnem TURHAN

Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi1 (TCMB) Para Politikasi Kurulu (PPK), eylul
toplantisinda politika faizini 500 baz puan artirarak yuzde 25’ten ytzde 30’a yukseltti.
Hafize Gaye Erkan baskanligindaki PPK yonetimi, hazirandan bu yana dort
toplantida 21,5 puanlik artirim kararina imza atmis oldu. Orta Vadeli Program’da
yilsonu enflasyon tahmini yizde 65, ekonomistlerin beklentileri ise ylizde 70'in
Uzerinde. Bu beklentilere karsin, politika faizinin ytzde 30’a kadar g¢ekilebilmesi
negatif reel faiz ortaminin bir stire daha devam edecegini gosteriyor.

Son toplantida piyasa beklentisine paralel artis yapan Merkez Bankasi, aylik
enflasyonda dusus surecinin baglayacagini, guglu yurtici talebe yonelik de
makroihtiyati tedbirlerin strecedi mesajini verdi. Ekonomistler, Merkez Bankasi’nin
beklentiyi karsiladigini, bunun iletisim agisindan olumlu oldugunu vurgularken ekim
toplantisinda da 500 baz puanlik artis olabilecegi tahmininde bulundu. Beklentiye
paralel artis gelse de karar 6ncesi 27 liranin altinda olan dolar/TL 27.2 seviyelerine
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kadar yukseldi, borsada ise alimlar hizlandi. Gegen ay gorulen agresif artigin
sonrasinda bu ayki PPK’dan beklentilere paralel 5 puanlik artis gelmesi, piyasa
tarafindan Merkez'in “cok agresif gitmemeye karar verdigi” beklentilerini
guncelleyerek faiz kararlarina yon verecegdi yorumlarina yol agti. Piyasanin 5 puanlik
beklentisinin gerisinde kalmamasini olumlu bulan uzmanlar, beklentinin Gzerine
citkmayarak da hem siyasi hem de bazi kanallardan gelecek elestirileri de onledigini

dile getirdi.
Petrol fiyatlarindaki ylikselis riskine dikkat ¢ekti

Merkez Bankasi PPK karar metninde ise agustos toplantisina gore en buyuk degisim
petrol fiyatlarindaki ylkselisin yarattigi risk ile vergi artiglarinin aylik enflasyona
onemli 6lgide yansidigina yapilan vurgu oldu. Metinde, kurulun, dezenflasyonun en
kisa surede tesisi, enflasyon beklentilerinin ¢ipalanmasi ve fiyatlama
davraniglarindaki bozulmanin kontrol altina alinmasi i¢in parasal sikilagtirma
surecinin devamina karar verdigi yinelenirken agustos ve temmuz aylarinda
enflasyonun 6ngorilenin Gzerinde gergeklestigine dikkat ¢ekildi. Ayrica, yurt ici
talepteki glcllu seyir ve hizmet fiyatlarindaki katihgin devam ettigine isaret eden PPK
metninde, petrol fiyatlarindaki artigin ve enflasyon beklentilerinde suregelen
bozulmanin enflasyonda ilave yukari yonlu baski olusturduguna vurgu yapildi.

Aylik enflasyon ana egiliminde diislis baslayacak

Metinde, “Bu unsurlar, enflasyonun yil sonunda Enflasyon Raporu’ndaki (Rapor)
tahmin araliginin Ust sinirina yakin seyredecegine isaret etmektedir. Son donemde
etkili olan Ucret ve kur kaynakh maliyet yonlu baskilar ile vergi duzenlemelerinin ise
enflasyona dnemli dl¢ctde yansidigi ve aylik enflasyonun ana egiliminde distsun
baslayacagi degerlendirilmistir. Kurul, parasal sikilagtirma adimlarinin etkisiyle,
dezenflasyonu 2024 yilinda Rapor’daki patika ile uyumlu sekilde tesis etmekte
kararhdir” denildi.

Ekonomistler de ylizde 4 civari aylik enflasyon bekliyor

Temmuz ve ajustos aylarinda enflasyon iki ayda ylizde 19’un Gzerinde artis gosterdi.
Merkez Bankasi bundan sonra bu ylksek seviyelerde aylik enflasyonun devam
etmeyecegini belirtiyor, piyasa uzmanlarinin hesaplamalari da Merkez Bankasi’'nin
beklentileriyle uyumlu. Aylik enflasyonun énumuizdeki suregte yuzde 4 civari artacagi
yani aylik enflasyon egiliminde dusus olacadi hesaplaniyor ama bu yillik
enflasyondaki artisi durdurmaya yetmeyecek. Yillik enflasyon ylUkselmeye devam
edecek beklentiler yizde 70 seviyelerinde 2023 sonu igin. OVP’de ise ylzde 65,
Merkez Bankasi’'nin ise yuzde 58 tahminin guncellemesi bekleniyor. 2024 ise yuzde
33 seviyesinde hem Merkez Bankasi hem de OVP’de. PPK metninde 2024
patikasinda uyumlu sekilde tesis edileceg@i yer almasi ise yluzde 33 enflasyon
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beklentisi nedeniyle halen daha artig alaninin bulundugu yorumlarina yol agti. Tabii ki
uzmanlar her seferinde halen daha reel faizin artiya gegmedigini hatirlatiyor.

Miktarsal sikilagtirma kararlari surdiiriilecek

Yurtici talebin gugli olmasina vurgunun yapiimasi Hazine ve Maliye Bakani Mehmet
Simsek’in de dikkat ¢ektigi gibi ilave tedbirlerin gelebilecegdi olarak yorumlandi. PPK
metninde dodrudan yabanci yatirimlarin, dis finansman kosullarindaki iyilesmenin,
rezervlerde suregelen artisin, turizm gelirlerinin cari igslemler hesabina desteginin ve
Tark lirasi varliklara yurt ici ve yurt digi talebin artmaya baglamasinin fiyat istikrarina
guclu katkida bulunacagi kaydedildi.

Metinde ylzde 5 hedefi hatirlatilarak enflasyon goérinimunde belirgin iyilesme
saglanana kadar parasal sikilastirma gerektigi zamanda ve gerektigi olgide kademeli
olarak guclendirilecegi ifadesi kalmaya devam etti. Metinde, sadelesmenin devam
ettigi animsatilarak “Sadelesme sureci, etki analizleri dikkate alinarak kademeli
olarak devam edecektir. Bu kapsamda, Turk lirasi mevduat payinin artirlmasina
yonelik dizenlemeler parasal aktarim mekanizmasini guc¢lendirmektedir. Kurul, faiz
artirrminin yani sira, parasal sikilastirma surecini destekleyecek secici kredi ve
miktarsal sikilastirma kararlari almayi surdurecektir’ denildi.
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Doviz mevduati 1,75 milyar dolar

azaldi

Yurt ici yerlesiklerin doviz mevduati bir haftada 1 milyar 75,30 milyon
dolar dugus gosterdi.

Tuarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi(TCMB) tarafindan agiklanan verilere gore, bir
onceki hafta 177 milyar 826,1 milyon dolar olan yurt i¢i yerlesiklerin déviz mevduati
15 Eylul ile sona eren haftada 176 milyar 750,80 milyon dolara geldi.

Gergek kigilerin doviz mevduatlar bir dnceki haftaya gére 890 milyon dolar azalarak
104 milyar 920,30 milyon dolar olurken, tuzel kisilerin doviz mevduati 185,40 milyon
dolar azalarak 71 milyar 830,50 milyon dolara ulasti.

Yurt ici yerlesiklerin parite etkisinden arindiriimis toplam yabanci para mevduati 693
milyon dolar azaldi. Parite etkisinden arindirildiginda gergek kisilerin doviz
mevduatlari 662 milyon dolar azalirken, tlzel kigilerin doviz mevduatlari 30 milyon
dolar dususg gosterdi.
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KKM hesaplari araliksiz 4 haftadir
geriliyor

Kur korumali TL mevduat ve katilma hesaplarinda dasus 4 haftadir

devam ediyor. BDDK verilerine gore, kur korumali mevduat hesaplarinda
gecen hafta 2‘7' milyar TL dusus gercgekleserek 3,31 trilyon TL oldu.

~—
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Kur korumali TL mevduat ve katilma hesaplarinda tutar dugtsu surdu. Bankacilik
Duzenleme ve Denetleme Kurumunun (BDDK) haftalik bulteninde yer alan bilgilere
gore, kur korumali TL mevduat ve katilma hesaplari 3 trilyon 333 milyar TL'den 3
trilyon 306,6 milyar TL'ye indi.

Ayni haftada krediler 10 trilyon 463 milyar TL'den 10 trilyon 503,3 milyar TL'ye,
mevduat 13 trilyon 33 milyar TL'den 13 trilyon 196,6 milyar TL'ye yukseldi.

Tuketici kredileri 1 trilyon 438 milyar TL'den 1 trilyon 429 milyar TL'ye gerilerken,
bireysel kredi kartlari 924,7 milyar TL'den 928,3 milyar TL'ye gikti.

Takipteki alacaklar 172,5 milyar TL'den 173,3 milyar TL'ye yukseldi.

Veriler 15 Eylul ile biten haftayi kapsiyor.
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Merkez Bankasi'nin rezervleri 14
haftadir yukseliyor

Merkez Bankasi’nin toplam rezervleri artisina devam ediyor. Rezervler
gecen hafta 870 milyon dolar artislar 121,5 milyar dolara yukselirken,

artis serisi 14 haftaya cikti. Ayrica KKM hesaplari dorduncu haftada da
azalarak 3,31 trilyon TL oldu.

o g ’ - - '~. A% ‘
Merkez Bankasi’nin KKM’den kademeli ¢ikis ve rezerv biriktirme politikasi
meyvelerini veriyor. Buna gore Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri 15 Eylul
haftasinda bir dnceki haftaya gére 870 milyon dolar artigla 121 milyar 515 milyon
dolara ulasirken, ylkselis egilimi de Ust Uste 14'Uncu haftaya tasindi.

Kur Korumali Mevduat hesaplarinda ise dusus dordincu haftada da surerken, KKM
blyUklugu gecen hafta 26 milyar TL dususle 3,31 trilyon TL'ye geriledi. Merkez
Bankasi’'nin brut rezervleri 15 Eylul itibariyla, 788 milyon dolar artisla 80 milyar 59
milyon dolara yukseldi.

Brat doviz rezervler, 8 Eylul'de 79 milyar 271 milyon dolar seviyesinde bulunuyordu.
S6z konusu dénemde altin rezervleri 81 milyon dolar artarak 41 milyar 374 milyon
dolardan 41 milyar 455 milyon dolara yukseldi. Boylece Merkez Bankasi'nin toplam
rezervleri, 15 Eylul haftasinda bir dnceki haftaya kiyasla 870 milyon dolar artigla 120
milyar 645 milyon dolardan 121 milyar 515 milyon dolara yukseldi.

Rezervlerdeki yukari yonlu egilim Ust Uste 14'Uncu haftaya tasinirken, mayis sonu
itibartyla 98,5 milyar dolar seviyesinde bulunan rezervler, 15 Eylul itibariyla 121,5
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milyar dolar seviyesine ¢iktl. Boylece mayis sonundan s6z konusu tarihe kadar
gecgen surede artig, yaklasik 23 milyar dolara ulasti.

Bankacilik sektoriu kredi hacmi 10,5 trilyon TL oldu

Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan yayimlanan
haftalik blltene gore, sektdriin kredi hacmi 15 Eylul itibariyla 40 milyar 161 milyon lira
artti. S6z konusu dénemde toplam kredi hacmi 10 trilyon 463 milyar liradan 10 trilyon
503 milyar liraya yukseldi.

Bankacilik sektorindeki toplam mevduat da gegen hafta 163 milyar 560 milyon lira
artti. S6z konusu haftada yuzde 1,3 artan bankacilik sektért toplam mevduati, 13
trilyon 196 milyar lira oldu. Verilere gore, tuketici kredileri tutari, 15 Eylul itibariyla 8
milyar 416 milyon lira azaligla 1 trilyon 429 milyar liraya geriledi.

S0z konusu kredilerin 446 milyar 640 milyon lirasi konut, 86 milyar 805 milyon lirasi
tasit ve 895 milyar 936 milyon lirasi ihtiyag kredilerinden olustu. S6z konusu
donemde taksitli ticari kredilerin tutari 5 milyar 411 milyon lira artarak 1 trilyon 209
milyar liraya yukseldi. Bankalarin bireysel kredi karti alacaklari ise yluzde 0,4 artigla
928 milyar 327 milyon liraya ¢ikti.

KKM'de dusus 4’incu haftasinda

KKM'de dusuUs serisi gegen hafta da devam etti. Boylelikle ilk kez KKM'de dusus
serisi dort haftaya c¢ikti. BDDK verilerine gére, KKM toplami gegen hafta 26 milyar TL
dususle 3,31 trilyon TL oldu. Dolar cinsi karsiligi ise 123 milyar dolarin altina geldi.
KKM'de son bir ayda 101,4 milyar TL'lik dUsus gerceklesti. Dusus ivmesinin
hizlanmasinda son donemde KKM'ye kargi getirilen tedbirlerin etkisi hissedildi. Eylul
ayinin ortasinda Resmi Gazete'de yayimlanan karara gore, 6 aya kadar vadeli KKM
hesaplari igin zorunlu kargilik orani yuzde 15’ten yuzde 25’e yukseltilmigti.
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Gecen yil 2,1 milyar dolar Hazine
garantisi verildi, bor¢clanma limiti 4
katina cikti

Hazine, kamu-0zel igbirligi kapsaminda yap-islet-devret ve benzeri
finansman modelleri kapsaminda verdigi garantiler icin dovizdeki
yukselisten dolay1 2022 yilinda 123,1 milyar lira tutarinda kur farki odedi.

7

Hiiseyin GOKGE

Turkiye’de uzun yillardir hem borglanmalar hem de verilen Hazine garantileri tartigilir.
2023 yilina iligkin artirilan borglanma limitlerinin tartisildigi gtinlerde, Sayistay 2022
yilina iliskin bitge uygulama sonuglarini da iceren Genel Uygunluk Bildirimi’ni
yayimladi.

Uygunluk Bildirimi’nde, tartigma konusu olan Hazine garantileri ve borglanma
limitlerine iligkin detayl veriler yer aliyor. Buna gore gecen yilin basinda butce
kanunu ile 279 milyar lira olan borglanma limiti, iki ayri duzenleme ile 204 milyar lira
civarinda artirilarak 493 milyar 429 milyon liraya ¢ikarildi. Yapilan net borglanma ise
469 milyar lira ile limitin 24 milyar lira altinda kaldi.

Ancak bu yil batge kanunu ile belirlenen borglanma limiti, daha sonra ¢ikarilan
duzenleme ile yuklu miktarda artirilarak toplam limit 2 trilyon 181 milyar liraya
yukseltildi. Bagka bir ifade ile 2023 yili borglanma limiti, dnceki yila gore yaklasik 4.5
katina ¢ikti.
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Ote yandan bir bagka tartisma konusu olan Hazine garantileriyle ilgili de Sayistay
calismasinda ayrintili tablolar yer aldi. Buna gore 2021 yilindan devredilen 278 milyar
68 milyon liralik Hazine garantili borgla birlikte 2023 yilina devredilen verilen
garantiler toplami 402 milyar 493 milyon liraya ulasti.

2022 yilina verilerine iligkin dikkat ¢ekici bir nokta ise 6denen kur farklarinda oldu.
2022 yilindaki kur farki verilen garanti tutarinin oldukca Uzerinde 123,1 milyar lira
seviyesinde gerceklesti.
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“Kur istedigimiz seviyede degil
Turkiye pahali bir noktaya geldi”

ihracatgcilar kurda denge istiyor. Dévizi dizginlemeye calisirken,
ihracatciyl vurmamak gerektiginin altini gizen is insanlari, “Kurlar
ihracatginin gok istegi seviyede degil, maliyetleri de katarsak rekabetgilik
noktasinda Turkiye'yi pahali noktaya koydu” dedi.

Mehmet Hanifi GULEL

Dovizin geldigi nokta ihracatgilarin tepkisine neden oldu. Dévizde dengenin
saglanmasini isteyen ig insanlari, maliyetlerin hesaba katilmasi halinde ihracatta
Turkiye’nin pahali bir Glke konumuna geldigini dikkat gekiyor.

Turkiye Ihracatgilar Meclisi (TiM) Bagkani Mustafa Giiltepe, bu yil kiiresel
pazarlardaki talep daralmasinin yansimalarinin ¢imento, cam ve seramik sektorinde
hissedildigini sdyledi. Glltepe, “Karamsarliga kapilmiyoruz, ihracatta donemsel inigler
cikiglar olabilir.

Bizim oyun planlarimizi, uzun vadeli hedeflere gére kurgulamamiz gerekiyor. Hazirlik
surecinin her asamasinda katki sundugumuz Orta Vadeli Plan’da 2026 igin 302
milyar dolarlik bir ihracat hedefi belirlendi. Mutevazi sayilabilecek bu hedef, bizim
yeni donemdeki ilk bUyuk sinavimiz olacak. Ancak, kurlar ihracatginin gok istegi
seviyede degil, maliyetleri de katarsak rekabetgilik noktasinda Turkiye'yi pahali
noktaya koydu” dedi.
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Finansmana erigsim konusunda son iki ayda atilan adimlara dikkat ¢geken Gultepe,
“Eximbank kredilerinde ihracatgi icin 70 milyar liralik ek kaynak saglandi. Reeskont
kredisinde ise gunlik limit bir buguk ayda 10 kat artirilarak, 3 milyar TL’ye ¢ikarildi.
Son duzenlemeyle reeskont kredileri igin yuzde 30 ilave ddviz satigi ve dnden doviz
satigi gibi kosullar da kaldirldi.

Ayrica, 11 bankanin katilimiyla ihracatgilar icin 1 milyar dolarlik esnek vadeli bir kredi
paketi olusturuldu. Batin bu adimlarla ihracat¢imizi finansmana erisimde yasadigi
sorunlar buyUk élgude asildi. Dolayisiyla, artik enerjimizi finansman arayisina
harcamayacagiz. Daha fazla Uretime ve ihracata odaklanacagiz. Kredilere ulasma
noktasinda finans sorununu astik, bir iki yil sonra finansman sorununu
konusmayacagiz” seklinde konustu.

“Arz-talep dengesinde sikinti yagiyoruz”

OSTIM Organize Sanayi Bélgesi Sanayici is insanlari Ve Yoneticileri Dernegi
(ORSIAD) Yénetim Kurulu Bagkani Levent Camur da ihracatginin tretimde
potansiyelini kaybetmemesi igin krediyle ilgili engellemelerin ortadan kaldiriimasi ve
kurda dengenin saglanmasi gerektigini vurguladi. Camur, “Kur’u dizginlemeye
calisirken ihracatglyl vurmamak lazim. Ihracat yapmadan déviz elde edemeyiz.

Doviz icin sadece turizm geliri yetmez. Kisa vadeli yakumlulUklerimiz igin, dis borg
yikimliliiklerimiz icin dévize ihtiyac var. icerde maliyetler siirekli artiyor ama kur
artmayinca rekabetci olamiyoruz. Bakin; dusuk kur yuzinden Ortadogu pazarinda
Cin bizi ¢ok ciddi zorluyor. Arz talep dengesinde sikinti ¢ekiyoruz. Kurun duguk
olmasi, ithalati da 6zendirir. Kurla alakali bir dengeleme mekanizmasi olmali ki
ihracatgi ¢aligsin” dedi.

“Uretim sogursa tekrar isitmak zor”

Levent Camur, OVP’nin uygulanmasiyla ilgili surecin uzun sirmemesi gerektigine
isaret etti. “Uretim sogursa, tekrar isitmak gok zor” uyarisinda bulunan Camur, sunlari
soyledi: “insanlar Giretmek igin can atiyor.

Ancak bunun i¢in 6nundeki engellerin kaldirilmasi gerekiyor. Faizden agzi yanan
ureticinin; tesvikler ve desteklerle yeniden igtahi kabartiimali.”

OVP acgiklandiktan sonra finansmanla ilgili bir takim gelismeler oldugunu, bu
gelismeleri olumlu karsiladiklarini da kaydeden Camur, OVP'de reel sektorin
desteklenecegine, Uretimin; savunma sanayi basta olmak tzere yatirimlarin devam
edecegine, para politikalarinin gelistirilecegine yonelik pozitif hedefler bulunduguna
dikkat gekti.
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Erdogan'dan enflasyon icin ilk
ceyrek mesaji

Cumhurbaskani Erdodan, ABD ziyaretinde TUrkevi'nde gazetecilerin
sorularini yanitladi. Enflasyonda olumlu gelismelerin gelecek yilin ilk
ceyreginde gorulmeye baslanacagini soyleyen Erdogan, "Su anda hayirli
isaretler var" dedi. Erdogan, "Emekliye zamda 2024'e kararini vererek
girecegiz, fazla uzamaz bakanlarimiz ¢aligiyor" diye konustu.

Cumhurbagkani Erdogan, New York'taki Turkevi'nde gazetecilerin sorularini
yanitladi.

Cumhurbagkani Erdogan, kamuoyunun gindeminde olan emekli maaslarina zam
calismalariyla ilgili, "Emekliye zamda 2024'e kararini vererek girecegiz, fazla
uzamaz bakanlarimiz galigiyor." ifadesini kullandi.

Cumhurbagkani Erdogan, "Emeklilerin durumuyla ilgili birtakim diizenlemeler
yapilacagi Caligma Bakanhigi tarafindan sik sik dile getiriliyor. Ancak
zamanlamasi konusunda higbir agiklama olmuyor. Yogun bir galisma var. Bunu
goriuyoruz, biliyoruz. Bu diizenlemeler, diizeltmeler ne zaman sonuglanir? O
konuda soyleyeceklerinizi gok 6nemsiyoruz." sorusuna su yaniti verdi:

"Fazla uzamaz. Yani en kisa zamanda. ilgili bakanim zaten galismalarin
surduriiyor. Donliste zaten bir araya gelip, 'Ne durumdasin, ne yaptin, ne
yapiyorsun?' kendisinden bunun bilgilerini de alacagiz. Ama 2024'e insallah
bunun kararlarini vermis olarak gireriz."
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Ekonomik sikintalarin farkinda olduklarini belirten Erdogan, orta vadeli programin
basariya ulasmasi durumunda emeklilerin de payini alacagini belirtti.

Erdogan sunlari kaydetti:

"Biz ekonominin kronik problemlerini ¢ozerken isgilerimizin, memurlarimizin yani sira
emeklilerimizi de enflasyona ezdirmemek igin ¢abaliyoruz. Bu konuda attigimiz
adimlar mevcut. Emeklilerimizin sikintilarini da biliyoruz. Toplumun tiim
kesimlerine yonelik adimlar attigimiz gibi onlarin da yagsam kosullarini
iyilestirici adimlar atacagiz. Uyguladigimiz Orta Vadeli Programin basariya
ulagsmasiyla birlikte olusacak refah artisinda toplumun tim kesimleri gibi tabii
ki emeklilerimiz de payini alacaktir. Bugune kadar oldugu gibi bundan sonra da
emeklilerimizin hak ettikleri refah dizeyine ulagmalari igin gayret gosterecegiz."

"Programimizin en 6nemli ayaklarindan biri yabanci yatirrmin ilkemize
cekilmesi”

"Aciklanan Orta Vadeli Program sonrasi enflasyonda belirgin dligsiisii ne zaman
gorebiliriz, sizin bu konudaki ongoriiniz nedir?" sorusuna Erdogan, su yaniti
verdi:

"Enflasyonla ilgili olumlu gelismeler dyle zannediyorum ki dnimuzdeki yilin ilk
ceyreginde bunu gérmeye baslariz. Oniimizdeki yilin ilk ceyreginde neticesini
almaya insallah baslariz. Su anda hayirli isaretler var. Gerek Hazine ve Maliye
Bakanim Mehmet Simsek gerek Hazine'deki arkadaslar gerekse Merkez Bankasi
Baskani Hafize Gaye Erkan, onlar bu noktada 6numuzdeki yilin ilk geyregi itibariyla
olumlu neticeleri almaya baglayacagimizi sdyluyorlar. Biz de onlara guveniyoruz,
inaniyoruz. Orta Vadeli Programi acgikladiktan sonra Turk ekonomisine yonelik artan
ilgiyi G20 toplantisinda da gérmustik. ABD'de bu ilginin artarak devam ettigini
gormek bizi memnun etti. Bu nedir? Turkiye ekonomisine duyulan glvenin
gOstergesidir. Hikimetimizin ortaya koydugu hedeflerin gercekg¢i oldugunun ve
Turkiye'nin bunlara ulasabileceginden kimsenin suphesi olmadiginin kanitidir."

Orta Vadeli Program'in gesitli ayaklarinin bulunduguna isaret eden Erdogan, soyle
konustu:

"Tdm dldnyanin da sorunu olan yiksek enflasyonla micadele bizim de programimizin
ana hedeflerinden biri. Bunu neyle sagdlayacagiz, mali disiplinle, yapisal reformlarla
ekonomimizi her turla firtinaya dayanikli hale getirecegiz. Biz bunu daha 6nce yaptik,
yine yapariz. Programimizin en énemli ayaklarindan biri de yabanci yatirimin
ulkemize cekilmesi. Sadece programi hazirlayip, duyurmak bile yabanci
yatirimcilarda istah olusturdu. Bu rlizgari arkamiza alarak hedeflerimize dogru hizla
yurayecegiz."
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'Elon Musk izmir Teknofest'e biiyiik ihtimalle gelecek’
SpaceX ve X patformunun sahibi Elon Musk ile goérismesinin detaylarini anlatan
Erdogan, Musk'in izmir Teknofest'e biiyiik ihtimalle gelecegini sdyledi.

Cumhurbagkani Erdogan, "Musk ile gerek Tesla'nin Tiirkiye'de yatirnm yapmasi
gerekse uzay caligmalarinda musterek adim atma konularini gorustuk.
Arkadaslarimizla bir galisma insallah yapacaklar. Ben kendisini izmir
Teknofest'e davet ettim. izmir Teknofest'e de biiyiik ihtimalle gelecek" ifadesini
kullandi.

Azerbaycan'in teror operasyonu

Cumhurbagkani Erdogan, Azerbaycan'in Karabag'daki ayrilikgi Ermeni glglerine
yonelik baslattigi operasyonla ilgili, "Anti-teror operasyonu 24 saat gegmeden
basariyla tamamlandi. Oncesine bakarsak 2 yil 6nce de zaferle sonuglanan
Azerbaycan-Ermenistan savasinin ardindan din Baku'de gergeklesen bu basarili
operasyonla birlestirirsek bu noktada bélgede baris, denge saglandi diyebilir miyiz?"
sorusuna su yaniti verdi:

"Her seyden dnce Paginyan'in bizim devir teslim térenimize gelmis olmasi bir
bagbakan olarak 6nemliydi. Kendisine zaten tesekklrimuzu vesaire yaptik. Bu son
olay Pasinyan ile alakali degil. Ermenistan Devletiyle de alakali degildir. Bu bir yerde
Karabag'daki capulcu Ermeni takimiyla alakali bir konudur. Onlarin da malum
kendilerine gore bir cumhurbagkanligi segimi yapma girisimi ciddi manada hem
Pasinyan'i hem de Azerbaycan'i rahatsiz etti. Clinki Azerbaycan bu olaya “halen
devam eden bir sureci bunlar ategliyor” diye bakti.

Bu arada bir de tabii kardeslerimizi bunlarin sehit etme girisimi, olayi ¢ok daha farkl
bir yere dogru tasidi. Uyarilar yapildi ama butin bu uyarilara ragmen bunlar
kendilerine ¢ekiduzen vermediler. Tam aksine sureci devam ettirdiler. Devam
ettirince Azerbaycan da adimini atti. Ve sureci fazla uzatmadan oradaki
operasyonlarini tamamladilar. Operasyonu tamamladiktan sonra da yaklasik 90
onemli noktay! vurduklarini bana soylediler ve 90 noktayi vurmalari zaten bunlarin
isini bitirdi. Ve “butun arag, gereg, muhimmat, su, bu vesaire bunlari vereceksiniz”
dediler ve onlari vermeye basladiklari gibi bir diger taraftan da ¢ekilmeleri gerekli olan
yerlerden de g¢ekilme s6zunu aldilar ve ¢ekilmeye de bagsladilar.

Milli Savunma Bakanimiz Yasar Giiler gérismelerini yapti ve bugiin ben de ilham
gardasimla gorismelerimi yaptim. O da bu noktada hem Birlesmis Milletler Genel
Kurulu'nda yaptigim konugsmadan dolayi tesekkurlerini bana iletti hem de “artik orada
bir daha bunlar herhalde nefes alamazlar” dedi. “isi su anda bitirdik. Bir sikint yok.”
dedi ve noktay! koyduk."
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Tahil kriziyle ilgili Katar'la ¢caligsma hazirligi

Cumhurbagkani Erdogan, "BM Genel Kurulu'nda verdiginiz 6ne ¢ikan mesajlardan
biri de tahil kriziyle ilgili Turkiye'nin girigsimiyle kuresel a¢hgi onlediginize dair
verdiginiz mesajdir. Bu konuyla ilgili G20'den 6énce Soc¢i Bulusmasinda Putin'le
yaptiginiz gériismenin tavri, Birlesmis Milletler marjina yansimasi nasil oldu?" sorusu
Uzerine, sunlar kaydetti:

"Gerek liderler gerekse basbakanlarin Putin'e kargi olumsuz tavirlari var. Tabii biz
ayni tavri tasimiyoruz, yansitmiyoruz. Bu tavirlari dogru da bulmuyorum. CUlnka
Rusya siradan bir Ulke degil. Gerek yuz dlgimuyle olsun gerek diinyadaki konumuyla
olsun Rusya'nin bir yeri var. Dolayisiyla da su anda tahil Gretiminde Rusya hemen
hemen dinyada sayili Ulkelerden bir tanesi. Simdi boyle bir tlkeyi gérmezden
gelemezsin. Karadeniz Tahil Girigsimi sayesinde Ukrayna'dan 33 milyon ton tahil
sevkiyati yapilabildi. Simdi de 1 milyon ton rica minnet gonderecek. Biz diyoruz ki
yakin markajda tutmak suretiyle bunu belki artirma imkani da olabilir. O, 'Katar'i da
buna dahil edelim, Katar'i da dahil etmek suretiyle biz bu tahili un haline
donusturelim. Ama Avrupa'ya yok, ihtiyaci olan Afrika tlkelerine bilabedel
gonderelim.' dedi. Simdi biz de bu ¢alisma igindeyiz. Katar'la da bu konuyu
konugacagiz ve bu adimi da bu sekilde atacagiz.

Biz Rusya'yla olan munasebetlerimizi olumlu bir sekilde goturecediz. Cunku bizi gok
cok ilgilendiren konu, Trakya'nin dogal gazda bir hub olmasini 6nemsiyoruz. Su anda
da dogal gaz itibariyla neredeyse dogal gazimizin yarisini Rusya'dan temin ediyoruz.
Yani arttirmaksa biz arttirabiliriz. Bize o imkani verir. Avrupa dogal gazda ciddi bir
sikintinin igerisinde. Biz ise hamdolsun su ana kadar sanayide vesaire dogal gazda
bir sikinti yasamadik. Simdi kis mevsimi geliyor. Bdyle bir sikintiyi yine
yasamayacagiz ingallah."

"Cok ciddi bir gu¢ merkezi haline donusecek"
Cumhurbaskani Erdogan, bir de Atasehir'de istanbul Finans Merkezi'ndeki binalardan
birini enerji piyasasi merkezi yapmak istediklerini belirterek, soyle konustu:

"Ama bunu sdylerken sadece dogal gazin koordine edildigi bir yer degil. Dogal gaz,
elektrik enerjisi ve madenlerin sevkiyatinin yapilacagi, yani adeta Londra piyasasi,
Hamburg piyasasi herhangi bir tirinde neyse Atasehir'deki istanbul Finans Merkezi'ni
bu hale donustirecegiz. Burasi bizim igin ¢ok ciddi bir gi¢ merkezi haline dénugecek.
Peki bu noktada tahil koridorunun tekrar agilma ihtimali var m1? Ben umutluyum.
Sayin Putin'le bunlari gérisecegdiz, konusacagiz. Yani bunu peyderpey artirma
yoluna gideceg@imizi umit ediyorum."

"Turkiye'den Avrupa'ya da enerji nakil hatlarini igletmeye baslayacagiz"
Erdogan, "israil Bagsbakani Netanyahu'yu kabulliniizde eneriji isbirligi konulari
giindeme geldi mi? Israil-Filistin sorununun ¢éziimiine dair ne gibi mesajlar verdiniz?
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Kendisinin bir Turkiye ziyareti s6z konusuydu ama bir rahatsizligi oldu. Acaba takvim
belli oldu mu?" sorusuna, su yaniti verdi:

"Konustuk, ifade ettiginiz gibi bir rahatsizlik sebebiyle o zaman gelemedi ama simdi
ben kendisine, 'Siz bu ziyareti bir gerceklestirin, ardindan da ben ekibimle israil
ziyaretini gerceklestireyim' dedim. Yani mutabik kaldik. insallah gok fazla
gecikmeden bu adimi atacagiz ve birinci derecede enerji konusu olmak tizere israil'le
enerji sondaj ¢alismasini baslatacagdiz. Sadece Turkiye'ye dedil, Turkiye'den ayni
zamanda Avrupa'ya da enerji nakil hatlarini isletmeye baslayacagiz."

Cumhurbagkani Erdogan, Tarkiye'nin 9,5 milyar dolar toplam ticaret hacmi
bulundugunu, bu toplam ticaret hacmini de ilk etapta 9,5 milyar dolardan asgari 15
milyar dolara ¢gikarmak igin mutabakata vardiklarini bildirdi.

"Bu adimi da atacagiz. Ayni zamanda uluslararasi siyasette de beraber neler
yapabiliriz bunlari da gérisme, konusma firsatimiz oldu." diyen Erdogan, 6zellikle
enerji igbirliklerinin Tarkiye'yi cok daha farkli yerlere tasiyabilecegini kaydetti.

Erdogan, "Kendileriyle bu konudaki potansiyelimizi konustuk. Iki tilke arasindaki farkli
alanlardaki isbirliklerini artirmak i¢in bu bakanlarimizin yer alacagi bir mekanizma
kurulmasinin faydasini anlattik. Enerji, turizm ve teknoloji gibi alanlarda yeni
isbirlikleri tesis etmek igin iki Ulkenin birlikte ¢aligmasi mumkuan." dedi.

Buralardaki yansimalar Turkiye'nin guciunu artiracak

"Birlesmis Milletler Genel Kurulu'na 13'lUncu kez hitap ettiniz. Kararl bir sekilde
'‘Birlesik Milletlerin yapisi degismeli, Glvenlik Konseyi basta olmak tGzere degismeli'
diye ifade ediyorsunuz. Bu konuda kisa ve orta vadede somut gelismeler olacagini
dUsundyor musunuz?" sorusu Uzerine Erdogan, uluslararasi atilan adimlarda suiratle
netice almanin mumkuin olmadigini belirtti.

Erdogan, "Ama biz suna inaniyoruz. Hani bizde guzel bir s6z var ya, 'Et-tekraru
ahsen velev kane yuz seksen' bunu yapmamiz lazim. Umudu da yitirmeden devam
etmemiz lazim. Cunkul biz bunu sdéyledikge bakiyoruz ki diinyada da yankilar artarak
devam ediyor. Bu biraz da Turkiye'nin gucuyle alakali. Ne kadar guglenirsek, ne
kadar her alanda gug bulursak, bu cagrimiz da karsiligini o kadar fazla bulacak.
Onun igin Tarkiye'nin glict ¢ok 6nemli. Sizlerin kalemleri, ekranlar 6nemli. Bitin
buralardaki yansimalar diinyada Turkiye'nin gicinU de artiracaktir. Yansimalarini da
ona gore ¢ok ¢ok daha fazla artiracaktir diye dastintyorum." ifadesini kullandi.

ikinci Diinya Savasi'nin kiiresel atmosferine uygun insa edilen kiiresel sistemin artik
yetersizligini iyiden iyiye ortaya koyduguna dikkati ceken Erdogan, Birlesmigs Milletler
Gulvenlik Konseyi'nin barisin degil, restlesmelerin konusuldugu bir zemin oldugunu
vurguladi.
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Bunun dinya barisi icin tehlikeli olduguna isaret eden Cumhurbagkani Recep Tayyip
Erdogan, soyle devam etti:

"Birlesmis Milletler dnerdigimiz reformlari yapamaz ve kendini zamanin ruhuna uygun
hale getiremezse barigi koruma misyonunu saglayamaz. Rusya-Ukrayna savasi
bunun en somut 6rnegidir. BMGK Uyeleri savagin aktoru oldugunda Birlesmis
Milletler sistemi etkisiz hale geliyor. Aslinda biz bunun igaretlerini yillar 6nce gérmus
ve 'dinya besten buyuktir' mesajimizi bitlin diinyaya ilan etmistik. Simdi BM Genel
Sekreteri ve ABD Bagkani dahil birgok aktoériin kiiresel sistemin yetersizligini
dillendiriyor olmasi dnemlidir."

Kuresel sistemin yenilenmesi meselesinin samimiyetle ele alinmasi gereken bir konu
oldugunu anlatan Cumhurbaskani Erdogan, dinyanin tamamina barig, guvenlik,
istikrar ve refah Ureten bir sistemin aciliyetle olusturulmasinin dinya barisinin
korunmasi igin elzem oldugunu soyledi.

Kapsayici ve insanligi kucaklayici uluslararasi sistemin bugun bir¢ok cografyada
gorulen catigmalarin, iklim krizlerinin ve gogun neden oldugu insani dramlarin
bertarafinin anahtari olacagini dile getiren Erdogan, "Aksi durumda Birlesmis Milletler
sistemi ¢ozumun degil, ¢oziUmsuzlugun kaynagi haline gelir ki bu diinya Uzerindeki
kaosu derinlestirir. '‘Daha adil bir dunya mumkuin' tezimizin farklh kesimlerce
sahiplenilmesi, bu ihtiyacin karsilanmasi yolunda atilacak ilk adim olabilir. Biz
davetimizi yineliyoruz ve her yerde 'dinya besten buyuktur' demeye devam
ediyoruz." ifadesini kulland1.
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Enflasyon icin yetmez, doviz
cekmek icin, belki...

¢\
=)

Alaattin AKTAS
22 Eylul 2023 Cuma

Merkez Bankasi’'nin politika faizi agirlikh tahminlere uyumlu olarak 5 puan artirilarak
yuzde 30’a yukseltildi. Bdylece politika faizi hazirandan itibaren dort toplantida 21.5
puan artirilmis oldu.

Oncelikle sunu vurgulamak isterim. Ben Merkez Bankasi'nin faizi timiyle bagimsiz
bir sekilde belirleyebildigi kanisinda olmadigim icin “Merkez Bankasi’nin faizi
suraya c¢ikarildi-indirildi” demeyi tercih ediyorum. Merkez Bankasi buna itiraz eder
ve “Hayir, faizi biz diledigimiz gibi ve gerekli gordugumuz odlclide

artinyoruz” derse o zaman su basit soruyu sorarim:

“Hazirandan temmuza ne degisti de artisi 6.5 puandan 2.5 puana indirip sonra
agustosta bu kez 7.5 puana ¢ikardiniz?”

Bu baska bir konu ama ¢ok 6nemli olmakla birlikte bugunin konusu bu degil.

Ne amaglaniyor, ne olabilir?
Faiz 5 puan artirilip yuzde 30’a yukseltildi...

Peki, ne amacliyoruz simdi bu artisla?
Onceligimiz enflasyonla miicadele mi, yoksa yabanci girisini saglamak mi?

Sora sora ilerleyelim... Enflasyonla mucadele i¢in ylizde 30 yeterli bir oran mi? Buna
evet demek mumkun mu?

Merkez Bankasi gecen ay oldugu gibi bu ayin PPK metninde de enflasyonun yil
sonunda enflasyon raporundaki tahmin araliginin Gst sinirina yakin seyredecegini
belirtiyor. O Ust sinir yizde 62. Hem zaten OVP’de yer alan tahmin ylzde 65. Kaldi ki
yuzde 65’in de asilacagi ve gerceklesmenin yuzde 70-75 arasinda olacagi tahmini
agir basiyor.
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Simdi ayni soruyu tekrar edelim; bu enflasyonla ytuzde 30 faiz uyumlu mu, bu faiz
yeterli mi?

“Daha yil sonuna kadar ug¢ toplanti var, faiz daha da artirilabilir” diyenler
citkacaktir. Acaba Merkez Bankasi da oyle mi dusunuyor? Kim bilir...

O zaman sormazlar mi, “Temel amag¢ enflasyonu arkadan takip etmek mi, yoksa
amag enflasyonu onleyecek faizi belirlemek mi” diye...

Ve yine sormazlar mi, “Madem enflasyon ¢ok hizli gidiyor, agresif bir faiz artigi
daha iyi olmaz miydi1” diye... Biz simdi arkadan bakiyoruz:

“Enflasyon artti mi, hadi faiz artiralim!”

Dolayisiyla bu faiz orani enflasyonla micadele anlaminda ige yarar ama ¢ok az ise
yarar!

Doviz girisi yasanabilir
Diger amaca, yurt disindan doviz gekme ¢abasina gelince...

Bu faiz artigi o anlamda ise yarayacak etki dogurabilir.
Hep vurguluyoruz ya, yabanci gelirken ve alirken kazanmak ister.

Gelirken kazanmanin temel kosulu olan gorece yuksek kur gergeklesti sayilir. Segim
oncesiyle kiyaslanirsa yuzde 40’1 asan bir kur artigi var.

Simdi yapilmasi gereken ve asama asama yapilan yabanciya alirken kazanma
olanagi verecek faiz artisi.

Hazine'nin borglanma faiziyle politika faizinin paralel gittigini varsayarsak 100 lira
nominal bedelli bir kamu borglanma kagdidinin temmuz ayinda yuzde 17.5 faiz
ustlinden 85 lira olan satis fiyati, simdi ylizde 30 faizle 77 liraya indi.

Dunku faiz kararindan sonra dolarda da yuzde 0.5’e yakin bir artis yasandi. Bir
yandan kur artigiyla gelirken kazanmak, bir yandan faiz artisiyla alirken kazanmak...

Yabancilarin portfdy yatirimlarinda énimuizdeki dénemde bir miktar kipirdanma
gorebiliriz.

Gergek dogrudan yatirim ise dyle buguinden yarina, hatta bu yildan seneye olacak bir
geligsme degil; biz varlik satisini dogrudan yatirim sayar avunuruz.

Aydan aya degisen ne ki faiz artisinda zikzak ¢iziliyor?
“Politika faizi, enflasyonun ana egilimini geriletecek ve enflasyonu orta vadede
yuzde 5 hedefine ulagtiracak parasal ve finansal kosullari saglayacak sekilde
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belirlenecektir. Enflasyon goriiniminde belirgin iyilesme saglanana kadar
parasal sikilagtirma gerektigi zamanda ve gerektigi olglide kademeli olarak
gliclendirilecektir.”

Bu ifade Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu’nun dunku toplantisindan sonra
yapilan agiklamadan alindi.

So6z konusu ifade, noktasina virguline kadar ayni olmak kaydiyla agustos ay1 PPK
aciklamasinda da vardi.

Ayni ifadeye temmuz ayi agiklamasinda da yer verilmisti. Iki ciimleden olusan o
bdluim, haziran ay1 PPK metninde de blyuk dlgude ayni sekilde yer almisti. En
azindan igerik ve verilmeye g¢alisilan mesaj ayniydi.

Yeni ekonomi yénetimi dort PPK toplantisi yapti ve faiz sirasiyla 6.5 puan, 2.5 puan,
7.5 puan ve 5 puan artirildi.

Amag belli ve hep vurgulaniyor:
-Enflasyonun ana egilimini geriletecegiz.
-Enflasyonu ylzde 5 hedefine ulastiracak parasal ve finansal kosullari saglayacagiz.

-Enflasyon gérinimunde belirgin iyilesme saglanana kadar parasal sikilastirmaya
devam edecegiz.

Yuzde 5 bizim aylik hedefimiz!

Enflasyonda yillik ylizde 5 hedefinin hangi yil gergceklesmesinin éngoraldigtne iligkin
elimizde herhangi bir veri yok ama bu oranin en azindan 2026 sonrasinda
beklenmesi gerektigini biliyoruz. Cinki 2026’da 6ngorilen Enflasyon ylzde 8.5.
Demek ki yuzde S’e iligkin en erken yil 2027.

Amag bodylesine net olarak ortaya konuluyor ama vade ¢ok uzun; en erken 2027.
Bizim su siralar hedefimiz zaten aylik enflasyonu ylzde 5’e indirebilmek. Yillik ylizde
5 hedefinden o kadar uzagiz ki...

Ama en azindan kontrolden ¢ikmig gorinen artisin durdurulmasi amaglaniyor.
Elbette bu yapilimali...

Yapilmali da, hedef ayniyken Turkiye’de aydan aya ne degisiyor da dort toplantida
dort faiz artinmi ve dort farkh oran gériyoruz?

Faizi niye zikzak ¢izerek artiriyoruz; bilen var mi? Hadi haziranda 8.5’te kalinamazdi
ve bir artis gerekiyordu, adeta diiz hesap yapalim dercesine 15’e gikildi.
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Temmuzda nasil gorece bir iyilesme gorduk ki artigi 2.5 puanda tuttuk?

Temmuz, faiz artisini hizla asadi cekecek kadar iyiydi de agustosta nasil bir tehlike
sezildi de birden 7.5 puan artis tercih edildi?

Peki eylul ayi; ya agustosa gore daha iyi durumda olmaliyiz ya da gidisat daha iyi
gorulayor ki bu kez artis tercihi 5 puan oldu.

Eylul enflasyonu gorece duisiik bekleniyor
Eylul icin hemen su savunma guindeme gelecektir: (PPK acgiklamasindan)

“Son dénemde etkili olan Ucret ve kur kaynakh maliyet yonla baskilar ile vergi
dizenlemelerinin enflasyona 6nemli élgtide yansididi ve aylik enflasyonun ana
egiliminde dususun baslayacagi degerlendirilmistir.”

Belli ki Merkez Bankasi da eylul ayinda temmuz ve agustosa gore daha dusuk bir
enflasyon bekliyor. Zaten gidisat da bunu gosteriyor. Bu kdsede dun yer alan
yazimda ayni konuya deginmis ve eylll ayi oraninin ylzde 5’i agsmayabilecegini dile
getirmistim.
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Tuketici guven endeksi kura ayarli
yukselise gecti

o

Naki BAKIR
22 Eylul 2023 Cuma

Makroekonomik gidisati etkileyen psikolojik faktorlerin basinda gelen tliketici
gliveni, kurlarda artisin durdugu eyliil ayinda yukselige gecti. Tuketici Guven
Endeksi, 6nceki aya gore yuzde 5,1 artarak 71,5’e ¢ikti.

Yurttaglarin ekonomik gidigata iliskin neredeyse tek gosterge olarak algiladigi doviz
kurunun eylll ayinda duraganlasmasi, tiketici glivenine pozitif yansidi.

Turkiye Istatistik Kurumu ve Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi is birligi ile
yurutulen aylk Tuketici Egilim Anketinden hesaplanan Tuketici GUven Endeksinin
eyldl ay1 sonuglari agiklandi. Buna goére, agustosta 68’e kadar dugsmus olan TUketici
Guven Endeksi eylulde 6nceki aya gore yuzde 5,1 artarak 71,5’e yukseldi.

Tuketicilerin, genel ekonomik gidisat ve kendi mali durumlarina iliskin beklenti ve
degerlendirmeleri ile harcama ve tasarruf egilimlerini dlgen Tuketici Egilim Anketine
gore hesaplanan Tuketici Guven Endeksi, secimlerin yapildidi mayis ayinda 91,1’le
son bes yilin en ylksek duzeyine ¢ikmisti. Dinyada da ekonomideki gelismeleri
yakindan izlemek amaciyla kullanilan éncu bir gosterge olan guven endeksi, haziran
ve temmuz aylarinda ise yasanan kur sokunun etkisiyle sert bicimde dususe gegmis,
bu egilim dovizdeki yukselis hiz kesse de agustosta da artarak devam etmis ve
endeks 68’e kadar inmigti.

Tuketici glveninde bu ayki yukseliste, iki aylik sok artislarin ardindan agustosta hiz
kesen, eylllde ise ortalama bazda gerileyen kurlardaki hareket etkili oldu. 1 dolar+1
Euro’dan olugsan doviz sepeti aylik ortalama bazda haziranda yuzde 16,8, temmuzda
yuzde 15,9 ve adustosta yuzde 1,4 artarken, eylul ayinin geride kalan ilk G¢ haftasi
ortalamasinda onceki aya gore yuzde 1,3 geriledi.

0-200 araliginda deg@er alabilen ve 100°den buyuk olmasi tiketici guveninde iyimser,
100’den kuglk olmasi kétimser durumu gosteren Endeks, Eylul 2022 degerinin ise
yuzde 1,2 altinda.
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Son bir yilda giiven endeksi ve kurda aylik seyir

Tiketicd gaveni Doviz kurlar:

Endeks | De,% 1$+1Euro  Dei.®
Ekim 22 . 76,2 | 45 : 1841 ' 11
Kasim 22 : 76.6 0.6 : 1878 : 19
Aralik 22 75,6 : -1.3 : 18,17 22
Ocak 23 ‘ 791 . 46 . 1048 ' 16
Subat 23 . 825 | 43 | 1851 | 02
Mart 23 : 801 : -2.9 . 10,63 : 0.6
Nizan 23 B7.5 , 8.2 ' 20,23 30
Mayis 23 : 211 | 40 20,55 ' 16
Haziran 23 851 -6.5 ’ 24,00 16.8
Temmuz 23 . 80,1 . -5,8 ! 2781 . 15,9
Afustos 23 = 68,0 -15,1 28,19 14
Eylil 23 715 51 27,83 -1.3

lyilesme yoksa da umut var

Gecgen 12 aylik ddneme gére mevcut donemde hanenin maddi durumuna iliskin alt
endeksin agustosta 56,2'ye inen degeri eylulde de ayni kaldi. Gelecek 12 aylik
dénemde hanenin maddi duruma iligskin beklentiyi yansitan alt endeks ise yuzde 8,1
artarak 68,9’a yukseldi.

Gecen 12 aylik ddneme gore mevcut ekonomik duruma iligkin goérisu yansitan alt
endeks onceki aya gore yuzde 0,8 dugerek 43,5’e inerken, gelecek 12 ayda
ekonomik durum beklentisine gosteren alt endeks ise yuzde 7,8 artarak 68’e ¢ikti.

Gelecek 12 ayda igsiz sayisi beklentisine iliskin alt endeksin degeri de eylulde yuzde
6,3 artarak 72,7 oldu. Bu endeksin artmasi igsiz sayisinin azalacagi, dusmesi ise
artacag! yonundeki beklentiyi yansitiyor.

Tiiketim egiliminde kipirdama

Gecen 3 aylik déneme gore gelecek 3 ayda yari-dayanikl tiketim mallarina harcama
dusuncesini gosteren endeks yuzde 4,4 artisla 101,7, mevcut donemin dayanikli
tuketim mali satin almak i¢in uygunlugu endeksi yuzde 1,4 artigla 40,3, gegen 12 aya
gére gelecek 12 ayda dayanikli tUketim mallarina harcama egilimini gosteren alt
endeksin degeri de yuzde 4,2 artisla 92,7’ye yukseldi. Mevcut donemin tasarruf
etmek igin uygunluguna iligkin endeks yluzde 1,8 dususle 64,9 olurken, hanenin
icinde bulundugu mali duruma iligkin distinceyi yansitan endeks ylzde 1,8 artarak
75,4 oldu.

Enflasyonist bekleyis
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Gecgen 12 aylik doneme gore gelecek 12 aylik donemde tuketici fiyatlarinin
degisimine iliskin “beklenti” endeksi de yuzde 4,8 artarak 57,7’ye ¢ikti. Bu endeksin
degerinin artmasi tlketici fiyatlarinda disus, azalmasi ise artis yasanacagi anlamina
geliyor. Eyllldeki gelisme enflasyonist beklentilerde dnceki aya gore kismi iyilesme
anlamina geliyor. Ancak endeksin 100’Un ¢ok altindaki degeri dikkate alindiginda
ortalamada bu oran dusuk kaliyor ve kétumser bekleyisin hala gugla oldugu
gorultuyor.

Ev araba hayali

Hanelerin gelecek 12 ayda otomobil alma ihtimaline iligkin endeks 6nceki aya gore
yuzde 6 gerileyerek 12,3’e gerilerken; konut tamiratina para harcama ihtimalini
yansitan endeks yuzde 4,7 artarak 27’ye; konut satin alabilme veya insa ettirme
ihtimalini gosteren endeks de son ay yuzde 17,5 artarak 8,3’e yukseldi. Son aydaki
yukselise ragmen konut tamirati ve satin alma umuduna iligkin alt endekslerin degeri
hala diplerde bulunuyor.

Tiiketici Giiven Endeksi, alt endeksleri ve degisim oranlan

(Mevsimsel etkilerden arindinims)

i Eylal i Afustos i Eylal i Deg %

. 2022 2023 2023 Ayhk Yillik
TUKETICi GOVEN ENDEKSI 724 660 T15 51 -12
Gegen 12 aya gore meveut donemde hanenin maddi durumu . 530 . S82: 582 00 ' 61
Gelecek 12 ayhik donemde hanenin maddi durum beklentisi : 714 " e3z! 68.9: 81 -36
Gegen 12 aylik doneme gore meveut donemde genel ekonomik durum : 469 : 438 : 435 t 0.8 : -74
Gelecek 12 ayhik donemde genel ekonomik durum beklentisi . TAp 631 680 78 -B0
Gelecek 12 aylik donemde issiz sayis bellentisi . 704 684 727 83 32
Gegen 3 ayn gire gelecek 3 ayda yan-dayamikl titketim mallanina har- 97,0 974 : 1017 A 48
Meveut donemin dayanikl: tiketim mal: satin almak igin uymuniniu 382 30,8 403 14 115
Gegen 12 aya gore gelecek 12 ayda dayamkls tiketim mallarina harca- 91,0 890: 827 42 19
ma yapma dilgiincesi i 1 : 1 .
Meveut dénemin tasarruf etmek igin uygunlufu - 623 660 648  -18 42
Hanenin iginde bulunduiu mali durum . 724 TM0. 75.4.' 18! 41
Gelecek 12 aylik donemde tasarruf etme ihtimali 206 287 203 22 0,8
Gelecek 3 ayhik danemde tiketimin finansmani amactylaborgkullan- . 516 547 529 -33 | 25
Gegen 12 aylik dinemde tiiketici fiystlarmm degigimine fligkin di- 138 152 139 -85 05
sunce

Gegen 12 aya gore gelecek 12 ayda titketici fiyatlarmumn defigimine ilig- 658 550 577 48 -123
kin beklentisi ; : |
Gegen 12 aya giore gelecek 12 aylik donemde ficretlerin deffigimine ilig- 1209 1178 : 1198 17 -0.9
kin beklentisi i ; _
Gelecek 12 aylik ddnemde otomobil satin alma ihtimali 106 130 123 -0 151

Gelecek 12 aylik ddnemde konut tamiratina para harcama ihtimali 234 257 270 47 153
Gelecek 12 ayhik ddnemde konut satin alma veya ings ettirme ihtimali 81 71! 83 175 | 2,8
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Abdulkadir Selvi

Elon Musk, Tesla fabrikasi icin ne dedi

Cumhurbagkani Erdogdan’in ABD’de Elon Musk’la gérismesi en az BM toplantisi
kadar ilgi gérmustl. Erdogan’in, futbol topu hediye ettigi Musk’un, ogluna, “X” diye
hitap etmesi ve ortamin pozitif havasi ilgi odagi olmustu.

Gorismenin magazin yani kadar 6nemli olan bir nokta da ekonomik

boyutuydu. Erdogan, Elon Musk’a Tesla’'nin yedinci fabrikasini Turkiye'ye kurmasini
teklif etmisti. Bu yazdiklarim medyaya yansidi. Ama peki Musk, Erdogan’in Tesla'nin
7’nci fabrikasini Turkiye'ye kurma teklifine ne cevap veriyor? Elon Musk, “Biz
otomobillerimizin birgok parcasini Ulkenizde yaptiriyoruz. Turkiye’de Tesla’nin birgok
parcgasini urettigimiz icin de ayrica memnunuz. Tabi ki ilk distUnecegimiz ulke,
Turkiye olacaktir” diyor.

RALPH LAUREN’IN iKi NUMARASI OLAN TURK

Elon Musk’in ABD diginda Cin ve Almanya’da fabrikalari bulunuyor. Elon Musk’in
Tarkiye'de fabrika kurmasi elbette ki ticari anlamda 6nemli bir yatirim olur. Ama asil
onemli olan diger yatirrmcilari da tesvik edici bir rol oynar.

Ekonomiyle ilgili olarak ABD’den bir anekdot daha aktarmak istiyorum.

Amerikan sembol tekstil markasi olan Ralph Lauren’in iki numarasi, basarilariyla
gurur duydugumuz bir Tark olan Halide Alagoz. Halide Alagoz cirosu 7 milyar dolar
olan Ralph Lauren’in en tepesindeki ikinci isim. Odasinin Ralph Lauren’in hemen
yaninda oldugu soyleniyor.

Halide Alag6z, Cumhurbagkani Erdogan’in Amerikan ekonomisinde ilk ylizde yer
alan sirketlerle yaptigi yuvarlak masa toplantisina katilmisti. Kokteyl sirasinda Tirk
tekstiline vizyon katacak bir degerlendirmede bulunuyor. “Bizim gibi dinyada Ust
segmentte olan bazi tekstil markalari lUks Grdnlerini Turkiye’de yaptiriyor. Turk tekstil
sektoru kendini Cin’e kargi rekabete degil, tekstilde kaliteyi simgeleyen Made In Italy
gibi bir yere Made In Turkiye olarak konumlandirmasini istiyoruz” diyor.
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HEYECANA YOL ACIYOR

Ralph Lauren’in tepe yoneticisi Halide Alagdz’in bu degerlendirmesi Turk heyeti
arasinda heyecana yol agiyor.

Cumhurbagkani Erdogan’in BM Genel Kurulu nedeniyle bulundugu ABD’deki
temaslarini iki kollu bir agilim olarak degerlendirmek mumkun.

GEZIYE EKONOMi DAMGASI

Elbette ki diplomasi agirlikliydi ama Amerika gezisine ekonomi damgasini vurdu
demek mumkun. Hem Cumhurbagkani Erdogan’in yuvarlak masa toplantisi

hem Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek’in Goldman Sachs’in ev sahipliginde
yaptidi toplanti Amerikan is ve finans ¢evrelerinden ¢ok olumlu not aliyor.

OMER BOLAT'IN KONUSMASI

Goldman Sachs’in toplantisina cirolari trilyon dolari bulan ABD’li 120 fon yoneticisi
katiliyor. Ticaret Bakani Omer Bolat, Orta Vadeli Plana ve yeni ekonomi politikasina
ticaret yonunden yaptiklari katkilari anlatiyor. ABD’li sirketleri Tarkiye'de yatirim
yapmaya davet ediyor. Is diinyasinin iginden gelen biri olarak Omer Bolat’in
konugmasi takdir topluyor.

MEHMET SIMSEK’IN PERFORMANSI

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek’in yaptigi sunum ise 10 Uzerinden 11 puan
aliyor. Mehmet Simsek'’in sakin, kendinden emin, programin tamamina hakim tavri
muthig guven veriyor. Ardindan gelen sorulara ¢ok doyurucu cevaplar veriyor. Dahasi
yeni ekonomi programinin uluslararasi yatirim ve finans g¢evrelerinin beklentilerine
uygun bir perspektife sahip olmasi zaten yeterince ilgi goértyor.

CUMHURBASKANI'NIN DESTEGI

Mehmet Simsek’e beklenen soru geliyor. Cumhurbagkani Erdogan’in programa olan
destegi soruluyor. Bakin Mehmet Simsek nasil yanit veriyor? “Sayin
Cumhurbagkanindan ¢ok blytk destek aliyoruz. Cumhurbaskani arkamizda ve
programimiza ¢ok buyuk destek veriyor. Ayrica bu bir takim oyunu. Butun
bakanlardan da ¢ok buyuk destek aliyoruz” diyor.

AMERIKALI YATIRIMCILAR NE DiYOR?

Toplanti planlanandan uzun surtyor. ABD’li yatinmcilar olumlu degerlendirmeler
yapiyorlar. Mehmet Simsek tim sorularina cevap veriyor. Yanitlari sahici ve
doyurucu buluyorlar. Yeni ekonomi programinin basarisiz olmasinin mimkun
olmadigina iligkin degerlendirmeler yapiyorlar. Turkiye’deki yatirimlarini genigletmeyi
konusuyorlar. Turk heyeti toplantidan, Amerikan finans ¢evrelerinden Turkiye’ye ciddi
bir sermaye girigi olacag! beklentisi ile ayriliyor.
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OZEL SEKTORUN KATKISI

Bu arada altini gizmem gereken bir nokta daha var. Yeni ekonomi programinin
Amerikali yatinnmcilara gorucuye ¢iktigi toplantida is dunyamiz da ciddi bir caba
g0steriyor. Goldman Sachs’in programinda Ko¢ Grubunun CEQO’su Levent
Cakiroglu ile Sabanci Grubunun CEQ’su Cenk Alper ve Colakoglu Holding Yonetim
Kurulu Baskani Haydar Colakoglu’nun konugmaci oldugu bir panel

duzenleniyor. Cakiroglu ve Alper, 6zel sektor olarak yeni ekonomi programini
desteklediklerini anlatiyorlar. Bulent Eczacibasi, Ali Kibar, Sani Sener, Ahmet
Calik, Levent Kocabiyik gibi isinsanlarimiz basta olmak Uzere Turk is dinyasinin
temsilcileri Amerikali muhataplarina ekonomi programina duyduklari guveni
anlatiyorlar. Sadece 6gle yemegi iki buguk saat surlyor.

CUMHURBASKANI'NIN YUVARLAK MASA TOPLANTISI

Bir glin sonra ise Cumhurbaskani Erdogan’in katildi§i yuvarlak masa toplantisi
yapiliyor. Bu toplantiya Amerika’nin ilk yuz sirketi arasinda yer alan 27 sirketin
temsilcisi katiliyor. Bu isimler birkag kez yazildigi i¢in tekrar etmeyecegim.

Cumhurbaskani Erdogan’in israil Bagbakani Netenyahu ve Yunanistan Bagbakani
Micotakis ile yaptigr gérusmenin olumlu gegmesi toplantiya pozitif yonde katki
yapiyor. Toplantinin agilisinda TAIK Bagkani Mehmet Ali Yalgindag bir konusma
yapiyor. “Son zamanlarda Turkiye ile ABD arasindaki iligkilerde yeni, olumlu bir
iklimin belirdigi yolunda bir dizi cesaretlendirici mesaja, bu yonde adimlara taniklik
ediyoruz. Sayin Cumhurbaskanim, bu hareketliligi, is dinyasi olarak memnuniyetle
karsiladigimizi ifade etmek isterim” diyor.

Cumhurbagkani Erdogan da konugsmasinda ¢ok net ve Ustline basa basa yeni
programa desteginin tam oldugunu anlatiyor. Guglu bir sekilde

sahipleniyor. Erdogan’in konugsmasi ABD’li igsinsanlarinin kafalarindaki soru
isaretlerinin giderilmesini saghyor. isinsanlarini Tirkiye’ye yatirim yapmaya davet
ediyor.

YENI BiRIM KURULDU

TAIK’in Amerika’daki karsiligi olan ATBR kuruluyor. Bu iligkilerin daha sistematik
olarak yuritilmesini saglayacak. Turkiye tarafinda Mehmet Ali Yalgindag, ABD
tarafinda ise Obama’nin Ulusal Guvenlik danigsmanligini da yapan Turk dostu James
Jones yer alacak.

Bunun i¢in yeni ekonomi programi ve OVP, Amerikali yatirrmcilarin dikkatine
sunuldu. Olumlu not aldi.

BIDEN-ERDOGAN GORUSMESI
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Simdi ekim ayinda Meclis acildi§i zaman Isve¢’in NATO’ya (yeliginin Meclis
tarafindan onaylanmasi, bununla baglantili olmasa da ABD Kongresi’'nin Turkiye’ye
F-16 satisina onay vermesi... Tum bunlar saglanan olumlu zemini guclendirici etki
yapacak. Bu adimlardan sonra Cumhurbaskani Erdogan’in Baskan Biden ile
gbrusmek Uzere ABD’ye davet edilmesi bekleniyor. Tlrkiye-Amerikan iligkileri
acisindan yeni bir doneme giriliyor. Genel kani Turk-Amerikan iligkilerinin ekonomik
acidan yeni bir boyuta gecgecegdi yonunde.
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Esfender KORKMAZ

Istikrarin iki anahtari; reel faiz ve
istikrar programi

ABD ve Avrupa, 2008-2012 finansal krizinden ¢ikmak icin eksi reel faiz politikasi
uyguladilar. Bu tutumun nedeni, 1930 Diinya Buhranr’'ni da yasamis olmanin
getirdigi tedirginlikti.

Sonrasinda eksi reel faiz enflasyonu artirdi. Cunku eksi reel faiz ile harcamanin
maliyeti dusuk kaldi. Tuketim ve talep artigi enflasyona neden oldu. Pandemi nedeni
ile tedarik ve Uretimin aksamasi da isin tuzu biberi oldu.

ABD’de 2022 temmuz ayinda TUFE orani yiizde 9,1 oldu. 2022 biiylime beklentisi de
dusuktl. Zaten 2,1 olarak gergeklesti.

FED faizleri 0-025 seviyesinden, kademeli artisla 2023 Eylll ayinda yuzde 5,50
seviyesine ¢ikardi. ABD'de GSYH’da buyume dusuk (yuzde 2,1) olmasina ragmen,
FED fiyat istikrarini dnde tutarak faizleri artirdi ve sonugta 2022 temmuz ayinda
ylzde 9,1 seviyesine cikan yillik TUFE’yi 2023 Agustos ayinda yiizde 3,7’ye distrdu.

FED bagkani Jerome Powell “istikrar i¢in Reel faizin pozitif olmasi gerekir” dedi.

AB de 2022 yilinda yuzde 0,7 olan dusuk buyumeye ragmen, yuzde 10,6 oraninda
cikan enflasyonu 6nlemek igin faizleri sifir seviyesinden yiuzde 4,50 seviyesine
gikardi. Simdi Euro Bélgesi'nde yillik TUFE orani yiizde 5,2’dir.

Aslinda, fiyat istikrarini saglamak biylimeden daha énemlidir. Her seyden énce
yuksek enflasyonda, GSYH deflatdriint de net olarak hesaplamak zordur. Dahasi
istikrar sorunu varsa, kalici buyume de surdurtlemez. Zira belirsizlik nedeni ile
fizibilite hazirlamak ve yatirrm planlamasi yapmak zordur.

Ozetle; gerek ABD ve gerek Avrupa istikrar igin faizleri artirarak reel faiz
politikasina dondiuler.

Turkiye de 2018 kur soku nedeni ile ylizde 25’e ¢ikmig olan TUFE'’yi MB faizini
artirarak ertesi sene yuzde 9'a dustirmustu.
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Bu sartlar altinda ne oldu da Turkiye dinyanin ve kendisinin yasadiginin aksine karar
alarak faizleri disurdu. Bu kararin Nas’la ilgisi olmadigini anladik. Nas yalnizca bir
kilif olarak kullanildi.

Tarkiye'de mevduat faizi eksi 31’e kadar yukseldi. Simdi Merkez Bankasi gosterge
faizini ylizde 30’a gikardi ama yiizde 60 dolayinda bir TUFE beklentisi iginde MB
faizine gore, eksi reel faiz halen ylzde eksi yuzde 18,75'tir.

Tarkiye'de raylarin yerine oturmasi i¢cin MB’nin reel faiz politikasina gegmesi,
gOsterge faizini enflasyonun birkag¢ puan Ustlne gikarmasi gerekir. Bu da yetmez,
ekonomi yonetiminin inandirici bir istikrar programi yapmasi gerekir. Cunki, ABD’de
reel faiz istikrar i¢in yeter ve fakat Turkiye de, oligopol piyasa yapisi oldugu igin,
demokratik ve hukuki altyapi olmadigi igin ayrica bir istikrar programi gerekir.

TUFE dustince MB tekrar faizleri TUFE dislistine paralel olarak distirmelidir.

Merkez Bankasi, dinyaya ayak uydurup, istikrar programi esliginde reel faiz
politikasina donerse;

TL’den kagis duracaktir. Dolarizasyon daralacaktir. Sicak para yoluyla doviz girigi
olacaktir. Turkiye’'nin CDS oranlari disecek ve dis borg temerrut riski azalacaktir.
istikrar programi ile sicak para yerine dogrudan yatirimi tesvik edilebilir. Uretimde
ithal girdi pay dugurulebilir.

Asil soru; Diinya reel faiz uygulamasina gecti, biz neden gegcemedik,
sorusudur.

Ben senaryo sevmem, ama sanki Turkiye'yi zorla dibe gekmek isteyen mabhfiller var.
Ornegin, MB dlinkii faiz artisi tahminlerinde JP Morgan 500 baz puan, ingiliz
Barclays 250 baz puan, Societe General 600 baz puan artig tahmin etmisti. Yerli mal
finanscilar da benzer tahminlerde bulundu. Kimse reel faize gegmeden, istikrar
sorunu ¢ozulmez demedi.

Demek ki, 6nceden MB’ye Cumhurbaskani mudahale ediyordu. Simdi bankalar
dolayli yoldan mudahale ediyor ve MB'yi yonlendiriyor. CUnkl bankalar ylzde 30’a
aldigi fonlari, yizde 50°‘nin Ustinde kredi olarak satiyorlar.

Ekonomi ydnetimine de benim glvenim kalmadi. Simsek, Haziran’dan beri
bankalarin 7,7 milyar dolar, reel sektorun de 3,3 milyar dolar dig bor¢ aldiklari ile
ovundu. Gergekte ise, bu on milyar borg¢la 6vinmek yerine, bu sene ilk 7 ayda Cin’e
karsi vermis oldugumuz 25 milyar dolarlik agigin ¢ézim yolunu sdyleseydi, daha
inandirici olurdu.
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ibrahim Kahveci

Toplumun hayal dunyasindaki
soklar ...

TUIK’in acikladig! “Tiiketici Giiven Endeksi” secimler acisindan énemli bir duruma
isaret ediyor. Bugun bu konuya biraz yakindan bakacagiz.

Haziran 2018 sec¢imlerinden 6nce 90 seviyesinin Uzerinde seyreden tuketici guveni,
hemen secim sonrasi ekim ayinda 2018’de 78,4’e kadar gerilemisti. Yani vatandasin
secgim oncesi yiuikselen giiveni se¢im sonrasi yerle bir oluvermisti.

Aldatan mi aldatilan mi vardi? Onu herkes kendi hesabinda yapabilir...
Ve Mayis 2023 sec¢imleri...

Ocak 2023’de 79,1 olan Tuketici Guven Endeksi mayis ayina geldigimizde 91,1’e
cikmisti. TUketici glveninde tam da sec¢ime giderken yuzde 15,71’lik artis nereden
geliyordu?

Ocak 2023-Mayis 2023 dénemindeki %15,1’lik glven artiginin nedenlerine bakalim:

-Hanenin mevcutta maddi durumu %14,6 iyilesirken asil iyilesme %17,7 ila gelecek
doéneme iligkin maddi durum beklentisindeydi. Yani beklentiler ylkselmisti... (Bunu
not edin lutfen)

-Gegmis doneme gore ekonomide iyilesme durumu %13,7 iken gelecek déneme
iliskin ekonomide iyilesme beklentisi %21,6 artmisti. (Lutfen bunu da not edin)

-Gelecek doneme iligkin igsiz sayisindaki iyilesme beklentisi de %19,5 iyilesmisti...
(Bunu da not edin)

-Mevcut dénemde tasarruf etme ihtimali %9,4 iyilesirken asil gelecek donemde
tasarruf etme ihtimali %33,7 artis géstermisti.. (Artik bunu da aklinizda tutarsiniz)

*k%
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Sizlere aklinizda tutun diye not ettigimiz durumu toplayarak yeniden izah edeyim.

Ocak 2023-Mayis 2023 déneminde tuketicinin mevcut durumunda %12,1 iyilesme
olmus ama asil beklentilerinde %23,8 artis yasanmigti.

Bu ne demek? Hemen izah edeyim. Tliketiciye ¢ok iyi hayal satilmis... Yani
insanlar mevcut durumlarindan ziyade gelecek beklentilerine kapilarak guven artigi
yasamiglar.

lyi ama hayal satisi sonrasi ne yasanmis?

Mesela bu secim sonrasi mayis-agustos aylarinda tuketici guveni selale gibi dugerek
%33,9 deger kaybetmistir. Bu deger kaybinda yluzde 21,7 mevcut durum dusisu
yasanirken yuzde 43,4 beklenti duglusu yasanmis.

Burada beklenti sokunu gorebiliyor musunuz!!!

Tuketiciye segime giderken ¢ok guzel hayal satilmis ama hemen se¢im sonrasi bu
hayalin gercek olmadigi anlasiimis.

lyi ama ayni durum 2018 segimlerinde de yasanmisti...

Yani se¢ime giderken hayaller ¢ok iyi satiliyor ve hemen ardindan toplum aci
gerceklerle adeta uykudan uyaniyor.

Bu ¢ok ilging bir sey... Yani bir toplumun se¢im dncesi ve segim sonrasi iki tam zit
durum yasamis oluyor.

Normal insanin bile psikolojisini bozacak bdyle bir seyin butun toplumda cereyan
etmesi nasil sonug verebilir?

Mesela sec¢im sonrasi gerilen sinirlerin ve ¢atisma alanina donen sokaklarin bununla
bir iligkisi olabilir mi? Agik¢asi bunun psikoloji ve sosyoloji alaninda cevap bulmasi
gerekiyor.

Simdi bu yaziy1 neden yazma geregi duydum.

Dun Eylul 2023 Tuketici Guven Endeksi agiklandi. Bir dnceki aya gore guven endeksi
%5,1 yukselis yasamis.

Anlayacaginiz yine hayaller devreye girdi.

Sonuglar yine ayni... Mevcut durum pek hos degil ama hayaller iyilesmeye baglamis.
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Mesela hanenin mevcut maddi durumu %0,1 artarken gelecekteki maddi durum

beklentisi tam %8,1 artis gostermis. Yine genel ekonomik durum mevcutta %-0,8
gerilerken gelecekteki ekonomik durum beklentisi %7,8 artis gostermis.

Devami da yine ayni sekilde... Hep beklentiler iyi ama gergek durum kotu...

Bdyle bir tlketici ve toplum nasil yasayabilir? derseniz ben de cevap vereyim: Ben de
anlamiyorum.

Bir toplum hayallere bu kadar inanir mi1? Bir toplum sok Ustline ¢ok yasadiktan sonra
yine ayni hayallerle kandirilabilir mi?

Olabiliyormus... Ge¢mis olsun..
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