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Bugday rekoltesi yerli tohumia
yukseldi

izmir'de Efe, Kayra ve Meltem adli yerli bugday tohumlari rekolteye
olumlu yansidi.

izmir Tarim ve Orman Mdi]rli]gijnce Buca ilgesinde yerli bugday tohumunun dikildigi
alanda hasat toreni dizenlendi.

Toérende konusan Tarim ve Orman il Mudiiri Mustafa Ozen, atil tarim arazilerinin
tarima kazandiriimasiyla ilgili galismalar kapsaminda, 2022 yili sonunda 100 tona
yakin yerli, milli gesitlerden olugan bugday tohumu dagitimi gergeklestirdiklerini
soyledi.

Ege Tarimsal Aragtirma Enstitusunde islah edilen ve yetistirilen Efe, Kayra ve
Meltem bugday cesitlerinin tarim arazilerine dikildigini aktaran Ozen, "O projenin
sonucunu gérmek icin su an Ureticimizin tarlasinda hasat gergeklestiriyoruz. Gegen
yil ilimizde yaklasik 240 bin donume yakin bir alanda 93 bin ton civarinda bir bugday
uretimi gerceklesmisti. Bu sene hem Uretim alanimizda hem de Uretim miktarimizda
bir artis var. DOnUm basina almis oldugumuz trtin de gegen yil 300-350 kilogram
civarindayken bu sene 700-750 elli kilogram civarinda. Yer yer bir tona yakin bir
rekolte gézlemliyoruz." diye konustu.

Ozen, Uretim alani ve miktarinin artmasindan duydugu memnuniyeti dile getirerek,
sOyle devam etti:


https://www.ekonomim.com/sektorler/tarim

"Sadece cesitle ilgili bir durum degil. Ayni zamanda havalarin da guzel gitmesi,
yagmurlu gitmesi, bunu etkileyen faktérlerden. Fakat genel itibariyla baktigimiz
zaman Efe, Meltem ve Kayra c¢esitlerinden guzel bir sonug elde ediyoruz. Bu sonuglar
bize bundan sonraki Uretim sezonunda bu projeyi devam ettirmek noktasinda bir
motivasyon oldu."

Uretici Adil Demir de déniimde ortalama 900 kilogram Uriin alacaklarini belirterek,
"Sadece bugdayi dedil bunun yaninda samani da énemli. Ben hayvancilik da
yapilyorum. Saman da ¢ok kaliteli ve ¢ok verimli." dedi.
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Ankara'da 200 gram ekmek 7 TL
olacak

Toplantida artan girdi maliyetleri goz 6nune alinarak, Ankara'da 200
gram ekmegin 7 TL'den satilmasi karari oy ¢okluguyla kabul edildi.
Ankara ili Ekmek Fiyat Tarifeleri Degerlendirme Komisyonu
Toplantisinda; artan girdi maliyetleri goz 6nune alinarak, Ankara'da 200
gram ekmegin 7.00.- TL'den satilmasi karari oy ¢okluguyla kabul edildi.

Ankara ili Ekmek Fiyat Tarifeleri Degerlendirme Komisyonu Toplantisi, ANKESOB
Toplanti Salonunda gergeklestirildi.

Ankara Esnaf ve Sanatkarlar Odalar Birligi (ANKESOB) Bagkan Vekili Hiseyin Ar'in
baskanhginda ilgili belediye, Ankara Ticaret il Midiirligii, Ankara Tarim ve Orman |l
Mudurlugu, Ankara Ticaret Odasi ile ANKESOB'a bagl ilgili odalarin temsilcilerinden
olusan Ekmek Fiyat Tarifeleri Degerlendirme Komisyonu Uyelerinin katilimiyla
gerceklestirilen toplantida, ANKESOB'a bagli odalarin Ankara metropolinde ve
ilceleri igin istedikleri ekmek fiyat tarife teklifleri komisyonda goérisulerek karara
baglandi.
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Ekmek maliyetlerini dogrudan etkileyen un, maya, dogalgaz, motorin, iscilik, su ve
elektrik fiyatlari ile kira gibi artan girdi maliyetleri nedeniyle ekmegin fiyatinin
maliyetinin altinda kaldigi, bu nedenle ekmek fiyatinda yeni diizenlemeye gidilmesi
gerektigi konusunda mutabik kalinan toplantida; pismigi net 200 gram gelen normal
ekmegin 7.00.- TL'den, pismisi net 300 gram gelen normal ekmegin 10.50.- TL'den,
pismisi net 400 gram gelen normal ekmegin 14.00.- TL fiyattan uygulanmasina iligkin
Ekmek Fiyatlari Azami Hadlerini Gosterir Ucret Tarifesi, toplantiya katilan komisyon
uyesi kurum ve kurulug temsilcilerin oy ¢oklugu karari ile kabul edildi.

Tarife komisyonunun oy ¢okluguyla kabul ettigi Ankara merkez ve ilgelerinde
uygulanacak Normal Ekmek Fiyatlari Azami Hadlerini Gosterir Ucret Tarifesi, Turkiye
Firincilar Federasyonu ile Ticaret Bakanhdi Esnaf, Sanatkarlar ve Kooperatifgilik
Genel Mudurligunin goértsinin alinmasi ve sonrasinda ANKESOB Ydnetim
Kurulu'nun kararinin ardindan uygulamaya konulacak.
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Faizde 'U' donusu sinirl kaldi: %15

Merkez Bankasi tarihi PPK’sindan 6.5 puanlik faiz artisi ¢ikti. Piyasa
beklentisinin ¢ok altinda kalan artis sonrasinda dolar 24.5 lirayi, Euro 27
lirayl gecti. Uzmanlar parasal sikilagtirmanin baglamasini enflasyon
vurgusunu onemli bulurken guclu bir faiz artis1 yapilmayarak sansin
kacirildigi dusuncesinde.

SEBNEM TURHAN

Merkez Bankasi yeni bagskani Hafize Gaye Erkan baskanligindaki ilk toplantisinda
yuzde 8,5 seviyesindeki politika faizini 650 baz puan artirarak yizde 15’e yukselltti.
Piyasanin ylzde 20 seviyesindeki beklentisinin ¢cok altinda kalan faiz artis1 Mart
2021°den sonra ilk artis olarak tarihe gecti. Piyasa oyunculari Merkez Bankasi'nin
isledi dogru yaptigini gésterme agisindan Merkez Bankasi’'nin elindeki bayuk sansi
kuvvetli bir faiz artisi yapmayarak kullanamadigina dikkat ¢ekerken parasal
sikilagtirma surecinin ilk adiminin atildigini bundan sonra regulasyonlardaki
sadelesmenin de 6nemli olacagini vurguladi. Dolar ve Euro faiz karari sonrasi
yoniini yukariya gevirdi, Euro 26 lirayi, dolar 24 lirayi asti. Borsa istanbul endeksleri
ise dalgal bir seyir izledi.

Son dénemdeki en kritik Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu toplantisi 6.5 puanlk
faiz artisiyla sonuglandi. En son bu denli ylksek faiz artisi Haziran 2018'de Baskan
Murat Cetinkaya doneminde 8.5 puan olarak gergeklestiriimisti. Naci Agbal
donemindeki ilk artig da 6.25 puan olmustu. Merkez Bankasi Bagkani Erkan ile
birlikte PPK metni de tamamen degistirildi ve dezenflasyonun en kisa stirede tesisi,
enflasyon beklentilerinin ¢ipalanmasi, fiyatlama davranislarindaki bozulmanin kontrol


https://www.ekonomim.com/finans/borsa

altina alinmasi igin parasal sikilagtirma surecinin baglatiimasina karar verildigi
aciklandi.
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Geleneklerden kopulamadiginin igareti

Oldukga kisa bir PPK metni yayimlandi. Bankacilik sektori kaynaklari metnin kisa ve
yetersiz oldugunu belirterek ytzde 5 enflasyon hedefinin korunuyor olmasini ise
anlamsiz olarak degerlendirdi. 2025-2026 yillarinda bile Turkiye’nin yuzde 5
enflasyonu yakalayamayacagini vurgulayan kaynaklar faizin yizde 15’e ¢ikariimasini
ise eski geleneklerin devam ettigini ve ‘mevcut yanlistan’ gcok kopulamadiginin
gOstergesi olarak yorumladi. Faiz artisinin piyasa beklentisinin ¢ok altinda olmasi
nedeniyle etkisinin de ¢cok olmayacagini sdyleyen kaynaklar eski yuzde 8,5 politika
faizi nasil sadece bankalarin ucuz fonlanmasini saglarken bu ytzde 15 oraninin da
durumun devam edecegini gosterdigini, mevduat, kredi ve tahvil faizlerinde ciddi bir
degisiklik yaratmasinin zor gérundugunu igaret etti.

Yuzde 5 enflasyon hedefi korundu

PPK metninde son aylardan tamamen farkli metinde kuresel ekonomide enfl asyon
dugerken, halen uzun dénem ortalamalarinin ¢ok Uzerinde seyrettigine isaret edilerek
bu nedenle, batin dinyada merkez bankalari enflasyonu disurmeye yonelik tedbirler
aldig1 belirtildi.

Tarkiye’'de, yakin déneme iliskin gdstergelerin enfl asyonun ana egiliminde yukselise
isaret ettigine dikkat ¢ekilen PPK metninde, “Bu gelismede yurtici talepteki guglu
seyir, maliyet yonlu baskilar ve hizmet enfl asyonundaki katilik belirleyici olmustur.
Kurul, bu unsurlara ek olarak fiyatlama davraniglarindaki bozulmanin enflasyon
Uzerinde ilave olumsuz etki yapacagini dngérmektedir. Kurul politika faizini
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enflasyonun ana egiliminin gerilemesini ve orta vadede yuzde 5 hedefine ulagsmasini
saglayacak parasal ve finansal kosullari olusturacak sekilde belirleyecektir’ denildi.

Gerektigi zaman gerektigi olclide

Piyasa oyuncularinin PPK metninde en dikkat gektigi ifadelerden biri de “Enflasyon
gorunimunde belirgin iyilesme saglanana kadar parasal sikilastirma gerektigi
zamanda ve gerektigi 6lcude kademeli olarak guclendirilecektir” oldu. Bu ifadeyi ‘her
ay benden faiz artigi beklemeyin’ olarak yorumlayan piyasa oyunculari piyasanin
sartlarina ve gidisatina gore aylik 1-2 puanlik ayarlamalarla para politikasinin
surdurllecek gibi gérindugund vurguladi. Bankacilik sektora kaynaklari, faizin ylizde
15 yapilip kademeli devam edebilirim mesajinin Merkez Bankasi’'na yonelik faiz
karari dncesi algiyi degistirdigine dikkat ¢ekti ve ‘iplerin TCMB’nin elinde olmadiginin’
gosterdigini dile getirdi.

Regilasyonlarin kaldirilacagi sinyali

Metinde enflasyon ve enfl asyon egilimine iliskin gostergelerin yakindan takip
edilecegi ve TCMB, fiyat istikrari temel amaci dogrultusunda elindeki tim araclari
kararlilikla kullanmaya devam edecegi kaydedilen metinde parasal sikilastirma
surecinin baglamasi ile para politikasinin etkinliginin artacagi belirtildi. Metinde,
“Bununla birlikte, fiyat istikrarinin srekliligini saglamak hedefiyle, TCMB cari dengeyi
iyilestirecek stratejik yatirimlari desteklemeye devam edecektir’ denilerek selektif ve
duguk faizli kredi politikasinin streceginin mesaji verildi.

Piyasanin kisa metinde 6nem verdigi diger konu da regulasyonlara iliskin ifade oldu.
PPK metninde “Kurul, mevcut mikro- ve makroihtiyati cerceveyi, piyasa
mekanizmalarinin islevselligini artiracak ve makro finansal istikrari guclendirecek
sekilde sadelestirecektir. Sadelesme sureci, etki analizleri yapilarak kademeli
olacaktir” denildi. Bankacilik sektoru kaynaklari makroihtiyati dnlemlerin kademeli
olarak kaldirilacaginin sinyalinin verildigini belirterek bunun ekonomiye katkisi
olacagini kaydetti.

m KREDI KARTI VE KMH FAIZi AGUSTOSTA YUKSELECEK

Merkez Bankasr’'nin politika faizini ylizde 15’e gikarmasinin ardindan bankalarin API
ve swap kanaliyla yapilan fonlama kademeli olarak ylizde 15'e gelecek. Yine
referans faiz oraninin 1.4 kati ve 1.8 kati olarak belirlenen menkul kiymet tesisi
zorunlulugu bulunmayan ticari kredi faizleri de yukariya gekilecek. intiyag kredi
faizinde de yine politika faizine gore belirlenen referans faiz oranindaki degisimle
birlikte 1.8 kat ve 2 kat olarak uygulanan faiz Ust siniri degisecek. Kredi karti ve
kredili mevduat hesabi faiz oranlari da agustos ayi itibariyle degisecek. Yizde 40
seviyesindeki mevduat faizlerinde ise regllasyonlar kanadinda bir adim atilmadan bir
degisim beklenmiyor. Bugin Merkez BankasI Baskani Hafize Gaye Erkan Tlrkiye
Bankalar Birligi Uyeleri ile bir araya gelecek. Bu toplantida da gundem regulasyonlar
olacak.


https://www.ekonomim.com/finans/faiz
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"Kirip dokmeden ilerlemek icin bu

faiz belirlendi”

Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB), 27 ay sonra faiz
artigsina giden gitmesini degerlendiren Ust duzey yetkili “faiz orani asiri
oynakliga sebep olmayacak sekilde belirlendi; gucli adimlarla devam
edilecek” ded..

Parasal Sikilagsma surecine giden Merkez Bankasi'nin (TCMB), politika faizini
beklentilerin altinda bir artisla %8.5'ten %15'e ylkseltmesinin ardindan, Reuters'a
bilgi veren ust duzey bir yetkili sunlari soyledi:

“‘Ekonomi ve finans alaninda asiri oynakliga sebep olmayacak sekilde kirip
dokmeden” ilerlemek i¢in bu faiz orani belirlendi. Faiz artirma patikasindan
vazgecilmeyecegi ortaya konuldu; nasil simdi bu orana ¢ikildiysa, gugli adimlarla
devam edilecek”

“TCMB karari alinirken yuksek faizin yan etkileri de hesaplandi; reel sektér basta
biylime hassasiyeti de dikkate alintyor. TCMB'nin kararli ve gu¢li bir durusu var;
verilere bagl olarak ekonomi yonetimi Uzerinde ¢alistigi diger kararlari da yururlage
koyacak”
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Faiz artirnm dongusu basladi sirada
reformlar var

Merkez Bankasi, yeni Baskan Gaye Erkan'in yonetiminde yapilan ilk
Para Politikasi Toplantisi'nda politika faizini 650 baz puan artirarak
%15'e yukseltti. 27 ay sonra ilk kez faiz artiran Merkez Bankasi tarihinin
en yuksek faiz artisini yapmis olsa da artis orani piyasa beklentilerinin
altinda kaldi. Banka ayrica faiz artirrm déngusunun basladigi mesa;jini
verdi.
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Son yillarin en ¢ok merak edilen Merkez Bankasi, Para Politikasi Kurulu (PPK),
toplantisi dun yeni Bagkan Hafize Gaye Erkan baskanliginda gerceklestirildi. 650 baz
puanlik rekor faiz artirrmina karar verilen toplantida banka politika faizini yizde
8,5'ten yuzde 15’e ylkseltti.

Verdigi mesajlarla da dikkat ceken Merkez Bankasi’'nin karari sonrasi borsada alimlar
hizlanirken, dolar kuru da ilk defa 24 seviyesini gegerek yeni bir rekor kirdi. Gram
altin da 1.500 TL’ye gegerek rekorunu yeniledi. Piyasada beklentiler faizlerin en az
yuzde 20’ye ¢ikariimasi yonundeydi.

Faiz artigi piyasa beklentilerini kargilamasa da verilen mesaijlar karsilik bulmusa
benziyor. Faiz karari sonrasi sosyal medya hesabindan agiklama yapan Hazine ve
Maliye Bakani Mehmet Simsek, , "Turkiye Yuzyili'nin temel felsefesi U¢ kavramla
somutlagmigtir, 'istikrar, guven, surduralebilirlik" dedi. Ekonomistler ise yatirimci
beklentilerinin tam kargilanmadigini ancak verilen mesaijlarla sonraki toplantilarda
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alinacak aksiyonlarin ve atilacak yeni adimlarin takipgisi olunacaginin tahmin
edildigini soyluyor.

Is diinyasindan da faiz kararina karisik tepkiler geliyor. ISO Baskani Erdal Bahgivan,
alinan faiz kararinin finansal istikrar igin atilmis dnemli bir adim oldugunu sdylerken,
ASKON Bagkani Orhan Aydin, “Faiz artis1 ge¢gmiste oldugu gibi Ulke ekonomimize
katma deger agisindan bir arti getirmeyecektir’ diye konustu. istanbul Tiiccarlar
Kuliibli Bagkani ilker Onel de “Reel sektdr agisindan kredi maliyetlerini olumsuz
etkileyecek olmasina ragmen, rasyonel politikalara dénlis anlaminda finansal istikrari
saglamaya yonelik bir adim olarak olumlu buluyorum” dedi.

Faiz karari sonrasi borsada hareketlilik basladi

Gline yiizde 0,26 yiikselisle 5 bin 200 puandan baglayan Borsa istanbul, faiz karari
oncesinde 5 bin 223 puandaydi. Faizin beklentilerin altinda artiriimasina ilk tepki
olarak dusuUs yasansa da bu durum ¢ok kisa surdu ve endeks hizla toparlandi. Faiz
karari metninde verilen mesajlarin gugli olmasi ve Hazine ve Maliye Bakani Mehmet
SimsekK’in verdigi mesajlarin olumlu bulunmasiyla yikselisine devam eden endeks
gunu yuzde 4,65 artisla 5 bin 428 puandan tamamladi.

Mehmet Simsek'ten istikrar ve giiven vurgusu

Faiz karari sonrasi sosyal medya hesabi Uzerinden agiklama yapan Hazine ve
Maliye Bakani Mehmet Simsek, "Paramizin istikrarli ve glvenli olmasi, dolarizasyon
belasindan kurtulmak igin en etkili cozumdur" dedi.

Refah ve kalkinma igin surdurulebilir blylime vazgecilmez énkosul oldugunu
soyleyen Simsek, “Yatirim ve istihdam kararlari igin en énemli belirleyici etken
ongoralebilirliktir.

Ongorilebilirligi saglayacak olan ise giivendir. Gliven, ancak kurala gére politikalar
uygulanarak temin edilebilir. Piyasa ekonomisi, serbest kambiyo rejimi, disa agik
ekonomi ilkelerine dayali politika ¢ergevesi Turkiye'ye ¢ok ciddi miktarda sermaye
akimi saglayacaktir” ifadelerini kullandi.

“Ahnan kararlar piyasa beklentilerinin gerisinde”

PPK’nin bu toplantisinda alacagi iki aksiyona konsantre olunduguna dikkat geken
TOBB ETU Ogretim Uyesi Dr. Cahit S6nmez, “Malum bir siiredir politika faiz orani
etkin kullanilmadigi i¢in parasal aktarim mekanizmasi saglikli galismiyordu. Hem
parasal aktarim mekanizmasinin saglikli galismasi ve bozulan fiyatlama
davraniglarinin iyilestiriimesi igin dnden ylklemeli kayda deger faiz artigi gerekliydi
ancak PPK kademeli artigi tercih etti.
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Bunun yani sira iletisim tarafinda parasal sikilagsma surecinin baslatildigi ve zaman
icinde sikilagstirmanin kademeli olarak guglendirilecedi mesaji vermesi dnemliydi.
Ayrica bir noktaya vurgu yapmak isterim bir dnceki donemde 200 civarinda alinan
makro ihtiyati tedbirlerle ilgili sadelesmeye yonelik adimlar atilmasi da taahhut
edilmis.

Piyasa beklentilerinin gerisinde kalan kararlara tanik olduk, dolayisiyla piyasa
aktorleri bir stire daha temkinli duruslarini koruyacaklar ve PPK’nin en az birkag
toplantisini daha bekleyeceklerdir" diye konustu.

Ekonomistlerden faiz degerlendirmesi

Faiz kararini sosyal medya hesabi Uzerinden degerlendiren ekonomistler
beklentilerin karsilanmadigina dikkat ¢ekiyor. Ekonomist Mahfi Egilmez, “TCMB
politika faizini % 15'e ¢ikardi. An itibariyla ikinci senaryodayiz. Faiz artigini yapisal
reformlar izlemezse ikinci senaryoda kaliriz ve ekonomiyi toparlamak mimkin
olmaz” ded..

Prof.Dr.Serap Durusoy ise “Metin her ne kadar enflasyonla baglasa da gerektiginde
ve gerektigi kadar artis ifadesi ile cari dengeyi iyilestirmek igin stratejik yatirnmlar
desteklenmeye devam edilecek agiklamasi ileriye donlk beklentileri olumsuz
etkileyecek. Her toplantida faiz artisi olmayacak gibi” dedi. Prof. Hayri Kozanoglu da
“Yabancilar PPK metninden duruma hakim, sorunlari dogru saptayan bir Merkez
Bankasi izlenimi edinirler. Ama yogun giris yapmak icin faizlerin daha da
yukselmesini, karigik regulasyonlarin sadelestiriimesini beklerler” ifadelerini kullandi.
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Net rezerv 1 ay sonra ilk kez pozitif
bolgede

Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) toplam rezervleri, 16

Haziran haftasinda bir dnceki haftaya gore 3 milyar 18 milyon dolar
artarak 102 milyar 801 milyon dolara yukseldi.
% ) E %
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i yayimlandi. Verilere gore, 16
Haziran itibariyla Merkez Bankasi brat doviz rezervleri, 2 milyar 993 milyon dolar
artigla 60 milyar 783 milyon dolara yukseldi. Brut déviz rezervleri, 9 Haziran'da 57
milyar 790 milyon dolar seviyesinde bulunuyordu. S6z konusu donemde altin
rezervleri de 25 milyon dolar artarak 41 milyar 993 milyon dolardan, 42 milyar 18
milyon dolara ¢ikti.

ilk 6 ayda yiizde 26 azaldi

Bdylece Merkez Bankasi'nin toplam rezervleri, 16 Haziran haftasinda bir 6nceki
haftaya kiyasla 3 milyar 18 milyon dolar artigla 99 milyar 783 milyon dolardan 102
milyar 801 milyon dolara yukseldi. 2022'nin sonuna gore brut rezerv yuzde 20,16,
doviz rezervi ise yuzde 26,68 azaldi. Dort haftadir negatif bolgede olan net rezerv,
gecen hafta 0,5 milyar dolara ¢ikti. Swap harici net rezerv ise eksi 59,9 milyar
dolardan eksi 60,5 milyar dolara geriledi. Bankacilik sektort kredi hacmi gegen hafta
9,7 trilyon lira oldu.

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan yayimlanan haftalik
bultene gore, sektorun kredi hacmi 16 Haziran itibariyla 52 milyar 447 milyon lira artti.
S6z konusu dénemde toplam kredi hacmi 9 trilyon 635 milyar 198 milyon liradan 9
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trilyon 687 milyar 645 milyon liraya yukseldi. Bankacilik sektérindeki toplam mevduat
(bankalararasi dahil), gegen hafta 315 milyar 750 milyon lira artti. S6z konusu
haftada yluzde 2,9 artan bankacilik sektorl toplam mevduati, 11 trilyon 263 milyar 14
milyon lira oldu.

KKM’de artis devam etti

Verilere gore, tuketici kredileri tutari, 16 Haziran itibariyla Kur Korumali TL mevduat
ve katilma hesaplarindaki tutar artisi stirdi. BDDK'nin haftalik bilteninde yer alan
bilgilere gore, kur korumali TL mevduat ve katilma hesaplari 2 trilyon 576 milyar
TL’den 2 trilyon 628 milyar TL'ye cikti. Ayni haftada krediler 9 trilyon 635,2 milyar
TL’den 9 trilyon 687,6 milyar TL'ye, mevduat 10 trilyon 947,3 milyar TL'den 11 trilyon
263,1 milyar TL’ye yukseldi. Tuketici kredileri 1 trilyon 373,5 milyar TL’den 1 trilyon
373,7 milyar TL’ye, bireysel kredi kartlari 732,7 milyar TL'den 739 milyar TL'ye ¢ikti.
Takipteki alacaklar 166,5 milyar TL’den 166,7 milyar TL’ye ylUkseldi.

Yasal 6z kaynaklar artti

Bankacilik sektorinde takipteki alacaklar, 16 Haziran itibariyla bir dnceki haftaya
gOre 257 milyon lira artarak 166 milyar 748 milyon liraya yukseldi. S6z konusu
takipteki alacaklarin 143 milyar 553 milyon lirasina 6zel kargilik ayrildi. Ayni
donemde bankacilik sistemindeki yasal 6z kaynaklar 12 milyar 679 milyon lira artigla
1 trilyon 927 milyar 223 milyon lira oldu.
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Bankacilik sektoru kredi hacmi 9,7
trilyon lira oldu

Bankacilik sektorinin kredi hacmi, gegen hafta 52 milyar 447 milyon lira
artarak 9 trilyon 687 milyar 645 milyon liraya yukseldi.

bultene gore, sektorun kredi hacmi 16 Haziran itibariyla 52 milyar 447 milyon lira artti.
S0z konusu donemde toplam kredi hacmi 9 trilyon 635 milyar 198 milyon liradan 9
trilyon 687 milyar 645 milyon liraya yukseldi.

Bankacilik sektériindeki toplam mevduat (bankalararasi dahil), gegen hafta 315
milyar 750 milyon lira artti. S6z konusu haftada yuzde 2,9 artan bankacilik sektdru
toplam mevduati, 11 trilyon 263 milyar 14 milyon lira oldu.

Tliketici kredileri 1 trilyon 373 milyar 699 milyon lira oldu

Verilere gore, tuketici kredileri tutari, 16 Haziran itibariyla 151 milyon lira artigla 1
trilyon 373 milyar 699 milyon liraya yikseldi. S6z konusu kredilerin 437 milyar 6
milyon lirasi konut, 81 milyar 91 milyon lirasi tagit ve 855 milyar 602 milyon lirasi
ihtiyac kredilerinden olustu.

S6z konusu dénemde taksitli ticari kredilerin tutari 4 milyar 214 milyon lira artarak 1
trilyon 157 milyar 274 milyon liraya yukseldi. Bankalarin bireysel kredi karti alacaklari
da 7 milyar 268 milyon lira artarak 739 milyar 923 milyon lira oldu. Bireysel kredi karti
alacaklarinin 384 milyar 461 milyon lirasi taksitli, 355 milyar 462 milyon lirasi taksitsiz
oldu.
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Yasal 6z kaynaklar artti

BDDK haftalik verilerine gore, bankacilik sektériinde takipteki alacaklar, 16 Haziran
itibariyla bir dnceki haftaya gore 257 milyon lira artarak 166 milyar 748 milyon liraya
yukseldi. S6z konusu takipteki alacaklarin 143 milyar 553 milyon lirasina 6zel karsilik
ayrildi.

Ayni donemde bankacilik sistemindeki yasal 6z kaynaklar 12 milyar 679 milyon lira
artigla 1 trilyon 927 milyar 223 milyon lira oldu.
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Dag ve fare!

A
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Alaattin AKTAS
23 Haziran 2023 Cuma

Merkez bankalari sasirtmaz, surpriz yapmaz, merkez bankalari ongorulebilir olur.
Ama bizde Merkez Bankasi, ne yazik ki ¢gok nadiren ekonominin gerektirdigi adimlari
atabildigi icin diger zamanlarda ne yapacak, bu pek kestirilemez. iste o yiizden bir
donem faiz kararlari agiklandiginda “Merkez Bankasi siirpriz yapti-yapmadi” gibi
yaklagimlar sergilenirdi. Son iki yildir faiz kararini (gercekte) Merkez Bankasi
almadigi igin, surpriz kavrami da rafa kalkti.

Dune kadar! Uzun bir aradan sonra Merkez Bankasi’'nin faiz karari se¢im sonucu ya
da sinav sonucu beklenir gibi beklendi, merak edildi. Oyle ya, Cumhurbaskani
Erdogan bile durumu kabullenmigti. Demek ki karari Merkez Bankasi ekonominin
gereklerine gore alacakti. Her ne kadar Para Politikasi’nin bagkan disindaki dort
dyesi ayniydi, yani bu isimler faizin bir donem asagi ¢ekilmesi, bir donem de yatay
kalmasi yonunde oy kullanan isimlerdi ama olsun! Herkes gorus degistirirdi!

Merkez Bankasi o merakla beklenen faiz kararini agikladi ve politika faizini ylizde
8.50°den yuzde 15’e ¢ikardi.

Beklentiler cok daha yukarida bir faiz agiklanacagi yonundeydi. Klasik ifadeyle dag
fare dogurmustu.

Cogunluk yanildi... Ben de... Ben faizin en az yiuzde 20, muhtemelen de ylzde 25
dolayinda belirlenecegi tahmininde bulunmustum. Hatta yizde 35-40 dolayinda
tahminler de vardi.

Ama acaba yanilan daha yuksek oran tahmin edenler mi, yoksa Merkez Bankasi mi?

Merkez Bankasi’nin agikladigi ytuzde 15’i dogru kabul ederek, olmasi gereken oran
buymus gibi kabul ederek degerlendirme yapiyoruz ¢unkd.

Ama ya Merkez Bankasi yaniimig, daha yuksek olmasi gereken orani bu duzeyde
aciklamigsal
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Yoksa Merkez Bankasi da daha yliksek bir oranin gerekliligini géruyordu da
ancak buraya mi ¢ikabildi? Eyvah ki eyvah!

Sahi bu arada 6nceki aksam Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet Yilmaz ve Maliye
Bakani Mehmet Simsek niye apar topar BAE'ye gitmisti ki?

Merkez Bankasi’nin dun agikladigi faiz karari dnceki aksamdan belliydi ve bu oranla
dyle ingiltere’den, ABD’den para bulunamayacagi gériildiigii igin mi can suyu olmasi
icin BAE'den ddviz bulunmaya calisilacakti?

Hani biz faizi artirinca yabanci fonlar Turkiye’ye akmayacak miydi? Yuzde 15 ¢ok
onceden kararlastiriimig ve bdyle bir oranla yabanci fonlarin ilgisinin hi¢ mi hig
cekilemeyecegdi goruldugu icin mi yeniden Korfez tlkelerine dénulmustia?

Sahin degil kartal olsa ne olur ki! Merkez bankalarinin faiz kararlari kadar iletisim
dilleri de tabii ki dnemlidir. Bizde bu iletisim de Para Politikasi Kurulu toplantisindan
sonra yapilan agiklamayla saglanmaya caligilir.

Finans piyasalarinda siki para politikasini benimsemenin adi sahin durus ya da
aciklamalarin adi sahin agiklamalar ya, PPK’nin dinku agiklamasi da dyle
yorumlandi.

Sahin diye nitelenebilecek bazi ifadeler var olmaya var da, énemli olan onu kagida
yazmak degil, devaminda uygulayabilmek.

Peki neye mi dayandirildi bu sahin durus yaklagimi sergilendigi yontundeki gorusler:

“Kurul, dezenflasyonun en kisa suirede tesisi, enflasyon beklentilerinin
¢ipalanmasi, fiyatlama davranislarindaki bozulmanin kontrol altina alinmasi igin
parasal sikilagtirma siirecinin baglamasina karar vermistir.”

Guzel... Glzel de baslangi¢ yuzde 15 faizle biraz zayif olmadi mi?

Daha da onemlisi... Parasal sikilastirma sureci baslatildi da devami gelecek mi ya da
gelebilecek mi?

Aciklama metninde sahin ifadeler degil, “kartal” ifadeler olsa ne énemi var ki... Ne
kadar bagimsiz karar alabiliyorsunuz, 6nemli olan o...

Gerektigi zamanda ve olglide!
PPK aciklamasindaki su ifade dikkat gekici:

“Enflasyon goriiniimiinde belirgin iyilegsme saglanana kadar parasal

sikilagtirma ‘gerektigi zamanda ve gerektigi 6lgude’ kademeli olarak
gliclendirilecektir.”
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Ben bu cumleyi sdyle okudum: “Parasal sikilagtirma ‘bugun ve bu
Olclde’ yeterlidir.”

Sahi faizi yuzde 15’e gikarmig olmak parasal sikilastirma igin yeterli mi?

Bu bir baslangig¢, tamam ama bugun icin yeterli oldugu sdylenebilir mi? Ne yani, faizi
ornegdin yluzde 20 yapsak bugtn icin fazla bir sikilastirmaya mi gitmis olacaktik?

Sadelesme

Aciklamada Kurulun mevcut mikro ve makroihtiyati cergeveyi, piyasa
mekanizmalarinin islevselligini artiracak ve makro finansal istikrari guclendirecek
sekilde sadelestirecegi belirtildi. Agiklamada ayrica sadelesme surecinin, etki
analizleri yapilarak kademeli yurGtilecegi ifade edildi.

Zaten bu mutlaka atilmasi gereken bir adim. Adeta izlenemez ve iginden ¢ikilmaz
hale gelen ve finans sistemine ayak bagi olusturan, sistemi tikayan bir olusum s6z
konusuydu. Bunlarda zaman i¢inde sadelesmeye gidilmesi zaten bekleniyordu.
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Hazine borcunda riskli
“dolarizasyon” duzeyi

o

-

—

Naki BAKIR
23 Haziran 2023 Cuma

“Liralasma stratejisi” kapsaminda baslatilan KKM’nin ekonomiye yuku ve tasfiyesi
tartisilirken, Hazine ve Maliye Bakanliginin 6demekle yukimld oldugu bor¢ stokunda
yuksek oranli dolarizasyon devam ediyor.

ilk bes ayda 700,2 milyar lira blyliyerek 4,7 trilyon liraya ulasan merkezi ydnetim
borg stokunun Ugte ikisini doviz cinsi borglar olusturuyor.

Hazine ve Maliye Bakanhgi gbrevine haziran baginda baglayan Mehmet Simsek,
onceki yonetimden, Ugte ikisi doviz cinsinden 5 trilyon liraya yaklasan merkezi
yonetim borg stoku devraldi. Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan acgiklanan son
verilere gore merkezi yonetim borg stoku, yilin ilk bes ayinda net 700,2 milyar lira
buyuyerek 4 trilyon 734,4 milyar liraya ulasti.

Hazine ve Maliye Bakanhginin 6demekle yukumlu oldugu yurt i¢i piyasalarda ihrag
edilmis tahviller ve bonolardan kaynakli nakit ve nakit digi borglar ile yurt digi krediler
ve uluslararasi piyasalarda ihrag edilmis tahviller kaynakl borglardan olusan s6z
konusu stokta yer alan dis borglar ile dovize dayali i¢ borglarin 3 trilyon liraya
yaklasan toplam tutari, kamunun kendi i¢-dis bor¢lanmasinda ylksek oranda
“dolarizasyon” oldugunu ortaya koydu.
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D&vizli ve toplam Hazine borcu (Milyar TL)

Dévizli borg Toplam borg Dévizin pay: (%)

2013 . 1832 586,2 . 313
2014 1070 8125 ‘323
2015 | 2381 " 6782 " 351
2018 2013 7600 | 383
2017 3414 876,5 " 390
2018 . 4868 1.067,1 " 456
2018 | 6605 13201 a7
2020 " 10184 " 1128 | 562
2021 | 18146 | 27478 660
2022 | 28421 | 40342 ' 855
2023 Mays 2.960.2 47344 625

TL ve ddvize dayali borglardan olusan merkezi yonetim borg stokunun 2 trilyon 348,1
milyar lirasini ise i¢ borglar olustururken, stokta yer alan dis borg¢larin mayis sonu
itibariyle Turk Lirasi karsiligi da 2 trilyon 386,3 milyar lira dizeyinde gerceklesti.

Ocak-mayis déneminde i¢ bor¢ stokunda ylzde 23,2 oraninda net 442,8 milyar lira,
dis borg stokunda ise kur farkiyla birlikte 257,4 milyar liralik net artis yasandi.

Rekor dolarizasyon

Hazine borg¢ stokunda dig borglarin yani sira, i¢ borg¢larin dnemli bir bolumu de doviz
cinsinden. Mayis sonu itibariyle i¢ bor¢ stokunun 573,9 milyar lira ile yaklagik dortte
birlik bolumini déviz cinsi kamu borglanma kagidi ihraci kaynakli borglar olusturuyor.
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Ayni tarihte 2 trilyon 386,3 milyar lira olan dig bor¢larla birlikte toplam dovizli borg
stoku 2 trilyon 960,2 milyar liraya ulagiyor. Buna gore merkezi yonetimin toplam borg
stokunun mayis sonu itibariyle ytizde 62,5’i, dévize dayal borg.

Pandemide zirve yapti

Merkezi yonetimin déviz cinsi borglari, 2013 sonunda toplam borcun ylizde 31,3’Unu
olusturuyordu. izleyen dénemde artmaya baslayan dévizli borcun stoktaki payi
Ozellikle pandemiden bu yana rekor duzeyde bir buyume kaydetti.

Anilan doneme bdlgesel savaslar, jeopolitik riskler ve pandemi gibi kuresel
olumsuzluklarin yaninda, Turkiye’'nin dis kaynak temininde zorlagma, maliyetlerinde
yukselis surece damga vurdu.

CDS’te asiri yikselme, dis finansman imkanlarinda daralma ve paralelinde dis
bor¢lanma maliyetinde asiri yukselis yasanirken, dévize dayall borglanma da artarak
devam etti. Toplam merkezi yonetim borg stokunda, pandemi dncesi sayilan 2019
sonundan bu yilin mayis sonuna kadar olan donemde gergeklesen yuzde 256,2
oranindaki net 3,4 trilyon liralik blyume daha ¢ok ddvize dayali bor¢glanmadan
kaynaklandi. Bu donemde doviz cinsi i¢ ve dig borglar yuzde 348,2 oraninda 2,3
trilyon lira buyudu.

Hazine’nin yeniden ddvizle bor¢lanmaya basladigi 2017°de yuzde 39’a, 2018’de
yuzde 45,6’ya, 2019°da yuzde 49,7’ye yukselen merkezi yonetim borcunda ddvizin
payl 2020’de yuzde 50’yi asti, 2021 sonunda ylzde 66’ya kadar yukseldi. S6z
konusu oran izleyen donemde biraz gerilemekle birlikte 2022 sonunda yuzde 65,5 ve
bu yil mayis sonu itibariyla da yuzde 62,5’le yuksek duzeyini korudu.

Degisken faizli borglar da risk

Bu arada merkezi yonetimin i¢ ve dis borcunda onemli bir paya sahip “degisken”
faizli borglar da faiz ve kurda dalgalanmalarin yasandigi suregte kamu mali istikrari
acisindan risk olusturuyor.

Mayis sonu itibariyle i¢ borg stokunun 1 trilyon 325 milyari sabit, 629,5 milyari
degisken faizli, 393,6 milyar liralik bdlimu ise TUFE’ye endeksli. Dis borg stokunun
ise 2 trilyon 43,9 milyar liralik bolumu sabit, 342,4 milyarlik bolimu ise tahvil ihraglar
kaynakli degisken faizli borglardan olusuyor. Buna goére toplam stokta “degisken”
faizli borglarin tutari 1 trilyon liraya yaklagiyor.

Mehmet Simsek’in gérevinin zorlugu

Merkezi yonetim borg stokundaki yuksek “dolarizasyon”un, Merkez Bankasi
rezervlerinin eksiye gegtigi, dig kaynak dengesinin bozuldugu, ekonomide “ikiz agik”
riskinin olustugu ve TL’de yuksek oranl devallasyon surecinin ardindan yeni kur
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soklari riskinin devam ettigi bir surecte ekonomik istikrara ciddi tehdit oldugu ifade
ediliyor.

Bakan Simsek'’in, yuksek duzeydeki dovize dayali bor¢ stokunu kucaginda buldugu
belirtiliyor. Dig kaynak akisini saglamasi ve “ekonomiyi rasyonel zemine dondurmesi”
beklentisiyle gozler simdi Simsek’e cevrilirken, Hazine borcundaki yuksek
dolarizasyon, Bakan Simsek’in gorevini daha da agirlagtiriyor.

Ekonomi liralagti m1 “dolarize” mi oldu?

Onceki ekonomi yénetiminin; ekonomide TL kullanimini artirma hedefiyle 2022
basinda baglattigi “liralasma” stratejisi kapsaminda uygulamaya koydugu, dovizden
TL mevduata gegenlerin bankadan alacagi faizle kur artisi arasindaki farkin devletge
ustlenilmesine dayali KKM ile mevduat cephesinde bunu kagit dzerinde belli oranda
sagladigi goruluyor.

Ancak KKM’'nin de aslinda dovize endeksli bir enstriman oldugu ve bu nedenle
mevduattaki “dolarizasyon”un énemli bir bolumunun ortult hale geldigi ifade ediliyor.
Buna karsilik KKM uygulamasinin Hazine’ye getirdigi agir yuke ve kamu agiklarini
buydtucu etkisine isaret ediliyor.
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Aksener, CHP ile yol yurumeyecegim

HAFTA sonu iYi Parti'nin kurultayi var.

Meral Aksener’in secilmesinde sorun yok. Aksener rakipsiz. Ancak nasil bir liste
citkaracagi ve ne tur mesajlar verecegi onemli. Meral Aksener’in konusmasi ilk

kez Kemal Kiligdaroglu tarafindan bu kadar dikkatle takip edilecek.

Cunki Kiligdaroglu, Aksener’in Millet Ittifaki bitmistir, CHP ile isbirligi yapmayacagim
demesinden korkuyor. Ama o yénde bir mesaj aldigi i¢in Umit Ozdag ile konusuyor.
6’h degil 16’ masa kuracagim diyor. Tium bunlar Meral Aksener’e yonelik mesaijlar.
Sana mecbur degilim, alternatifin var diyor.

FATURA ODEMEK ISTEMIYOR

Meral Aksener ise yasanan secim yenilgisindeki faturasini 6demek istemiyor. Ama
iYi Parti segmeni Kandil'in, HDP’nin oldugu ittifakta neden yer aldik, kumar masasi
diye kalkip tekrar neden oturduk, cumhurbaskani adayi ¢ikarmayip Kiligdaroglu’nu
neden destekledik diye soruyor. Aksener’in bu sorulara verecegi tatmin edici bir
cevabl yok.

CHP ILE YOLLARI AYIRIYOR

O nedenle Aksener’in kurultay konugsmasinda, “Millet ittifaki bir segim ittifakiydi.
Secimle birlikte Millet ittifaki bitmistir. Millet ittifaki'nda yer aldigimiz siire zarfinda
yaptigimiz itirazlar dikkate alinmadigi igin, 6’ Masa cumhurbagkani adayi belirleme
masasina donustugu icin kazanabilecegimiz segimi kaybetmemize neden olmustur.
O nedenle parti olarak yolumuza tek basimiza devam edecegiz. CHP ile yol yurimek
isteyenler benim yanimda olmayacak” demesi bekleniyor.

FAIZ ARTIRIMI ILE VERILEN MESAJ
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FAIZ artinmi Merkez Bankasi Bagkani Hafize Gaye Erkan ve ekonominin kaptani
olan Mehmet Simsek yonetiminin ilk testiydi. Basariyla gegtiler. Faiz oranlarini ylzde
8.5'ten yuzde 15’e ¢ikararak piyasalara guven verdiler.

ERDOGAN’DAN DESTEK

Ama burada kritik bir nokta var. Yeni ekonomi yonetimi bu kararlari alirken
Cumhurbagkani Erdogan’dan destek aliyor. Erdogan, AK Parti grup toplantisinda
yaptigi konusmada, “Cumhurbaskani Yardimciligi, Hazine ve Maliye Bakanligi ile
Merkez Ban-kamiz arasinda koordinasyonu tesis ettik, gugli uyumlu, yetkin bir ekip
kurduk” demigti. Azerbaycan gezisi donusunde, “Hazine ve Maliye Bakan'mizin su
andaki disuncesi noktasinda, biz tabii kendisine burada atacagdi adimlari suratle,
rahatlikla Merkez BankasI’'yla beraber atmasini kabullendik” diye agiklama yapmisti.

Ekonomi dlinyasinin sevdigi tanimla, Erdogan, ekonomi yonetimine “6nden
yuklemeli” destek vermisti.

PIYASALARA GUVEN

Merkez Bankasi’'nin faiz artirnrmi karari piyasalara given verme acisindan énemliydi.
Iki buguk yil sonra faiz artirimi yapilarak ilk adim dogru atildi.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, Merkez Bankasi’'nin karari Gzerine yaptigi
aciklamada, “Paramizin istikrarli ve guvenli olmasi, dolarizasyon belasindan
kurtulmak icin en etkili gozimdir. Ongdrilebilirlik olmadan kalici yatirim ve istihdam
artig1 saglamak mumkin degildir. Ongérilebilirligi saglayacak olan ise giivendir.
Guven, ancak kurala gore politikalar uygulanarak temin edilebilir’ diyerek ekonomi
rasyonel zemine oturana kadar bu adimlarin devam edeceginin igaretini verdi.

BU FAIZ KARARINI NASIL YORUMLAMALI?
Mehmet Simsek dengeli ve kademeli bir gegis olacak demisti.

1- Faiz artirmi ile kirip dokmeden ilerlenecek ve faiz artirrmi politikalari devam
edecek mesaji verildi.

2- Merkez Bankasi yuksek faizin yan etkilerini hesapladi. Reel sektdr basta olmak
uzere buyumedeki hassasiyet korundu.

3- Merkez Bankasi ayrica hem huikumetin hem vatandasin elini gu¢lendirdi.
DOGRULARI YAZDIM

Bu arada faiz artirrmiyla ilgili olarak, “Persembe gunu faiz artirnmi bekliyorum. Ayrica
hem bu ay hem de 6nimuzdeki ay ciddi bir faiz artinmi yapilmasi gerektigine
inaniyorum. Ama bir anda yuzde 20’leri, yuzde 25’leri 6ngérmuyorum” diye
yazmigtim. Mahcup olmadim.
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CHP iL BASKANLARI IMAMOGLU’NA YESIL ISIK YAKMADI

CHP il bagkanlarindan Kemal Kiligdaroglu’na guglu bir destek bildirisi yayinlamalari
bekleniyordu ama olmadi. Hatta Kiligdaroglu’na destek bildirisi kriz gikmasina neden
oldu.

Toplantida il baskanlarinin segimlerden 6nce seslerine kulak verilmedigi, milletvekili
listeleri yapilirken goruglerinin alinmadigi ve ittifak yapan partileri sahada
gormedikleri gibi elegtiriler getirdi.

Il bagkanlar 6’ Masa’'dan sikayet etti, Kiligdaroglu 16’li masadan soz etti.

Il bagkanlari milletvekili listelerinden yakindi, Kiligdaroglu, “Ben de listeleri son giin
g6rdim” ded..

Buna ragmen Kilicdaroglu ile yola devam, Ekrem imamoglu’na ise kirmizi 1sik yakan
bir bildiri ¢ikt.

Bildirideki mesajlari maddeler halinde siralamak istiyorum.
DEGISIM ILKELI OLMALI
1- Ekrem imamoglu, secimlerden hemen sonra degisim talebiyle ortaya ¢cikmisti.

“Degisim, albenisi olan sihirli bir sézcuktur. Ancak kalici bir degisimi, dontisumu
saglayacak olan kisilerden ziyade fikirler ve ilkelerdir’ cimlesi ile imamoglu’'na,
degisime evet diyoruz ama bu degisimin seninle olacagi distuncesinde degiliz mesaji
verildi.

SUPERMEN ARAMIYORUZ

2- Ayni cumlede yer alan “Kisi bazli kurtarici sdyleminden kaynaklanan, yapisal ve
isleyissel eksiklikleri icermeyen degdisim taleplerinin saglikh bir sonu¢ dogurmayacagi
ortadadir” ifadesiyle, imamoglu’na bizim stipermenlere ihtiyacimiz yok denildi.

IMAMOGLU RAHATSIZ OLDU

3- Bu ifadeler Ekrem imamoglu’'nu rahatsiz etti. imamoglu, “il bagkanlarinin bu tarz
imali cumleleri igine katarak hazirladigi bu metni, kisisel muhabbetmis gibi aktaris
usultni ¢ok dogru bulmuyorum?” diyerek tepki gosterdi.

IMAMOGLU'NU SECIMLERI KAYBETME KORKUSU SARDI

CHP, ‘imamoglu’cular ve ‘Kilicdaroglu’cular diye ikiye boliinmis durumda. Bu
savasta iki taraf da gliciini meydana suriyor.

Ekrem imamoglu, secimlerden hemen sonra degisim diye ortaya cikti. Kilicdaroglu ile
Uc kez gorustu. Her defasinda, siz gekilin partinin basina ben gecgeyim dedi.
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Kiligdaroglu, onu dinledi ama sonunda bildigini yapti. “Ekrem sen istanbullusun,
istanbul’da kal” dedi.

ISTANBUL'U KAYBETME KORKUSU

Ekrem imamoglu galiba “Dimyat’a pirince giderken evdeki bulgurdan olacak”. Ciinkii
secimlerin kaybedilmesi, Millet ittifaki’nin dagilmasi ve CHP’deki tartismalar
nedeniyle Istanbul segimlerini kaybetme tehlikesi ortaya ¢ikti. Ekrem imamoglu da
bunu gérmusg olmali ki, “Belediyeleri kaybedebiliriz” dedi.
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Esfender KORKMAZ

Faizde ayni tas, ayni hamam

\

Faiz denilince, reel faizin anlasilmasi gerekir. Din MB faiz oranini agiklamadan énce
ve enflasyon orani ylzde 40 ve Merkez Bankasi faizi ylzde 8,5’a gore, reel faiz orani
eksi yuzde 22,5 idi.

MB gdsterge faizini yuzde 15’e ¢ikardi. Simdi ylizde 40 enflasyon oranina gore eksi
reel faiz orani eksi ylizde 17,86 ya geriledi. Yani eksi reel faiz devam ediyor.

Bu demektir ki Merkez Bankasi bankalari fonlarken énce de, simdi de ayni zamanda
onlara ilave bir satin alma gucu veriyor.

Dun faiz agiklanmadan ¢ok az disen dolar kuru, faiz karari agiklaninca tekrar
artmaya basladi. Turkiye’'nin risk oranini gésteren CDS orani da ayni sekilde artti.

Kaldi ki, merkez bankalari faiz artigina gittiginde, 6nimuzdeki dénemler iginde yeni
faiz artigi olup olmayacagini, bu yolla faiz trendini de belli eder.

Bizim Merkez Bankasi agiklamasinda da, “kurul politika faizini, enflasyonun orta
vadede ylizde 5 hedefini saglayacak sekilde olusturacak” diyor. Cumhurbaskani da
enflasyonu dustrmek icin faizleri distrmek gerekir diyordu. MB ytizde 5 hedefi igin
faizleri yeniden artiracak mi? Muglak ... Merkez Bankasi hem kararlarin,
“énqgértilebilir, veri odakll olmasi lazim” diyor hem de faiz orani trendinin ne yonde
oldugunu muglak birakiyor.

Bir ekonomide en dnemli istikrar sorunu belirsizliktir. Belirsizlik yatirirmlara da
engeldir.

*Qte yandan eksi reel faiz devam ederken, enflasyonu digtirmek imkani da yoktur.
Cunku eksi reel faiz;

*TL’den kagisi hizlandirir. DOvize talep artar ve kur artar. Turkiye’de enflasyonun
bugunku seviyelere ¢cikmasinin temel nedeni yuksek kurdur.
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Tuketimin maliyeti eksi oldugu icin tiketim egilimini artirir, talep artis1 enflasyonu
artirir.

Parasal sikilagtirma, dovize talebi dugurur ve enflasyonu dusurmekte etkili olur ve
fakat piyasanin da daralmasina neden olur. Dahasi zaten piyasada Ozel ticari
iliskilerde TL'den ¢ok ddviz kullaniliyor.

Ote yandan Turkiye’nin éncelikli sorunu ve faiz artisina gerekge ddviz sorunudur.
Bugunku kosullarda kisa donemde, doviz sorununu ¢ozmek i¢in hizli yabanci
sermaye girisine ya da IMF’ye ihtiyag var.

Eksi reel faiz varken, dogrudan yabanci yatirnm sermayesinin girmesi gerekir. Ama
demokratik ve hukuki altyapi guven olusturmuyor.

Portfdy yatirmlari da gelmez. Clnku borsa asir kirilgandir. Mevduatta da eksi reel
faiz var.

Eger sok bir faiz artisi ile reel faiz verilseydi, sicak para girisi olurdu. Kur baskisi ve
enflasyon baskisi azalirdi. Clnku reel faiz, tiketimin maliyetini artiriyor. Toplam
talebin kisilmasini sagliyor. Ayni sekilde TL’den kacis duruyor ve ddviz talebi
azaliyor.

Sok faiz artisi bir defa olacagi igin negatif etkileri de sinirli olacakti. En buyluk sorun
bankalarin elindeki tahvillerin degerinin dismesi ve bankalarin zarar yazmalari olurdu
ve fakat bankalarin sermaye ve karlilik durumu iyi oldugu icin bu faiz artiginin etkisi
sinirli olurdu.

Bugunku siyasi iktidar, ekonomik istikrari kisa vadeli ve glnu kurtarma olarak
goruyor. Bu nedenledir ki 2003-2012’ye kadar TL’nin de@erli olmasina mudahale
etmedi. YUksek reel faiz nedeni ile bol sicak para girdi. Degerli TL, Gretimin ithal
girdiye bagimh olmasina neden oldu. O zamanki hiikimetler sicak para serabina
kapildi. Uretimin ithal girdiye bagimli olmasinin cari acig artiracagini géremediler. O
zamanki Bagbakan 2023 igin 500 milyar dolar ihracat hedefi koydu. Oysaki ihracatta
kullanilan ithal girdi oraninin yuzde 80 olacagini kestiremedi. Bugunku kadronun o
glnden bir farki yoksa ayni tas ayni hamam devam ediyor ise, sonug¢ olmayacagi da
aciktir.

Kald ki, 2018 kur sokunu ve enflasyonunu yine o zamanki ekonomi, MB faizlerini reel
faiz dizeyine gikararak ¢ozmustu. Kendi yaptiginin bugun tersini yapiyor.

Nerden bakarsak bakalim eksi reel faiz devam ederse, istikrar sorunu da devam
edecektir.
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