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Kirmizi ette fiyatlar tekrar yukselige
gecti

Kirmizi et fiyatlari kisa bir duraklamadan sonra yeniden yukselise gecti.
Bir buguk ay once 220 liraya kadar gerileyen karkas etin kilogrami,
yeniden artis gostererek ortalama 250 lirayi asti. Son bir haftada 6zellikle

kuzu etindeki 15 liralik fiyat artisi dikkat ¢ekiyor.

Mehmet Hanifi GULEL

Et fiyatlar yeniden artis trendine gegti. Son 45 gun iginde fiyati tekrar yukselmeye
baslayan karkas et, bir hafta icinde 15 lira zamlandi. Ticaret Bakanhgr'nin Et ve Sut
Kurumu’nun talebi tGzerine yil sonuna kadar 5 bin ton kuzu karkas etinin ihracatina
verilen iznin iptal edilmesine ragmen fiyatlarin yikselisi durmuyor.
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gore dana bicak et fiyati . L
Kasaplarda kuzu [ELGE010018) Son dopemdg _ozelllkle
kiymanin kilosu 560  Tarik | Dana bgak kuzu etindeki fiyat
ile 620 lira arasinda 21082023 242,06 artigi yizde 15’e
degisiyor. Dana kiyma 14.08.2023 | 24251 dayandi.

ise 420 ile 460 lira 7voe2022 23861

arasinda degisiyor. #1082023 23207
24.08.2023 | 227,56

17.08.2023 | 22504
10.08.2023 22317

Kuzu karkas ete gelen
zamlarla kalitesine
g6re ortalama fiyatin
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Ete son bir ay iginde
35 lira zam geldigini
ifade eden Tufekgi, "Bugun kasaplarda kuzu kiymanin kilosu kalitesine gore 560 lira
ile 620 lira arasinda degisiyor. Canakkale tarafinda kesim yapilan hayvanlarin eti
yuzde 25 daha pahali. Dana kiymanin kilosu da 420 lira ile 460 lira arasinda
degisiyor. Kusbasi da 430 ile 480 lira arasinda bulunuyor” agiklamasinda bulundu.

DLDRINENE ) hinalar ve kesimbanelerden

Bir haftada 15 lira zam geldi

Pazar gunu yapilan kesimlerde dana ve kuzu karkas ete 5 lira daha zam geldigini
aktaran Tufekgi, su anda dana karkas etin fiyati 240 lira ile 258 lira arasinda
degistigini soyledi.
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Gecen hafta icinde de ete 10 lira zam

- Gzo TL geldigini bildiren Tlfekgi, son 1 haftada

Kuzu kiymann etin 15 lira zamlandigini belirtti.
kasaptaki fiyati

% - Etin bir buguk ay 6nce 220 liraya kadar
' ) 60 TL geriledigini ve sonra yeniden tirmanisa

Dana kusbasinin gectigine dikkat geken Tufekgi, "Su an

kasaptaki fiyati besiciler sosyal medyada kendi
z o aralarinda ‘Dananizi kesmeyin, karkas
5 TL etin kilosunun daha da yukselecek’ diye
Ortalama kuzu konusuyorlar.
karkas fiyat

Etin kilosu 300 lira olacak diye birbirine
mesaj atiyorlar ve hayvanlarini
kesmemelerini ifade ediyorlar. Bundan
dolayl mal almayan tuccarlar da
zorlaniyor” diye konustu. Fiyatlarin
boyle devam edecegini dile getiren
Tafekei, hayvanlarin su anda daha yani
ahira girdigini belirtti. TUfekgi, bunun
yaninda besi ve yem fiyatlarin arttigini

ifade etti.
“Aile besicilerine diive ve yem destegi yapilsin”

Fiyat artisinin durmasi i¢in ¢ézumun yurtdisindan duve getiriimesi ve koyliye yem
desteginin saglanmasi gerektigine dikkat ceken Aydin Tufekgi, "Cok acil olarak
koyluye ozellikle aile besicilerine yurtdigindan duve getirip ve yem destegi verilerek
hayvanciligin ayagda kaldirmasi lazim. Ote yandan, destek konusunda hayvanini
kesmis ama kulak kupesi elinde olanlar da bu destekten yararlaniyor. Bunun online
gecmek icin ilce Tarim Midurliikleri ve muhtarliklarla birlikte siirekli bir hayvan sayimi
yapilmasi gerekiyor" diye konustu.

Dana kiyma kasaplarda 500 liraya yaklasti

Yurt digindan getirilen hayvanlarin sadece Et ve Stt Kurumu’nun kesim yaptigini ve
zincir marketlere indirimli fiyattan verdigini dile getiren Aydin Tufekgi, "Serbest
piyasada su anda dana karkasin kilosu 258 liraya mal oluyor. TUum girdiler
eklendiginde etin fiyatina yuzde 55’e yakin zam geliyor. Biga kesimi etin kiyma fiyati
460 liray. Kalitesine gore 430 lira ve 420 lira civarinda degisen fiyatlar da var. Diger
yandan 320, 330, 340 liraya et aliyorsaniz arastirmanizi tavsiye ederim” dedi.
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S&P Global, Turkiye buyume

beklentilerini yukseltti
S&P Global, Turkiye ekonomisi icin 2023 ve 2024 blyume tahminlerini

Uluslararasi kredi derecelendi?me kurulusu S&P Global, Turkiye ekonomisi igin 2023
ve 2024 yih GSYH buyume tahminlerini yukari yonlu revize etti. 2025 ve 2026 igin
beklentilerini ise bir miktar asagi ¢ekti.

S&P Global diin gece yayinladigi "Ekonomik Gorinim Gelismekte Olan Piyasalar 4C
2023" raporunda, Turkiye'de ikinci ceyrek GSYH blyumesinde yasanan yukari yonli
surprizleri isaret ederek 2023 buyume tahminlerini yukselttiklerini belirtti.

Tarkiye ekonomisi icin 2023 yil GSYH buyume tahminini 1,2 puan artirarak yluzde
3,5'e ¢ikaran S&P Global, 2024 blyime beklentisini de 0,3 puan artigla ytizde 2,3'e
yukseltti. S&P, 2025 ve 2026 icin biylme tahminlerini ise 0,2'ser puan asagi ¢cekerek
yuzde 2,9 olarak duyurdu.

S&P raporunda, "Turkiye'de, i¢ talebin mevcut esnekligi onimuzdeki geyreklerde
azalmaya baglayacak ve merkez bankasinin daha ortodoks politikalara gegmesiyle
parasal kogullar hizla sikilagacaktir" degerlendirmesine de yer verdi.

2023 yil sonu igin Turkiye'de politika faizini yizde 37,50 olarak tahmin eden S&P
Global, politika faizinin 2024, 2025 ve 2026'da sirasiyla yuzde 35, yuzde 20 ve yuzde
15 olacagini 6ngorda.



S&P Global, Turkiye igin 2023, 2024, 2025 ve 2026 yillari igin yillik ortalama TUFE
tahminlerini ise yuzde 53,0, yuzde 48,1, yuzde 29,5 ve yuzde 18,0 olarak siraladi.

"Gelisen llkelerde bilyiime trendin altinda kalacak"

S&P Global, gelismekte olan piyasalarin gogunun 2023'Un geri kalaninda ve 2024'te
trendin altinda blyumelerini beklemeye devam ettiklerini bildirdi.

Gelismekte olan piyasalarin gogunda i¢ talep gu¢li kalmaya devam etse de, siki para
politikasinin 6numuzdeki ¢ceyreklerde daha belirgin bir etkiye sahip olmasini
beklediklerini ifade eden S&P Global, "ABD, Avrupa ve Cin'den gelen zayif dis talep,
2024 yilinda ¢ogu gelismekte olan ekonomi i¢in zayif bir ihracat profili anlamina
gelecektir. Yapisal olarak yuksek faiz oranlari, yapisal olarak daha yuksek buyume
beklentileri olmaksizin, gelismekte olan ulkelerde yatinmlar Gzerinde baski
olusturacak ve verimlilik artisini kisitlayacaktir. Diger taraftan, yliksek reel faiz
oranlari, cogu gelismekte olan ulkenin bir sonraki ekonomik gerilemede para
politikasini gevsetmek icin normalden daha fazla alana sahip oldugu anlamina
gelmektedir" dedi.

Enflasyon gelismekte olan Ulkelerin gogunda yavaglamaya devam etse de
onumuzdeki ceyreklerde daha inisli gikigl bir seyir izleyecegini 6ngoéren S&P,
medyan tuketici fiyatlar enflasyonu gegtigimiz Agustos ayinda yillik %8,2 ile zirve
yaptiktan sonra Agustos ayinda yillik %5,3'e ulastigini dikkat ¢ekti. Ancak S&P, ener;ji
fiyatlarindaki yukari yonll baskinin énimuzdeki aylarda dezenflasyonun hizini
yavasglatmasi muhtemel oldugunu da vurguladi.

Raporunda, Turkiye icin yillik ortalama dolar kuru tahminlerine de yer veren S&P
Global, kurun 2023'te ortalama 24,70, 2024'te 35,00, 2025'te 41,30 ve 2026'da 42,60
olmasini bekliyor.
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TL mevduat faizi yuzde 50’°ye
kosuyor

Ekonomi yonetiminin KKM'yi kademeli terk etme plani igin bir adim daha
atildi. Buna gore TL donusumllu KKM hesaplarinda asgari faiz

zorunlulugu kaldirildi. Yapilan degisiklikle TL mevduat faizlerinde
yukselig, KKM'ye verilen faizlerde dusts bekleniyor.

Y '
N

Birol BOZKURT

Merkez Bankasi, bankacilik sistemini TL'yi cazip kilacak sekilde donusturen
adimlarina kararlilikla devam ediyor. Uygulama talimatinda yapilan degisiklikle TL
doéntsumli kur korumali hesaplarda asgari faiz zorunlulugu kaldirildi. Boylece
bankalarin TL déndsumll kur korumali hesaplara politika faizinin altinda faiz
verebilmesinin 6nu agildi.

Bankacilik kaynaklari ve ekonomistler kararin KKM’ye ilgiyi daha da azaltacagini
soylerken, Merkez Bankasi’'nin olasi kur soku durumunda mudilere 6deyecegi kur
farki nedeniyle bir miktar riski de barindirdi§i uyarisinda bulundu. Ekonomistler
Merkez Bankasr’'nin agresif faiz politikasinin da destegiyle TL mevduat faizlerinin
yuzde 50’leri agsabilecegini sdylerken, KKM faizlerinde bir miktar dusts goérulebilecegdi
belirtiliyor.

KKM’den ¢ikisi hizlandiracak adim

Yapilan degisiklikle standart TL mevduat desteklenirken, KKM'ye verilen faiz cazip
olmayacak. Merkez Bankasi'nin politika faizinden disuk oranlar uygulanan KKM
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hesaplarinda kur farkinin banka tarafindan 6denecek faiz veya kar payindan yuksek
ancak politika faizi ile hesaplanan tutardan distk olmasi durumunda aradaki farkin
tamami banka tarafindan karsilanacak.

Kur farkinin politika faizi ile hesaplanan tutardan yiksek olmasi durumunda ise s6z
konusu destek tutarinin, politika faizi ile hesaplanan tutara kadar olan kismi banka
tarafindan 6denirken Uzerindeki kismi Merkez Bankasi tarafindan 6denecek.

TL’yi cazip hale getirme adimlari
Merkez Bankasi, Turk lirasi mevduati cazip kilmak amaciyla bir dizi adim atmigti.

Agustos ayinda menkul kiymet ve zorunlu karsilik uygulamalarinda kur korumali
hesaplarin TL mevduata dahil oldugu TL payi rasyosu yururlikten kaldirilarak yerine
kur korumali hesaplari TL mevduat olarak dikkate almayan ve standart yerel para
olan TL mevduatin toplam mevduat igindeki payini artirmayi hedefleyen yeni bir TL
payI rasyosu getirilmisti.

Eylul ayinda ise TL'ye gegcislerin hizlandigini gosteren veriler dogrultusunda gergek
kisiler icin aylik ylzde 2 olarak belirlenen TL pay! artis hedefi, ylizde 2,5'e
yukseltilmisti. Ayrica, TL'ye gecis ve yenileme ile TL payl hesaplamalarinda
revizyona gidilmisti. Ote yandan, kredi akigini rahatlatmak amaciyla, ihracat, yatirm
ve KOBI kredilerinde fatura muafiyet siniri 50 bin TL'den 250 bin TL'ye gikariimigti.

“Zorlama bir uygulamanin kalkmasi pozitif”

TCMB’nin KKM'yi dezavantajli hale getirmek i¢in adimlar atmaya devam ettigini
soyleyen Bahgesehir Universitesi Ogretim Uyesi Prof. Dr. ibrahim Unalmis, “KKM'ye
O0denen asgari faizin kaldiriimasi ile bankalarin KKM'ye ddedikleri faizler agisindan
elleri rahatladi.

Bu bankalarin geleneksel TL mevduata dénls hedeflerini tutturmalari igin de
onemliydi. Bankalar artik tasarruf sahiplerini KKM'den caydirma esnekligine sahipler.
Diger taraftan piyasa mekanizmasi disinda zorlama bir uygulamanin daha kalktigini
gOruyoruz. Bu da ayrica pozitif bir gelisme olarak algilanmali” dedi.

“MerkeZ’in kur riski artabilir”

TL Dénusumli KKM hesaplarinda asgari faiz sinirinin kalkmasini dogru, cesur ve bir
parca da riskli bir adim olarak gordiklerini sdyleyen Ata Yatirrm Hazine Genel Mudur
Yardimcisi Etem Oztekin, “KKM’den diiz TL mevduata gegis hedefini de g6z éniinde
tuttugumuz bir ortamda bankalarca KKM’ye 6denen faiz oranlarinin disurtlmesini
beklemek surpriz olmaz.



Son 4 haftadir KKM bakiyesinin ufak adimlarla da olsa asagiya geldigini
gozlemliyorduk zaten. Muhtemelen TL egilimi daha yuksek olan TL KKM mudilerine
6denen KKM faiz oranlarinin asagiya c¢ekilip, diz TL mevduat faiz orani ile arasindaki
makas agilarak, TL mevduata gegisin istenilen dizeyde olup olmayacagi takip
edilecek.

KKM'den gikiglarin daha blyuk tutarlarda olmasi isteniyorsa atilmasi gereken
adimlardan biriydi bu. Ote yandan olas! bir kur soku yasanmasi halinde TCMB’nin
mudilere ddeyecedi kur farki eskiye gore daha fazla olacagi i¢in bir parca riski de
icinde barindiriyor diyebiliriz” diye konustu.

TL mevduat faizleri artiyor

Merkez Bankasi tarafindan aciklanan agirlikli ortalama TL mevduat faizi rakamlarina
go6re 15 Eylul haftasinda bankalarca uygulanan 3 ay vadeli TL mevduat faizi orani
yuzde 41,87 olarak agiklanmisti. Ancak ekonomistler Merkez Bankasi’'nin 21 Eylul'de
aldigi 500 baz puanlik faiz artisi kararinin ardindan TL mevduat faizlerinin yeniden
yukselise gectigini sdyluyor.

Gectigimiz hafta ylzde 35 civarinda énerilen faizlerin bu hafta ylizde 40’lar diizeyinde
onerilmeye baslandigi belirtiliyor. Her bankada farkl faiz oranlari olsa da ortalama TL
mevduat faizleri yizde 30 ile ylizde 45 arasinda degisiyor. Ekonomistler atilan
adimlarin ve politika faizinin de etkisiyle 6nimuzdeki strecte TL mevduat faizlerinin
yuzde 50yi gegebilecegdini soyluyor.

KKM’de diislis suruyor

Eyldl ayinin ortasinda Resmi Gazete'de yayimlanan karara gére, 6 aya kadar vadeli
kur korumali mevduat (KKM) hesaplari igin zorunlu kargilik orani ylizde 15’ten yluzde
25’e yukseltilmigti. Gegen gelen duzenlemeyle ise kur korumali hesaplarin TL
mevduat sayildigi komisyon uygulamasi sona erdi. Bu dizenlemelerin etkisiyle
KKM'lerin geriledigi izlenmisti. Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)
verilerine gore, kur korumali mevduat toplami gegen hafta 26 milyar TL dususle 3,31
trilyon TL oldu. Dolar cinsi kargiligi ise 123 milyar dolarin altina geldi. KKM'de son bir
ayda 101,4 milyar TL'lik dUsus gergeklesti.

10



26.09.2023

Guven endeksi, hizmet sektorunde

azaldi, perakende ve ingsaatta artti

Guven endeksi eylllde gecen aya kiyasla hizmet sektoériinde yuzde 2
azalirken, perakende ticaret sektorinde yuzde 3, ingaat sektériinde
yuzde 1 yukseldi.

H‘N | ,
“l"s..l B u

Turkiye istatistik Kurumu (TUIK) eylll ayina iligkin hizmet, perakende ticaret ve insaat
guven endekslerini agikladi.

Buna gore, mevsim etkilerinden arindiriimis gliven endeksi eylulde aylik bazda,
hizmet sektorinde yluzde 2 azalarak 113 de@erine gerilerken, perakende ticaret
sektorinde yuzde 3 artarak 117,7'ye, ingaat sektorinde yuzde 1 yukselerek 88,3'e
ciktr.

Mevsim etkilerinden arindiriimis hizmet sektort given endeksi agustosta 115,3 iken
eylulde 113'e geriledi.

Hizmet sektdrinde gecen aya gore, son U¢ aylik donemde is durumu yuzde 0,5,
gelecek ug¢ aylik donemde hizmetlere olan talep beklentisi yiuzde 4,2 ve son Ug aylik
dénemde hizmetlere olan talep yuzde 1,4 azaldi.

Perakende ticaret sektori gliven endeksi
Mevsim etkilerinden arindirilmig perakende ticaret sektoru guven endeksi agustosta
114,3 iken bu ay 117,7'e cikti.
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Perakende ticaret sektorunde, son u¢ aylik donemde is hacmi-satislar yuzde 0,5
azalirken, mevcut mal stok seviyesi yuzde 3,2, gelecek ug aylik donemde is hacmi-
satiglar beklentisi yuzde 6,5 artisg gosterdi.

Mevsim etkilerinden arindiriimis ingaat sektoru guven endeksi ise gecen ay 87,4 iken
bu ay 88,3 degerini ald1.

insaat sektériinde gecen aya gore, alinan kayith siparislerin mevcut diizeyi yiizde 1,9
azalirken, gelecek ug aylik donemde toplam c¢alisan sayisi beklentisi alt endeksinde
yuzde 3,7 artis gergeklesti.
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Enflasyon-refah kaybi kiskacinda
calisma hayatini zor gundem
bekliyor

Hic sUphe yok ki sabit gelirliler enflasyonun kaybedeni. Cok ciddi refah
kaybi yaninda, gecimini karsilayamayan insanlarin sayilari giderek
artiyor. Gelir dagihminda enflasyon nedeniyle bozulma da gézlenmeye
baslandi. Diger tarafta ise calistiran kesim bulunuyor. Ozellikle imalat
sanayiinde her ne kadar ucret artislarina bagh talep yukselisleri gorulse
de sanayi uretimi bir tarll toparlanamiyor.

-
Mehmet KAYA

Tarkiye, Ekim 2022’de yillik bazda yuzde 85,51 enflasyon oranina ulasti. Baz
etkisiyle 2022 yuzde 64,27 ile kapatildi. Bu yil da enflasyon i¢in OVP’de ylzde 64
tahmini yapildi. 2024 Mayis ayina dogru yuzde 70’lere kadar ulasacagi tahminleri
bulunuyor.

Gerek segimler, gerekse basta Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan’in taahhutleri
nedeniyle memur, emekli ve asgari Ucretler yoluyla 6zel sektdr ¢alisanlarinin
Ucretlerine ara zamlar yapildi. Hi¢ suphe yok ki sabit gelirliler enflasyonun kaybedeni.
Cok ciddi refah kaybi yaninda, gegimini kargilayamayan insanlar bulunuyor ve
sayllari artiyor. Gelir dagihminda enflasyon nedeniyle bozulma da gbézlenmeye
baslandi.
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Manzaranin diger tarafinda ise galistiran kesim bulunuyor. Ozellikle imalat sanayiinde
her ne kadar Ucret artiglarina bagli talep yukseligleri gortlse de sanayi uretimi bir
turl toparlanamiyor. Sirketler eleman ¢ikarma yontnde sdylemlerini her gegen gin
artiriyor. Fiyat tutturamama, basta tekstil olmak Uzere Turkiye’nin ihracat yogun
sektorlerinde Turkiye’'deki Ucret seviyesinin bazi lGlkelerin gerisinde kalmasi nedeniyle
Pazar-musteri kayiplari oldugu iddialari havada ugusuyor.

isci kanadinda ise gerek artan kayit disilik, kayit disi yabanci gé¢gmen calistirma,
enflasyon nedeniyle bozulan aile ekonomileri-artan borglarla birlikte sikinti bayuyor.
Sendikali isyerleri Kismen ¢6zim bulsa da dar ve sabit gelirli kesimin yasadigi zorluk
her gegen gun artiyor.

Bu zor donemegcte is piyasasi i¢in yeni bir zorlu dénem geliyor. Kidem tazminatinin
fona donusturdimesi tartismasi ilk fitili atesledi. Pesinden emekliler i¢in verilecek
iyilestirme, asgari ucret tartigsmalari, hukimetin s6z verdigi esnek ¢alismaya yonelik
adimlar, 6zel sektérdeki metal iskolu s6zlesmesinin olasi etkisi 2023’Un son aylarinda
ciddi bir is piyasasi tartismasini gerektiriyor. TiSK, 29 Eylil giinii Calisma ve Sosyal
Gilvenlik Bakani Vedat Isikhan’in katilimiyla Calisma Hayati istisare Toplantisi
yapacak. Ardindan 12 Ekim’de galisma hayatinin tim taraflarinin katilacagi
geleneksellesen Ortak Paylagsim Platformu yapilacak.

2024’te ucretlerin baskilanacagi politikalar gindemde. Ancak ¢alisma hayatinda ilk
kez uzun surenin ardindan hem sirketleri, hem de g¢alisanlari ayni anda zorlayan bir
ekonomik gorunumde is barisina yonelik endigeleri destekleyecek unsurlarin
isaretleri gozleniyor.
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Ciftcinin derdi artan maliyet, dusen
fiyat

Ali Ekber YILDIRIM
26 Eylul 2023 Sal

Yaz sonu, Eylil ile birlikte deyim yerindeyse yeniden yollara dustuk. Balikesir
Gonen’de Celtik Tarla Giinleri, istanbul’da Yerel Zincirler Bulusmasi, izmir Bayindir,
Konya Cihanbeyli ve Eregli'de Turkiye is Bankasi'nin organizasyonu ile iftcilerle
sohbet toplantilari, Mugla’da “Ege Ihracat Bulusmalari” kapsaminda yine tarimi
konustugumuz toplantilardan sadece birkag tanesi.

Sahada olmak, ureticilerle, sektoriin diger temsilcileriyle bir araya gelerek konusmak,
bilgilerimizi karsilikl paylasmak ¢ok 6nemli. Masa basinda yazilan, kurgulanan
tarimla, sahadaki tarim birbirinden ¢ok farkli. Kendi adima sahada olmayi hep daha
¢ok dnemsiyorum. Farkli platformlardaki toplantilarda tarimdaki gtiincel gelismeleri,
mevzuata iliskin degisiklikleri, bulundugumuz yorenin tarim potansiyelini ve yapiimasi
gerekenleri anlatiyorum. Daha da 6nemlisi gittigimiz bolgede Ureticileri, ihracatgilari,
sanayicileri, oda, kooperatif ve birlik baskanlarini dinliyorum. Bilgilerimizi tazeliyor ve
ogrendiklerimi yazarak, anlatarak siz okurlarima aktariyorum.

Son 20 gunde katildigim toplantilarin ana temasina baktigimda, tarimda énemli
sorunlar, sikintilar var. Ancak her seye ragmen Uretim yapan ve Uretim yapmaya
istekli ¢iftgiler var. Beni en ¢cok umutlandiran az sayida da olsa genglerin tarima ilgisi.

Maliyetler artarken fiyatlar yerinde sayiyor

Tarimda 2023 yilinin temel 6zelliklerinden birisi, maliyetler artarken giftginin Grettigi
tarimsal Urdnlerin fiyatinin ayni oranda artmamasi. Bazi drtnlerde bu yilin fiyat
gecen yilki fiyatlarin altinda. Bazilarinda ¢ok az artis var. Daha da dnemlisi Giftgi
urtnlerine alici bulamiyor.

Hangi Uranler diye baktigimizda, misir, pamuk, aygigegi, kanola, kiraz, limon,
narenciye, sanayi domatesi, nohut, sogan 6n plana cikiyor. Tarim ve Orman
Bakanhgi sogan fiyatinin maliyetin altina dustigunu itiraf ederek 31 Ekim’e kadar 50
bin ton sogan ihracatina izin verilecegini bildirdi.
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Katildigimiz toplantilarda da en ¢ok ylksek maliyetten ve dusuk fiyattan sikayet
ediliyor. Gegmis yillara oranla olumsuz hava kosullarindan sikayet edenlerin
sayisinda ciddi bir artis var. iklim krizinin daha fazla can yakmaya basladigini
soyleyebiliriz.

Tarimin bagkenti Konya’da su sorunu

Daha 6nce de yazmistim. Tirkiye is Bankasi, tarimsal tretimin yogun oldugu
merkezlerdeki 24 subesini “Tarim ihtisas Subesi” olarak déniistiiriip yeniden agiyor.
Biz de bu subelerin bulundugu merkezlerde ciftgilerle, tarim sektdért temsilcileri ve
paydaslariyla bulusarak sohbet ediyoruz. Konya’da 3 tarim ihtisas subesi var. Daha
once Karapinar'da ciftcilerle sohbet etmistik. Bu kez 19 EyliI'de Cihanbeyli'de, 20
Eylil'de ise Konya Eregli’de ciftgilerle bulustuk.

Konya, Turkiye’nin tarimda en énemli Gretim merkezi. Tarim ve Orman Bakanhgi'nin
2022 verilerine gore, Konya, tarimda 30 milyar 196 milyon 638 bin liralik gayri safi
yurtigi hasila ile ilk sirada. Bu hasilanin 15 milyar 498 milyon 17 bin lirasi bitkisel
uretimden, 14 milyar 698 milyon 621 bin lirasi da hayvansal Uretimden saglandi.

Su sikintisi olan Konya’'da en ¢ok uretilen ilk bes urine bakildiginda bugday hari¢
hepsi en ¢ok su tuketen trlnler. 2022 verilerine gére Konya’'da en ¢ok uretilen 5 trin
ve Uretim miktarlar sdyle: Sekerpancari 5,9 milyon ton, silajlik misir 3 milyon ton,
dane misir 2 milyon ton, bugday 1,9 milyon ton ve yonca 1,8 milyon ton.

Hayvan varligina baktigimizda ise Konya, 930 bin buyukbas ve 3 milyon kigukbas
hayvan varligina sahip.

Konya, tarimda ¢ok buyuk bir potansiyele sahip ama ¢ok 6nemli sorunlari da var.
Ozellikle su konusunda her gittigimizde ciftciler yeralti suyu alabilmek icin daha da
asag! indiklerini sGyluyor. Bir zamanlar 30 - 40 metreden su ¢ikarilirken simdilerde
400 metreden su cekiliyor. Yer alti suyu da bir gun tukenecek. Bu nedenle bolge
digindan Konya'ya su getirilmesi isteniyor.

Cihanbeyli’de agirhikh olarak kuru tarim yapiliyor

Cihanbeyli ilgesindeki toplanti Cihanbeyli Ziraat Odasi’nda yapildi ve ¢ok sayida ciftci
katildi. iigenin toplam 220 bin hektar tarim arazisi var. Cayir ve mera alani 98 bin
hektar. Halkin yizde 80’i tarim ve hayvancilikla ugrasiyor. Agirlikli olarak bugday,
arpa, misir, yaglik ve gerezlik aygicegi, kavun, karpuz, kimyon, elma, kayisi tretimi
var. Daha ¢ok bitkisel Gretim 6n planda. Son yillarda termal su kaynaklari
degerlendirilerek sera kurulumu igin de ¢abalar var.

Toplantida agirlikh olarak dretim maliyetlerinin artmasina ragmen bugday, arpa, misir
gibi Urtnlerin fiyatinin gegen yil ile ayni seviyede hatta daha disuk olmasindan
yakinan ciftciler, Toprak Mahsulleri Ofisi’'nin randevu sisteminde yasanan sorunlari
dile getirdi. Oniimiizdeki dénemlerde benzer sorunun yasanmamasi icin simdiden
onlem alinmasi gerektigini ifade ettiler.
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Misir aliminda nem oraninin dusuk belirlendigini ve yiksek nem oranh misir teslim
eden ciftgiden buylk kesinti yapildigini ve bu sekilde ¢ift¢inin cebinden alinan
paranin haksiz bir bicimde depo sahiplerine verildigi dile getirildi.

Konya'nin birgok bolgesinde oldugu gibi Cihanbeyli‘de de en dnemli konu su sorunu.
Suyun bir sekilde bu bdlgeye tasinmasi ile ilgili talepler var. Ciftgilerin Gzerinde
durdugu dnemli konulardan birisi de toprak satigl. Tarim topraklarinin yabancilara
satildig1 yonunde ciddi endiseleri var.

Cihanbeyli Ziraat Odasi Bagkani Veysel Akbulut su sorunu, ¢iftci kayit sistemi, trln
fiyatlari ve Toprak Mahsulleri Ofisi alimlari ile ilgili detayl bilgiler verdi. Cift¢i kayit
sistemi ve diger birgok konuda ziraat odalarina daha fazla is verilmesini ve burokratik
islemlerin ancak bu sekilde azaltilabilecegine dikkat ¢ekti.

Eregli’nin avantaji uretim gesitliligi

Konya’nin Urln cesitliligi bakimindan en zengin ilgelerinden birisi Eregli. Bugday,
misir, arpa, sekerpancari, yem bitkileri, domates, kavun, sogan, elma, kiraz ve daha
birgok Grun yetigtiriliyor. Ama 6ne ¢ikan ¢ok énemli iki Grind daha var. Siyah havug
ve beyaz kiraz. iki Griin de hem i¢ piyasada tiiketiliyor hem de 6énemli oranda ihrag
ediliyor. Iki Grlin icin de cografi isaret tescili alinmis. Uretilen siyah havucun yaklasik
yuzde 50’si Amerika Birlesik Devletleri, Avrupa ve Uzakdogu’ya ihrag ediliyor. Adana
salgami ile bilinir ama bu salgamin hammaddesi olan siyah havug¢ Eregli de uretiliyor.

Eregli, bitkisel Gretimin yani sira hayvancilikta da gok 6nemli yere sahip. Ozellikle siit
hayvanciligi ve sut Uranleri Uretiminde 6nemli igletmeler var. Peynir gesitlerinin yani
sira koyun yogurdu ve peyniri ile biliniyor.

Eregli Ticaret Borsasi’nda ciftgilerle bulusmamizda Borsa Yénetim Kurulu Baskani
Zekeriya Unl(, uzun yillardan beri tanidigim ve zaman zaman géruslerine
basvurdugum bdlgenin Ureticilerinden Cemal Torun, Veteriner Hekim Mehmet Ali
imamoglu, Eski Eregli ilge Tarim Midiiri Orhan Soylu, Murat ve Ebubekir Etyemez
kardesler ile cok sayida uretici agirlikl olarak sut ve sut drtnleri ile ilgili detayli bilgiler
verdi.

Genel olarak, sut dretimiyle ilgili ciddi bir sikinti olmadidi, sit tozu ihracatinda
Tarkiye’nin Gretim maliyetinin dinya fiyatlarinin yaklasik iki kati oldugu igin sorun
yasandigi, bu yil arpa, misir, yem bitkileri fiyatlarinin gegen yilla ayni oldugu igin sut
uretim maliyetinin daha ¢ok isgilik, makina ve diger malzemelerden kaynaklandigi dile
getirildi. Etle ilgili sikintinin ise kiiglkbas hayvandan kagistan kaynaklandigi ifade
edildi.

Tarim sigortalarinda Tiirkiye ortalamasinin lizerinde

Tarsim Konya Bélge Miidiiri Muharrem Unal, Cihanbeyli ve Eregli'deki iki toplantiya
da katilarak ureticilerin tarim sigortalari ile ilgili sorularini yanitladi. Unal, Konya’'nin
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genel olarak tarim sigortalarinda sigortalilik orani bakimindan yiuzde 30’un Uzerinde
oldugunu, Turkiye ortalamasinin ylzde 24-25 civarinda oldugunu soyledi.

Ozetle, iki giin boyunca Tlrkiye s Bankasi Tarim Bankacili§i Pazarlama
Bolumu’nden Yahya Kemal Kaya, Konya Tarim Bolge Mudur Yardimcisi Suat
Ulkiimen, Konya Bolge Satis Miidiir(i Azer Serkan Basak, Cihanbeyli Tarimsal ihtisas
Sube Miduri Burak Glighan Ycel, Eregli Tarimsal ihtisas Sube Miidiri Kazim
Atilgan ve Is Bankasi Konya Tarim Sigortalari Sorumlusu Baturalp Uygun, Dogrudan
Satis Sorumlusu Selahattin Savrin ile birlikte Konya Cihanbeyli ve Eredli'de
ureticilerle yapilan iki toplantida hem sorunlari dinledik hem de bdlge tarimi hakkinda
onemli bilgiler edindik. Zamani geldikge bunlari da paylagmayi surdirecegiz.

Umut veren geng ¢iftgi; Ahmet Arif

Katildigim her toplantida gozlerim geng ciftgileri arar. Cihanbeyli’de tarima gonal
vermis, idealist geng bir ciftci ile tanistim. Bogridelik Kéyli’nden Ahmet Arif Biger,
umut dolu bir geng. O’nu dinledikge tarima gelecege dair umutlarim daha ¢ok artti.
Once aldigi drone ile ilgili yasadigi sikintilari anlatti. Babasi ile birlikte dane misir,
seker misir, bugday, arpa ve birgok Urtin Urettiklerini soyledi.

Ayakustu sohbet ederken Ziraat Odasi Bagkani Veysel Akbulut araya girdi. Hangi
kdyden oldugunu sordu. Bégrudelik deyince, bana donerek bu kdydeki giftgilerin ok
bilingli Uretim yaptiklarini ve 6rnek bir kdy oldugunu soyledi.

Ahmet Arif, yabanci kaynaklardan, yayinlardan tarim ve tarim teknolojilerini takip
ettigini sOyledi. Bu yil Gniversite sinavina girerken ve tercih yaparken hep ziraat
faklltesini dugundugunu belirterek: “Cevremde hemen herkes tarim bitti, tarimin
gelecegi yok. Baska bolum se¢ diyenler oldu. Babam da baska bolim okusan daha
iyi olur dedi. Ama ben baska bélim istemedim. Selguk Universitesi Ziraat Fakdltesi'ni
tercih ettim ve kazandim. Herkes karamsar ve tarimdan bir sey olmaz diye soyleyince
biraz arastirdim. Diinyada aclik, kithk var. Gida fiyatlari yiksek diye konusuluyor.
Tarim ¢ok onemli olacak diye ben bu alanda ilerlemeye karar verdim. Almanya’da
tarim okullari oldugunu 6grendim. Oraya da gitmek istiyorum. Okuyup 6grendiklerimi
gelip burada uygulamak istiyorum.” dedi.

Cihanbeyli Ziraat Odasi Bagkani Veysel Akbulut (soldan saga), Ahmet Arif
Bicer. Ali Ekber Yildirim
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KKM'de TCMB ve bankalar i¢in
"kazan-kazan" donemi

¢\
=)

Alaattin AKTAS
26 Eylul 2023 Sal

2021'in aralik ayinda uygulamaya konulan kur korumali mevduatla ilgili olarak
simdiye kadar bir dizi duzenleme yapildi. Bu dizenlemelerin en dnemlilerinin
basinda "faiz tavani”nin kaldirilmasi geliyordu. Baslangigta "politika faizi+ug¢
puan" olarak uygulanan tavan, 6nce DTH dontusumlU hesaplar icin, ardindan
dogrudan TL ile agilan hesaplar igin kaldirildi.

KKM'de faiz tabani ise politika faiziydi, yani su dénem igin yiizde 30'du. iste o da TL
ile acilan hesaplar igin din kaldirildi.

ik yorumlar Merkez Bankasi'nin taban faiz kosulunu kaldirarak faizin dismesine
zemin hazirladi§i, dolayisiyla faiz ile kur artigi arasindaki makasin acgilacak
olmasindan dolayi daha fazla kur yuku altina girmek zorunda kalacagi yonindeydi.

Ama gercek pek de dyle degildi. Merkez Bankasi biraz kur riski Ustleniyor, ancak
KKM'nin azaltiimasi yéniinde énemli bir adim atiyordu. Ustelik detaylar gerek Merkez
Bankasi, gerekse bankalar agisindan yeni bir ddbneme isaret ediyordu; "kazan-
kazan" dénemine...

Ama bu iliskide kaybeden bir taraf vardi; onlar da TL cinsinden KKM hesabi agtirmis
olan tasarruf sahipleriydi. Onlar ya kardan zarar edecekler ya da bu uygulamay: terk
edeceklerdi. Zaten istenen de bu degil miydi, KKM'nin sona ermesi igin pes pese
adimlar atilmiyor muydu... Bu da o adimlarin sonuncusu olmustu.

Bankalar daha kazanch

TL cinsi KKM'de faiz tabaninin kaldiriimasi bankalar igin daha avantajh bir durum
yaratiyor. Once uygulamanin nasil olacagina iligkin iki rnek verip sonra bu konuya
yeniden donelim...
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Once sunu sdyleyelim; Merkez Bankasi'nca bankalara gonderilen TL cinsi kur
korumali mevduat hesaplariyla ilgili talimata gére tasarruf sahipleri her durumda kur
artigi kadar getiri elde edecek, bu kesin.

Bankalarin uygulayacagi KKM faizi, politika faizinin altinda kalirsa, ki zaten
dizenleme bu amagla yapildi, (tabloda senaryo 1) kur artigi da bu faizle politika faizi
arasinda olusursa, banka KKM faizi ile kur artigi arasindaki farki tasarruf sahibine
O0deyecek. Yani bu senaryoya gore banka "Benim faizim ylizde 20" diye
diretemeyecek, 6demeyi yuzde 29'luk kur artigi duzeyine tasiyacak.

KKM faizi politika faizinden dusuk, kur artisi politika faizinden yuksekse, banka bu
sefer KKM faizine ek olarak politika faizine kadar olan 6demeyi yapacak. Politika faizi
ile kur artigI arasindaki fark ise Merkez Bankasi tarafindan 6denecek. (Tablo senaryo
2)

TL ile acilan KKM'de faiz senaryolari

(Yiizde) Senaryo 1 | Senaryo 2
Politika faizi 30 30
KKM faizi 20 20
Kur artisi 29 36
Kur artisi-KKM faizi 9 16
Mudinin eline gegen 29 36
Bankanin édeyecedi 29 30
-Faiz 20 20
-Kur artisi-KKM faizi 9 0
-Politika faizi-KKM faizi 0 10
TCMB'nin odeyecedi 0| 6(36-30)

Taban faiz, tavan faiz oldu!

Gelelim bankalarin bu dizenleme sayesindeki kazanimlarina... DinkU dizenleme
oncesine kadar bu hesaplara (mevcut politika faizine gére) en az yuzde 30 faiz
uygulamak gerekiyordu.

Simdi ise daha 6nce "taban faiz" olan yuzde 30, bir anlamda "tavan faiz ya da
gider" haline geldi. Banka TL cinsi KKM'ye, politika faizinin altinda olmak kaydiyla,
ne faiz uygularsa uygulasin, faiz arti kur farki olarak kasasindan en fazla yuzde 30
cikacak. Ustli Merkez Bankasi'na...

Merkez'in amaci bagka
Su durumda Merkez Bankasi bankalarin yukuna bir anlamda paylasmis oluyor.
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Bir donem faizde tavan vardi, o faiz dusuktlu ve kur artisi da ylksek seyrettigi igin
tavan ile kur artigi arasinda blyuk bir fark, dolayisiyla kur farki yiku oluguyordu.

Simdi de taban asagi ¢ekildi, kur artigsinin yuku belli dlgide yine bankalara birakildi
ama hizli bir artigsta Merkez Bankasi'na da ¢ok yuk binecek.

Peki Merkez Bankasi niye bodyle bir dizenleme yapti?

Nedeni acik; Merkez Bankasi Turkiye'nin KKM belasindan kurtulmasi igin elinden
geleni yapiyor. KKM; pimi ¢ekilmis bir bomba gibi! Duzenleme Ustline dizenleme
yapiliyor ve KKM'nin, kolay oldugu igin oncelikle TL cinsi hesaplardan baglanarak
azaltilmasi ve sonunda tasfiyesi amaglaniyor.

Ama asil sorun tabii ki DTH donugumlu hesaplar... Toplam igindeki payinin yuzde 60-
70 dolayinda oldugu tahmin edilen DTH donusumli hesaplar... Asil sorun orada ve
TL cinsi olanlarla ilgili mesafe kat edildikten sonra mutlaka sira o hesaplara
gelecektir.

21



26.09.2023

Sanayide uretim azmi geriliyor

Naki BAKIR
26 Eylul 2023 Sal

Secim ayl mayista yukselen Uretim artisi edilimi, sonrasinda dustse gecti. Eylllde
sanayicilerin sadece yuzde 27,2’si gelecek ug¢ ayda uretim artigi 6ngordu.

Sanayide, sec¢im aylI mayista belirgin bir artis gosteren Uretim artigi basta olmak
uzere gelecek doneme iligkin beklenti ve dngoruler, izleyen donemde yerini daha
ihtiyath bir seyre birakti.

Sanayide gelecek a iliskin
b)éklentilerln oi:'(ag(%‘)s

~Artacak  Aymk @ Azalacak

Toplam siparig 271 571 15,8
-1¢ piyasa siparis ' 247 : 580 :' 17,3
-Ihracat siparigi ‘ 250 : 50,1 ' 159
Istihdam : 183 : 75,9 ' 58
Ortalama birim maliyet : 588 ‘ 392 . 20
Satig fiyatu ' 426 : 519 ' 55
Kisa vadeli TL kredi faizi = 65,9 332 | 09

Eylul ayinda imalat sanayi isyerlerinin bayuk bolumu kredi faizleri ve birim
maliyetlerinde yukselis beklerken, i¢ ve dig piyasadan alinacak siparislerde artis
bekleyenler ile istihdam artigi dngorenlerin oranlar dusuk kaldi, Uretimi artirmayi
hedefleyenlerin orani son dort ayda belirgin bicimde dustlu. Merkez Bankasi, her
imalat sanayi isyerlerinde gerceklestirdigi iktisadi Yénelim Anketi'nin eyliil ayi
sonuglarini yayimladi.
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iktisadi Yonelim Anketinde sanayi iiretimi (%)

Anket ayn Son 3 ayda Gelecek 3 ayda
. Artta ' Aym ' Azaldy ' Artacak ' Aym: [ Azalacak
Eylal 22 | 210 ! 873 . 217 . 272 ! 578 . 15,0
Ekim 22 : 200 : 568 : 202 : 241 . 612 . 147
Kasim 22 . 203 . 872 ' 225 . 237 .' 581 . 182
Arahk 22 . 217 . 586 | 197 . 206 615 | 17.9
Ocak 23 : 219 : 588 ' 183 : 250 ' G614 . 136
Subat 23 ' 18,6 : 2.4 . 19.0 : 271 . G056 . 12.3
Mart 23 . 16,0 : 61,8 . 221 : 319 ' 58,9 : 82
Nisan 23 . 24,5 : 546 : 16,9 . 334 | 578 . 88
Mayis 23 ‘ 241 ' 589 | 7.0 . 3587 | 56,3 ' 8.0
Haziran 23 ' 200 : 593 : 117 : 348 ‘ 554 . 0.8
Temmuz 23 : 272 : 603 | 125 : 343 - 56,2 - as
Agustos 23 | 284 ’ 585 : 131 . 274 ' 63,2 ' 84
Eylal 23 - 26,4 : 8o2 ! 144 . 27,2 ' 58.8 ! 140

Eylulde 1.743 isyerinde gergeklestirilen ankete verilen yanitlar incelendiginde,
gelecek U¢ ayda Uretim hacminde artis ongorenlerin mayis ayi anketinde yuzde
35,7’ye yukselen oraninin, izleyen donemde dususe gecgerek haziranda yuzde 34,8’e
temmuzda yuzde 34,3’e, agustosta yuzde 27,4’e, eylulde yluzde 27,2'ye kadar
distigu géraldi. Uretimi kisma ydniinde egilim bildirenlerin mayista yiizde 8’e kadar
dusen oraninin da haziranda yuzde 9,8, temmuzda yuzde 9,5, agustosta yuzde 9,4
oldu@u, eylulde ise keskin bir ylkseligle yuzde 14’e ¢iktigi dikkati ¢ekti.

Bu veriler se¢im oncesi uretim artigi yonunde olugan guclu enerjinin giderek
geriledigini ortaya koydu. imalat sanayinde olusan tiretimde frene basma egiliminde,
uretime etki eden faktorlerdeki bekleyislerdeki bozulma etkili oldu. Gelecek U¢ ayda ig
piyasa siparislerinde artis bekleyenlerin orani yuzde 27,1, ihracat siparisi artigi
bekleyenlerin orani ylzde 24,7 ile dUsuk duzeyde kaldi. Buna karsilik yuzde 17,3’k
bir kesimin i¢ piyasa, yuzde 15,9’luk kesimin ise ihracat sipariglerinde dusus bekledigi
gorulda.

Eylul itibariyla sanayicilerin yluzde 65,9’la olduk¢a yuksek orandaki bir bolumu,
gelecek u¢ ayda kisa vadeli TL kredi faizlerinde ylUkselis 6ngoruyor. Bu donemde
ortalama birim maliyetlerde artis bekleyenlerin orani da ylzde 58,8’le rekor bir
dizeye ulagiyor.

Uretime etki eden faktorlere iliskin beklentilerdeki bozulma ve Uretimde frene basma
egilimi istihdam planlamasina da yansiyor sanayicilerin yalnizca yuzde 18,3’lUk bir
bolimu gelecek U¢ ayda istihdam artigi 6ngoruyor.
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Reel kesim gliven endeksi yiizde 104,4

iktisadi Yonelim Anketi ile yapilan belirlemelere gére Reel kesim giiven endeksi
eylulde onceki aya gore 0,6 puan dugerek 104,4’e geriledi. Endekste yilin en ylksek
duzeyi ise 108,3’le mayis ayinda kaydedilmisti. Haziranda 108,2, temmuzda 106,8,
agustosta 105’e inen endekste, mayistan bu yana yagsanan kesintisiz gerileme,
secimlerden bu yana reel kesim guvenin de belirgin bir disus yasandigina isaret
ediyor.

Endeksi olugturan anket sorularina ait yayllma endeksleri incelendiginde, genel
gidisat, gelecek U¢ aydaki toplam istihdam, mevcut mamul mal stoku ve sabit
sermaye yatirim harcamasina iliskin degerlendirmeler endeksi artis yonunde
etkilerken, mevcut toplam siparis miktari, gelecek ¢ aydaki ihracat siparis miktari,
son ug¢ aydaki toplam siparis miktari ve gelecek U¢ aydaki Uretim hacmine iligkin
degerlendirmeler endeksi azalis yonunde etkiledi.

Mevsimsellik arindiriimis reel kesim guven endeksi ise aylik 0,5 puan artigla 105,1
diizeyinde olustu. Ote yandan eyliil ayinda imalat sanayi kapasite kullanim orani
yuzde 76,1’den yuzde 77,3’e yukseldi. Mevsimsel etkilerden arindirilmis kapasite
kullanim orani da 6nceki aya gore 1,2 puan yukselerek yizde 76,9 oldu.
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27 bin TL net maasla isc¢i
bulamiyorum

s

Ferit Baris PARLAK
26 Eylul 2023 Sal

Ankara Sanayi Odasi (ASO) Baskani Seyit Ardig, “Yeni fabrikamizda 200 kisi
istihdam edilecek. 2 aydir 70 isci ile galigiyoruz. 71’e ¢ikamadik, ¢unku butin
sanayiciler gibi ben de
calisacak eleman
bulamiyorum” dedi.

Ankara Sanayi Odasi’'nin
Dalaman’da yapilan Meclis
Toplantisi 6ncesinde
DUNYA’nin sorularini
yanitlayan Baskan Seyit
Ardig, “Kamudaki avantajlar
ve sosyal yardimlar nedeniyle,
26-27 bin TL ortalama Ucrete
bvihy ve her turld sosyal imkan

ASO Bagkam Seyit Ardo(. saglanmasina ragmen
P;;,;’.‘:“;;ﬁ‘;:::‘;‘:‘:::g" insanlar s.anayi_ tesislerinde

r’! H" calismak istemiyor.

AN
'l‘ Tiim makro olumsuzluklarin
\v temelini olusturan bu kultura
g .
% terse gevirecek yollari bulup,

acilen uygulamaya

gecmeliyiz” degerlendirmesinde bulundu.
Eleman sorununun, sanayicinin, ve ihracat¢inin ortak ve en buyuk sorunu haline

geldiginin altini ¢izen Ardig, “Bir araya geldigimizde finansman, pazar, Ar-Ge gibi
konulari degil, saatlerce is¢i sorununu konuguyoruz” dedi.
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“isgiicii politikalari gézden gegirilmeli”

Dunyadaki gelismelerin disinda kalmamak igin, firmalarin gincel teknolojilerle
uretime gegmesi, bunun iginse 6ncelikle anlamli ve yeterli duzeyde tegvik edilmesi
gerekliliginin altini gizen Ardig, “Sanayi alanlari artirlimali ve firmalara teknik destek
ve finansman saglanmali. Sanayide giderek buyuyen bir sorun olan iggucu ihtiyacinin
karsilanmasi da, yine hukumetin igsgucu ve egitim politikalariyla acilen ele almasi
gereken bir konudur” diye konustu.

“Yuksek teknoloji ihracatinda sonuncuyuz”

ASO Meclis Toplantisi’'nda konusan Ardig, “Uretimimiz ve ihracatimiz disiik ve
dusuk-orta teknolojili triinlerde yogunlasmis durumda. Yuksek teknolojili Grtnlerin
ihracatinda OECD Ulkeleri igerisinde sonuncu siradayiz. Verimlilik ve rekabetcilik
diizeyimiz bircok OECD iilkesinden daha diisiik durumda. imalat sanayisinde iretilen
kisi basina katma deger bakimindan Avrupa’da yine en sonlarda yer aliyoruz” dedi.

“Kolay soyliiyor, zor uyguluyoruz”

Sanayide teknoloji dizeyini ve verimliligi arttirmaya ihtiya¢ oldugunu vurgulayan
Ardig, “Dijital ve yesil donusum kavramlarini sikga kullaniyoruz. Fakat uygulamada
zorluk ¢ekiyoruz. Dijital teknolojilerin Turkiye'de kullanimi OECD ulkeleri icerisinde en
dusukler arasinda” ifadelerini kulland.

“Turkiye’nin en degerli 22 firmasi, Nike kadar”

Ardic, “Katma degerli, yuksek teknolojili ve yenilikgi Gretimin Gneminden bahsederken
‘markalasma” ve marka degerlerinin de dnemini vurgulamamiz gerekir.

Dunyanin en degerli 79. sirketi yak lagik 147 milyar dolarlik piyasa degeri ile
ayakkabi ve tekstil GrGinlerinden bildigimiz Nike firmasidir. Turkiye’nin en degerli ilk 22
firmasinin piyasa dederlerini toplarsak ancak Nike’in toplam piyasa degerine
ulasmaktayiz. Bir ayakkabi Ureticisine kiyasla, bizim en degerli ilk 22 firmamizin
calismakta oldugu sektorler telekomunikasyon, bankacilik ve finans, havacilik” dedi.

Dunya ekonomisine baktiklarinda yavaslayan buyume, ticaret yollarinda ve tedarik
zincirlerinde tikanikliklar, guvenlik riskleri, duzensiz go¢ ve iklim krizinin etkilerini
gorduklerini sdyleyen Ardig, "Avrupa’yla Rusya, Amerika ile Cin arasindaki gerilimler,
kutuplasmaya yol aciyor ve yeni ekonomik gruplagsmalar oluguyor” diye konustu.

“BRICS, Bati'ya meydan okuyor”

Ardig, “Nitekim son haftalarda gergeklesen kiresel toplantilar 6nemli mesaijlar
iceriyordu. Agustos'ta yapilan BRICS ulkeleri zirvesinde dordu Orta Dogu’dan, biri
Afrika’dan, digeri Giney Amerika’dan olmak Uzere 6 yeni Ulke birlige katildi. Cin ve

26



Rusya’nin dncu oldugu ve su anki tyeleriyle dinya nufusunun yuzde 40'indan
fazlasini, kiresel hasilanin yaklasik yizde 30'unu ve ticaretin ytzde 18’ini olusturan
BRICS grubu, Batiya meydan okuyan, dnemli bir aktér” degerlendirmesinde bulundu.

G20 ve Tirkiye...

G-20 zirvesinde ise ABD’nin guglu destegiyle, Hindistan'l Ortadodu ve Avrupa'ya
baglayacak yeni bir ticaret yolu girisimi agiklandigina dikkat ¢geken Ardig, “Hindistan-
Ortadogu-Avrupa Ekonomik Koridoru isimli proje kapsaminda yeni demiryolu aglari
ve limanlarin yani sira, fiber optik aglar, elektrik sebekeleri ve temiz hidrojen sevkiyati
icin boru hatlari yapilacak. Bu projelerin gegtikleri bolgelerde teknolojik altyapiyi
guclendirmesi, yenilenebilir enerji yatirirmlarini hizlandirmasi, ulkeler arasindaki
nakliye suresini ve maliyetlerini azaltmasi ve ekonomik buyumeyi artirmasi
hedefleniyor” dedi.

Turkiye igin firsat...

“Hindistan-Orta Dogu-Avrupa Ekonomik Koridoru projesinde maalesef yer almiyoruz”
diyen Ardig, “Proje kapsamindaki enerji, ulastirma ve teknolojik altyapi
yatirrmlarindan mahrum olmamiz bir kayiptir. Kusak-Yol Projesinde Cin
yatinnmlarindan da henlz ylksek seviyede istifade etmedik. Diger taraftan gelismekte
olan ulkeleri birbirine baglayan yakin yollarin olusmasi tlkemize de firsatlar
getirecektir’ diye konustu.

“Rekabet iyice artacak"

Cin basta olmak Uzere, Hindistan ve Gliney Asya ekonomilerinin diisik maliyetli
Uretimiyle rekabetin zor oldugunu vurgulayan Ardig, “Yakin gelecekte Cin’in ve
Hindistan’in Orta Dogu ve Avrupa pazarlarina daha ucuz ve kolay erigimi, tlkemiz
acisindan rekabetin iyice artmasi anlamina gelecektir. Dolayisiyla Ulkemiz, ihracatta
ve ithalatta yakin Glke olma avantajini kaybetmemek ve yeni yollari iyi
degerlendirebilmek icin mutlaka rekabet gicinl arttirmak durumdadir” dedi.

Devlet, yesil doniisimii sahiplenmeli

ikiz déntisimiin en gelismis ve zengin Ulkelerde bile yogun devlet destekleriyle
yiritilen bir stire¢ olduguna dikkat ceken Ardig, “Ulkemizde de devletimizin yesil
doénisim sahiplenmesi buyidk 6nem arz ediyor. Sanayi sektoru bir dontsim
icerisinde.

Ankara Sanayi Odasi olarak dinyada ve Turkiye'de yasanan ekonomik, sosyal ve
teknolojik degisim ve egilimleri de dikkate alarak kurumsal organizasyonumuzu
yeniden yapilandirdik. Ulusal ve kuresel trendleri dikkate alarak yeni birimler
olusturduk. Dunya Rekabet Gucu Endeksi'nde 64 Ulke igerisinde 47. olmamiz
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donusum ihtiyacimizi agik bir sekilde gostermektedir. Bu kapsamda Oda blnyesinde
Uluslararasi ligkiler ve Dis Ticaret Midirligi kurduk.

Uretimimizi ve rekabetgiligimizi artirmak igin Ar-Ge ve yenilikgilik 65ne gikmaktadir.
Ankara’daki sanayi ve teknoloji bolgelerinde faaliyet gosteren firmalarin bu konularda
desteklenmesi gerekliliginden hareketle Yenilik¢ilik ve Girigsimcilik Mudurlaga kurduk”
dedi.

Cari agik sorunu buyiiyor...

“Ara ve sermaye mallarinda ithalat gereksinimimiz yuksek" diyen Ardig, "Nitekim
altini ve enerijiyi hari¢ tuttugumuzda mal ticareti agigimiz 4,3 milyar dolar gibi oldukga
yuksek bir seviyede. Bu durum uretebilmek ve ihracat yapabilmek igin yuksek
duzeylerde ithalat yapmak zorunda oldugumuz surece devam edecek. Buyume
oranimiz bu yihn ilk iki geyreginde ortalama yuzde 3,85 duzeyinde iken cari
acigimizin ilk iki ceyrekte yuzde 14,5 artmasi dnemli bir soruna isaret ediyor” diye
konustu.

"Uretimi artirmak gerekiyor”

OVP’deki arz talep dengesini saglama yéntemine elestirel yaklasan Ardig, “Orta
vadeli programda enflasyonla micadelenin 6nemli bir ayaginin, tiketim talebini
asaglya ¢cekmek oldugunu goruyoruz. Fakat orta ve uzun vadede arz-talep dengesini
saglamanin gergekgi yolu Uretimi arttirmaktan gegiyor” dedi.

Yatirnmlar desteklenmeli...

Blyumeyi yeniden hizlandirmak, istikrarli bir gelisim trendine girmek igin, nitelikli
sanayi Uretimi ve bunlarla butunlesik nitelikli hizmet yatinmlarinin desteklenmesi
gerekliligine inandiklarini dile getiren Ardig, “O halde kaynaklarin kararhlikla bu
alanlara tahsis edilmesi ¢cok onemli. Rekabet glicumuzu artirarak, yatirrm, Uretim,
istihdam ve ihracat odakli, bliyumeyi destekleyecek bir politika cergevesinin OVP’de
gormek biz sanayicileri olduk¢a mutlu etmistir” diye konustu.

“Yardimlar iggucuni engellememeli”

OVP’de deginildigi gibi, sosyal yardim sisteminin gdzden gegcirilmesi gerekliliginin de
altini gizen Ardig, “Yardimlarin isgucl katilimina mani olmayacak, aile odakli ve fert
basina asgari bir geliri garanti edecek sekilde yeniden kurgulanmasi, sosyal

yardimlagsma ve dayanigsmayi tesvik fonlu kaynaklarinin etkin kullaniminin
saglanmasi 6nemlidir” dedi.

Yesil doniisiimiin iskalanmasi gok maliyetli...
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Klresel gelismelerin gerisinde kaldigimiz bir diger konunun yesil donusum olduguna
deginen Ardig, “Sinirda Karbon Vergisi dizenlemeleri dahil olmak Gzere iklim
degisikligiyle mucadele politikalari, Glkelerin Uretim, ticaret ve rekabetgiligi Uzerinde
cok guglu etkilere sahip.

Yesil donusumu 1skalama sansimiz yok. Geg kalmak ise astari yuzinden daha
maliyetli bir durum. Bu konuda firma bazinda ve sanayi odamiz bunyesinde birlikte
yapabileceklerimiz var. Her seyin basinda zihinsel dontsimu ve farkindahgi
saglamamiz ¢ok 6nemli. Zira ¢evresel etkileri ve kaynaklarin verimli kullanimini
g6zeterek Uretmemiz, dinyamizin gelecegini belirleyecek” seklinde konustu.

Maliyet 60 milyar dolar...

Ardig, “Ekonomik agidan baktigimizda ise, AB’nin karbon vergisinden en fazla
etkilenecek ulkeler arasinda yer aliyoruz. 2040 yilina kadar Turkiye’'ye maliyetinin 60
milyar dolarin Gzerinde olmasi bekleniyor. Biz de bu nedenlerle gok 6nemli
buldugumuz AB Yesil Mutabakatinin ASO Uyesi isletmeler Uzerindeki Etkilerinin
Yonetilmesi projesini tamamladik.

Tam sektorler Gzerine kapsamli bir yol haritasi hazirlandi. Cevre, iklim degisikligi,
surdurulebilirlik, ddngusel ekonomi ve yenilenebilir enerji gibi tematik alanlar,
ulkelerin gelecek vizyonlarinda kritik konular olarak one ¢ikmaktadir. Bu dogrultuda,
tiyelerimiz ve paydaslarimiz icin deger yaratmak amaciyla Cevre ve iklim Degisikligi
Mudurligunu kurduk” dedi.

istirakler madiirliigii. ..

Ardig, “Odamiz istiraklerinin etkin ve verimli yonetilmesini saglamak, yeni yatirbm
alanlarini arastirarak gelir getirici faaliyetlerde bulunmak ve tGyelerimize yenilikgi
hizmetler sunmak amaciyla istirakler midurlGgumuazi kurduk. Ankara sanayisinin;
rekabet odakl Uretim yapmasi, dis dunya ile baglantilarini saglam temeller Gzerine
kurmasi, iklim degisikligi streglerine uyum saglamasi, yenilikgilik ve dijitallesmeye
odaklanarak daha rekabetci olmasi ve boylece, Turkiye ve dunya olgeginde hak ettigi
konuma gelmesi icin etkili ve proaktif bir rol Ustlenecegdiz” ifadelerini kullandi.
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Abdulkadir Selvi

Turk dis politikasinda Hakan Fidan farki

Hakan Fidan, MiT Baskanligi déneminde Tiirkiye'ye istihbarat diplomasisini
kazandirmigti.

Gorev yaptigi siire zarfinda MIT’i dénlistiirmeyi, dis istinbaratta gliclendirmeyi,
yurtdisinda etkili operasyonlar yapan bir kurum haline getirmeyi basarmisti. Birgok
krizin ¢gozUmunde perde arkasindaki isimdi. Biz krizle ugrasirken o Kahire'de ya da
Sam’da, Dubai’de ya da Riyad’da “kriz ¢6zlcu” olarak devredeydi. Disisleri

Bakani oldugunda da zaten dosyalara hakimdi. ibrahim Kalin’in da Hakan Fidan’dan
aldigi bayragi daha yukarilara tasiyacagindan eminim. Clnku perde arkasinda birgok
gorusmeyi Fidan’la birlikte yuratmuslerdi.

MEVLUT CAVUSOGLUNUN ANILARI

Bu arada bir kisinin de hakkini teslim etmek isterim. Mevlut Cavusoglu. Anilarini
yazar mi bilmem ama hayatta anilarini en gok okumak istedigim isimlerden birisidir.
Mevlut Cavusoglu derin krizlerle bogustugumuz dénemlerde goérevini basariyla yerine
getirdi. En tecrubeli disisleri bakanlarindan biriydi.

DORT KOLDAN CIKARMA

Tarkiye BM Genel Kurulu nedeniyle ABD’ye dort ayri koldan ¢ikarma
yapti. Cumhurbagskani Erdogan, Emine Hanim, Hazine ve Maliye Bakani Mehmet
Simsek ve Disisleri Bakani Hakan Fidan alanlarinda etkin faaliyetlerde bulundular.

DONUSTURUCU OZELLIGI

Hakan Fidan konusuna donecek olursak. Fidan’in donastiricu bir 6zelligi var.

Bunu TiKA’da ve MiT’te gosterdi. MiT’e damgasini vurdu. Simdi sira Disisleri’nde.
Hakan Fidan goérismelerinde Cumhurbaskani Erdodan’a eslik etti. Ama onun diginda
diger ulke bakanlariyla 32 ikili gorusme gergeklestirdi Cumhurbagkani Erdogan
ABD’den ayrildiktan sonra o kaldi ve 8 ¢ok tarafli toplantiya katildi.
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GORUSME TRAFIGI

Tark dis politikasinin gesitligi ve zenginligini gdéstermesi agisindan Hakan Fidan’in
Persembe (21 Eylll) ve Cuma (22 Eylll) gini yaptigi 27 gérismeye bakmak yeterli.
Bu gérismeler arasinda da, ABD, iran, israil, Suudi Arabistan, Macaristan, Belgika,
Kuzey Makedonya, Astana Sureci Toplantisi ve Turk Devletleri Teskilati Bakanlar
Toplantis’'na katildi.

BLINKEN'DAN LAVROV’A

Onemli bir anektod daha. ABD Disisleri Bakani Blinken’la gériismesinin hemen
ardindan Bakan Fidan, Astana Siireci toplantisina katildi. Orada da iran Disisleri
Bakani Abdullahiyan ve Rus Disigleri Bakani Lavrov ile gorusti. Hem Amerikalilar
hem de Ruslar ayni anda Turk bakanla bir araya geldik diye tweet attilar.

BLINKEN GORUSMESI

Hakan Fidan’in, Blinken ile gériismesi sirasinda CNN Turk’te Fulya Oztirk’in
programindaydim. iki bakan bagbasa goriisme karari alinca bir anlamda gérigsmeyi
canli yayinda takip etmek durumunda kaldim Cunku Blinken gorugsmesi dnemliydi.
ABD ile muttefikiz ancak hala ¢dzemedigimiz sorunlar var. FETO elebasinin ABD’de
bulunmasi, Isveg’'in NATO (yeligi, CAATSA yaptirimlari ve F-16’larin satisi gibi.

iISBIRLIGI DAHA ONEMLI

Ama igbirligi alanlarimiz da ¢ok onemli. Blinken ile gérismedeki gindem konulari da
bunu gosteriyor. Tahil koridoru, NATO genislemesi ve Karabag’daki durum. Turkiye,
ABD ile her konuda anlasamasa da, iligkilerin daha da gelistiriimesi igin gereken
iradeyi gosteriyor. Bu da 6nemli bir nokta.

BIDEN’IN ORTA ASYA HAMLESI

BLINKEN ile gérusmeye ayri bir baslik daha eklemek istiyorum. ABD Baskani Biden,
ilerleyen yasi nedeniyle enerjisi dusuk bir bagkan. O nedenle BM’de pek bir gérisme
yapmadi. Ama ayni Biden, 5 Orta Asya Ulkesinin lideriyle bir araya geldi. Biden,
Rusya ve Cin’e karsi Orta Asya Ulkeleriyle ayn bir iliski kurmaya ¢aligiyor. Ama Turk
Cumbhuriyetleri adi konulmadigi igin Tarkiye, bunun disinda tutuluyor. Turk
Cumbhuriyetleri’yle ilgili bir olusumda mutlaka bu igin iginde hatta merkezinde
olmaliyiz. O nedenle Hakan Fidan ile Blinken goérusmesinde bu konunun ele
alindigini disunuayorum. Hakan Fidan, istihbaratgi birikimi ile Blinken’in verdigi
bilgileri iyi analiz etmistir.

MENENDEZ iSi

Bakan Fidan’in ABD’de bulundugu sirada Senato Digigleri Komitesi Bagkani Bob
Menendez’e yonelik operasyon ve rusvet suglamalari da ilging bir rastlanti oldu.
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Menendez’in Rum ve Ermeni tezlerini desteklemesi ve bunu -buyuk bir ihtimalle-
maddi ¢ikar karsiliginda yapmis olmasi da, onumuzdeki ddonemde Turkiye-

ABD iligkilerinin, parlamento boyutlarinin duzelebilecegi ihtimalini de gindeme
getirdi.

AGIRLIGINI ORTAYA KOYDU

Ozet olarak ifade etmek istersem Disisleri Bakani Fidan’in ilk BM Genel
Kurulu toplantisiydi. Ama Bakan Fidan temaslari ve katildigi ¢cok tarafli toplantilarla,
Tuark dis politikasinin kurgulanmasi ve icrasindaki agirhgini ortaya koymus oldu.

CHP'DE NE OLUYOR

CHP’de bugin 5 Kasim’da buyulk kurultay kararinin alinmasi, Ekrem

imamoglu ve Kemal Kiligdaroglu arasinda kurultay éncesinde kozlarin 8

Ekim’deki istanbul il Kongresi'nde paylasilmasi bekleniyor. Ama su ana kadar yapilan
kongrelerde Kiligdaroglu hakimiyetini sagladi. Kurultay vizesini cebine koydu.
Kiligdaroglu, 5 Kasim'da ise Ozgiir Ozel'le yarisip zaferini ilan edecek. Ama bu

bir Pirus zaferi olabilir. Cinkd CHP’de Kiligdaroglu ile se¢im kazanilacagi umudu
kalmadi. Kiligdaroglu delege destegini sagladi ama kendisine olan guveni kaybetti.

Bir kiyaslama yapacagim.
ERDOGAN-KILICDAROGLU

4 Eylul ginu Erdogan Soci’de Putin’le tahil koridorunu goériustu. Hindistan’da G-

20 zirvesine katilip 10 devlet ve hukumet bagkaniyla bir araya geldi. ABD’de BM
Genel Kurulu’na hitap etti. 14 devlet ve hikimet baskaniyla diinya sorunlarini
konustu. Diin de Nahgivan’da ilham Aliyev ile goristi. Ayni ddnem

icerisinde Kilicdaroglu ne yapti? istanbul il kongresinde ortak aday gikariimasi igin
istanbul’da ilge baskanlariyla basina kapali olarak 2 toplanti yapti ama tek bir aday
clkaramadi.

FARK VAR

Rapgi Ceza’'nin bir sarkisi var. Tam bu duruma denk distyor. Ceza “Fark var” diyor
ya aynen oyle. Erdogan ile Kilicdaroglu arasinda ise devasa bir fark var. Bunun altini
cizdikten sonra hemen CHP’deki iki gelismeye dikkatinizi cekmek istiyorum.

ADAY CIKARAMADI

1- Kiligdaroglu istanbul’da ortak bir aday ¢ikaramayinca Ekrem imamoglu’nun da
destekledigi Ozgiir Celik’e destek verilmesini istedi. Battal iigezdi ve Canan
Kaftancioglu’nun destekledigi isimlere destek vermedi. Ozgiir Celik’i isaret etti.
Neden? Clnku Ozgir Celik'i 23 ilge baskani destekliyordu. Kemal Bey segime girip
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kaybetmeyi gbze alamadi. inat etse, istanbul’'u kaybedebilirdi. O da karizmasini
cizerdi.

OZGUR OZEL DEVAM EDECEK

2- MYK’da Kiligdaroglu'na karsi aday olan Ozgiir Ozel'in grup baskanligini birakmasi
istenecekti. Ama Kiligdaroglu buna yesil 1sik yakmadi. Cinkl demokrat baskan
havasiyla Ozgir Ozel'le yarisip onu yenmek istiyor.

SEZGIN TANRIKULU GUNDEMDE YOK

3- TSK hakkindaki s6zleri nedeniyle PM’ye sevk edildigi agiklanan Sezgin
Tanrikulu PM’nin gindeminde yer almadi.
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Esfender KORKMAZ

Faiz cehaletl bitmeden istikrardan
umut yok

MB faizi ylizde 30’a ¢ikarinca, bir gazete ve ayni isimli televizyon “yiiksek faiz falan
sektérleri vuracak” mealinde haber ve yorum yapti. Aslinda ise Turkiye gibi yluksek
enflasyon yasayan Ulkelerde, ylksek faiz demek; enflasyonun Ustinde reel faiz
demektir. Faiz orani enflasyon oranina esit ise reel faiz orani sifirdir. Reel faiz olmasi
icin, faiz oraninin enflasyon orani Ustiinde olmasi gerekir.

Merkez Bankasi faiz istatistiklerine gore halen ticari kredi faizleri ytizde 49,92’dir.
TUFE beklentisi ylizde 60’tir. Yani kredi faiz orani enflasyonun altindadir. Buna
ragmen; Faiz nasil yuksek oluyor ve reel sektori neden vurmus oluyor?

Cevap basit; Merkez Bankasi’nda ucuz fon alip, yuksek kar saglayan bankalar
istedigi icin medya ve bazi finansgilar da bu istege uygun yorum yapiyorlar.

Uretim faktdrlerinden; sermayenin getirisi faiz, mitesebbisin getirisi kar, doganin
getirisi rant ve emegin getirisi ise Ucrettir. Eksi reel faiz sermayenin erozyonu

demektir. Bu sekilde faktor gelirleri arasinda dengenin bozulmasi, makro dengeleri de
bozar ve istikrar sorunu yaratir.

ABD ve Avrupa 2008-2009 finansal krizi nedeni ile eksi reel faiz uyguladi ve fakat;
*Onlarda eksi reel faiz en fazla ytzde 3 oldu;

*Siki para politikasi uyguladilar, segimlerde populizm yapmadilar, bitgceden para
dagitmadilar,

*Buna ragmen onlarda da enflasyon artti ve simdi reel faize gecerek duzelttiler.

Asagidaki tabloda; 2010-2022 yillari arasinda Merkez Bankasi haftalik repo faizine
gore, reel faiz oranlari hesabi yer aliyor. MB haftalik repo faizi olarak da, yil igindeki
en son repo faizi ve TUFE orani olarak da bir yil sonraki yillik TUFE orani alinmistir.
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Siyasi iktidar ekonomiyi canli tutmak i¢in her zaman faiz oranlarini dusuk
tuttugunu soyledi. Uygulama ise farkh ¢ikiyor.

2010-2017 yillari arasinda eksi reel faiz var. Bu yillar arasinda, 2011 yili harig, genel
olarak sabit sermaye yatirimlari da pozitif oldu. 2011 yilinda MB faizi, reel faize yakin
bir seviyede oldu ve fakat ise yaramadi ve 2012’de sabit sermaye yatirimlari dustu.

Merkez Bankasi 2018 ve 2019 yillarinda, kur soku nedeni ile kuru ve TUFE'yi
dusurmek igin faizleri, reel faiz seviyesinde tuttu. Buna ragmen sabit sermaye
yatirimlari darald.

2020 sonrasi haftalik faiz diistli, TUFE artti ve netice olarak eksi reel faiz orani
yukseldi; ancak sabit sermaye yatirimlari artmadi, tersine 2017 seviyesinin altinda
kaldi.

REEL FAIZLER - SABIT SERMAYE YATIRIMLARI
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Bu durumda, uygulamada faizlerle yatinnmlar arasinda dogrudan bir iligki
yoktur.

2020 sonrasinda, Sayin Cumhurbasgkaninin faizleri digurmesiyle, eksi reel orani artti.
Yuksek eksi reel faiz nedeni ile TL'den kagis toplam talebi de artirdi. Ekonomi
canlandi. S6z gelimi ciro endeksleri artti ve fakat yatirirmlarda ve uretimde ayni
oranda artig olmadidi igin, talep artigi ayni zamanda yatirim mali ithalatini artirdi.
Cari acgik artti. Yine arz ayni oranda artmadigi icin TUFE artti. Tlrkiye simdi
stagflasyon esigindedir.

Ekonomiyi canli tutmak hedefi; tek basina talep artigi yaratarak dengeleri
bozmak seklinde degil, ayni zamanda yatirnmlari ve liretim hacmini de artirarak
ekonomiyi canh tutmak seklinde olmalidir.
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Yine; MB’nin gosterge faizini enflasyonun altinda tutmasi sonucunda, ucuza fon
bulan bankalar yuksek buytume, reel sektor ise tersine dusuk buyime yasadi. 2023
ikinci geyreginde bankalarda buyume yuzde 4,9, sanayide buyume eksi 2,6 oldu.
Reel sektor ile finans sektdru arasinda denge bozuldu.

Sektorel dengenin bozulmasi, ekonomide spekiilasyonun ve kirilganhgin
artmasi demektir.

Aslinda, istikrar politikasi i¢in faiz disinda ekonomik istikrari etkileyen faktorleri de
dikkate almak gerekir.

S0z gelimi eksi reel faize ragmen yatinmlarda gerilemeye neden olan faktorler;
*Yatirim tesviklerinin diismesi ve bu tesviklerin yalnizca bazi ¢evrelere veriimesi;
*Demokrasi, hukuki ve guven altyapisinin dismesi;

*Kurumsal devletin parti devletine donlismesi ve bu nedenle yatirimlarda burokratik
maliyetlerin artmasi;

*Mevzuatin sik sik degismesi ve bu nedenle ortaya gikan belirsizlikler,
*Bazi firmalara vergi denetim baskisi yapiimasi;
*Spekulatif ve kirilgan piyasa yapisi;

*TUIK’in verilerine olan giivensizlik ve bu nedenle yatirimlarda fizibilite yapilamiyor
olmasidir.

Ozetle; tek basina faiz politikasi ile bugiinkii krizden zaten ¢ikis yoktur. Ama

eger hukiimet ve medya, faizi bankalarin istegine gére yorumlamaya devam
ederse hi¢ ¢ikis olmayacaktir.
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