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YURUTME VE IDARE BOLUMU

ATAMA KARARLARI
— Cumhurbaskanligi Tarafindan Yapilan Atama Hakkinda Karar (Karar: 2023/333)
— Hakimler ve Savcilar Kuruluna Ait Atama Karari

YONETMELIKLER

— Cografi Veri izinleri Yonetmeliginde Degisiklik Yapiimasina Dair Yonetmelik

— Basit Konaklama Tesisleri ile Plaj isletmelerinin Belgelendirilmesine iliskin Yonetmelikte
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik

— Yiksekogretim Kurumlari Devlet Konservatuvarlar Mizik ve Bale ilkégretim Kurumlari
ile Muzik ve Sahne Sanatlari Liseleri Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair
Yoénetmelik

— Sarj Hizmeti Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik

TEBLIG
— 7456 Sayili Kanunun 1 inci Maddesiyle ihdas Edilen Ek Motorlu Tagitlar Vergisine iliskin
Genel Teblig (Seri No: 1)

YARGI BOLUMU

ANAYASA MAHKEMESI KARARLARI
— Anayasa Mahkemesinin 4/5/2023 Tarihli ve E: 2019/93, K: 2023/87 Sayili Karar
— Anayasa Mahkemesinin 18/5/2023 Tarihli ve E: 2023/23, K: 2023/101 Sayil Karari

YARGITAY KARARI
— Yargitay 5. Hukuk Dairesine Ait Karar
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Bugday fiyatlari Rus saldirisiyla
sicradi

Tahil koridoru girigsiminden ¢ekilen Rusya, Ukrayna'nin lojistik altyapisina
saldirilarini devam ettirirken bugday fiyatlari da sigrama kaydetti.

Tahil piyasasinda Rusya'nin yarattigi olumsuz etki devam ediyor.

Karadeniz Gzerinden tasinan tahil girisiminden gekilerek kuresel tahil fiyatlarinin
artmasina neden olan Rusya, Ukrayna'nin tahil tagimaciligi altyapisina yonelik
saldirilarina devam ederek piyasanin daha fazla gerilmesine yol agiyor.

Son olarak Karadeniz'deki Rus denizaltisindan atilan iki fize Odesa limaninda
altyapinin hasar almasina neden oldu.

Bu saldirinin ardindan Chicago'da bugday vadelilerinde yizde 1,5 artis yasandi.

Rusya 17 Temmuz'da tahil koridorundan ¢ekilmesinin ardindan Tuna nehri
uzerindeki bir limana da saldiri duzenlemisti.

Rusya 17 Temmuz'da gekilmisti

Rusya-Ukrayna Savasi'nin kiresel gida fiyatlar Gzerindeki etkisini azaltmak igin BM,
Rusya, Turkiye ve Ukrayna, 22 Temmuz 2022'de Karadeniz Tahil Koridoru
Anlagsmasi'ni imzalamigti.



Kremlin S6zcusu Dmitriy Peskov, suresi dolan Karadeniz Tahil Koridoru
Anlagsmasi'na iliskin 17 Temmuz'da yaptigi agiklamada, "Tahil koridoru anlagmasi
fiilen son buldu, durduruldu. Rusya, ilgili sartlar uygulanir uygulanmaz derhal tahil
anlasmasina geri donecek. Anlasmanin Rusya ile ilgili kismi yerine getirilmedi”
ifadesini kullanmisti.

Rusya'nin bu karari dinyada tepki cekmis ve Rusya'ya gidayi silah olarak kullanma
suclamasi yapilmisti.
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Ankara Buyuksehir’in kirsal
bolgelerde sivat destegi suruyor

nkara Buyuksehir Belediyesi, Bagkentte tarim ve hayvanciligin
gelismesine katki saglamak igin ¢iftcilere verilen desteklere devam
ediyor.

Ankara Buyuksehir Belediyesi, Bagkentte tarim ve hayvanciligin gelismesine katki
saglamak igin giftcilere verilen desteklere devam ediyor. Kirsal Hizmetler Daire
Bagkanligi 6zellikle kirsal mahallelerde (yayla ve mera alanlarinda) otlayan
hayvanlarin temiz su ihtiyacinin karsilanmasi igin icme suyu teknesi (SIVAT) montaji
yapmay! surdurayor.

641 MAHALLEYE TOPLAM 9 BIN 995 SIVAT MONTAJI YAPILDI

Bagkentli yerli Ureticileri kalkindirmak i¢in desteklerini surduren Kirsal Hizmetler Daire
Baskanligi hayvancilikla ugrasan giftcilere yonelik kirsal bolgelerde SIVAT montaji
yapiyor. 2022 yilindan beri devam eden proje kapsaminda bugune kadar 641
mahallede toplam 9 bin 995 adet oluk teslim edilirken, her noktaya 5 oluk ve 1
bagliktan olugan sivatin montaji gergeklestiriliyor.

Kirsal mahallelerde, yayla ve mera alanlarinda hayvanlarin su kaynaklarina daha
kolay ulagmasini, yaban hayvanlarinin su ihtiyaglarini karsilamak ve kisitli olan su
imkanlarinin daha verimli kullaniimasini saglamay1 amacladiklarini belirten Kirsal
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Hizmetler Daire Bagkanligi Tarimsal Yapilar ve Sulama Sefi Ziraat Mihendisi Sezai
Okgu, “Hayvancilik yapan Ureticilerimizin ve yaban hayvanlarinin suya ulagmasini
kolaylastirmak i¢in 2022 yilinda 411 mahallemize 5 bin adet sivat dagitip
kurulumlarini yapmis bulunmaktayiz. Eksik kalan mahallelerimizde ise su ana 230
mahallemize dagitimi tamamladik. Geri kalan 117 mahallemizde dagitim
surmektedir” dedi.

HAYVANCILIKLA UGRASAN CIFTCILERDEN BUYUKSEHIR'E TESEKKUR

Kirsal Hizmetler Daire Bagkanligi ekipleri, Polatli Yenikdseler Mahalle Muhtari Al
Alcin tarafindan gelen talep dogrultusunda harekete gegerek islevini yitiren su olugu
yerine yepyeni sivatin kurulumunu gergeklestirdi.

Yenikdseler Mahalle Muhtari Alcin, “Su olugumuz eskidigi icin BlyUksehir Belediyesi
Kirsal Hizmetler Daire Bagkanligina muracaatta bulunduk. Sag olsunlar bugln de
geldiler sivatlarimizi monte ediyorlar. Eski sivatlarimiz ¢ok yipranmisti.
Hayvanlarimizi suyla bulusturabilirsek ne mutlu bize. Bu konuda Mansur Bagkan’ima
ve Kirsal Hizmetler Daire Baskanligina ¢ok tesekkur ediyorum” diyerek
memnuniyetini dile getirdi. Ayni mahallede hayvan yetigtiriciligi yapan Hamza Kirel
ise sunlari soyledi:

“30 senedir hayvan yetistiriciligi yapiyorum. Oluklarimiz yeterli olmadidi igin
Muhtarimiz Buyuksehir Belediyesine basvurdu. Sivatlarimizin montaji yapildi.
Hayvanlarimiz suya kavustu. Emegi gegenlere tesekkur ederiz.”
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Rezervlerdeki artis hizi yavasladi

TCMB’nin altin dahil brat rezervleri 21 Temmuz itibariyla 0.5 milyar dolar
artarak 113.6 milyar dolara yukseldi. Boylece yilin bagindan bu yana
rezervlerdeki gerileme 15.2 milyar dolar oldu.
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Doviz rezervleri

14 Temmuz haftasinda 113.1 milyar dolar olan TCMB’nin altin dahil brut rezervleri 21
Temmuz itibariyle 0.5 milyar dolar artarak 113.6 milyar dolara yukseldi. Boylece yilin
basindan bu yana rezervlerdeki gerileme 15.2 milyar dolar oldu.

Merkez Bankasi Doviz Rezervleri

(milyar USD)
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S6z konusu haftada altin harig brut rezervler 0.3 milyar dolar artarak 71.7 milyar
dolara, altin rezervleri 0.2 milyar dolar artarak 41.9 milyar dolara yukseldi.

Stand-by tanimli bilangoya gére TCMB’nin net uluslararasi rezervleri (NUR) bir
onceki haftaya gore 435 milyon dolar artarak 13.7 milyar dolar oldu. Gegtigimiz yilin
sonundan bu yana azalig ise 13.9 milyar dolar oldu.

21 Temmuz itibari ile TCMB’nin haftalik acikladigi Uluslararasi Rezervler

ve Ddviz Likiditesi (URDL) verisi bir dnceki haftaya gore tim swap stokunun (Merkez
Bankalari ve BIST dahil) 2.3 milyar dolar artarak 63.9 milyar dolara yukseldigine
isaret ediyor. Bu durumda, tum swaplar hari¢ net uluslararasi rezerv pozisyonu —50.2
milyar dolar ile bir dnceki haftaya gore 1.8 milyar dolar kétulesme gostermis oldu.

(milyar USD) 21.07.2023

1 Briit Rezervler 113,6
2 Bilanco ici Yiikkiimliliikler 99,9
3 Net Uluslararasi Rezervler 13,7
Altin 34,0
Ddviz -20,3
4 Bilango Dis1 Yikumlilikler (Swap) 63,9
Altin 34
Ddviz 60,4
Yabanc 234
Yurt ici Banka 40,5
Altin 34
Doéviz 37,0
5 Net Rezerv Pozisyonu -50,2
Altin 30,6
Ddviz -80,7

Not: TCMB'de bulunan kamu kesimi ddviz mevduati hesaba katilnstir.

Doviz tevdiat hesaplari

Banka ve para istatistiklerine gére 14 Temmuz haftasinda 171.1 milyar dolar
dizeyinde olan yurt ici yerlesiklerin déviz mevduat hesaplari (DTH) 21 Temmuz
haftasinda 312 milyon dolar azalarak 170.8 milyar dolara geriledi. Geg¢tigimiz haftaki
azalis parite ve altinin ons fiyati kaynakli etkilerinden arindirildiginda ise DTH’lar
nette 150 milyon dolar artarken, yilin basindan itibaren ise azaligin 25.7 milyar dolar
oldugu goruluyor.
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Tuzel kigi hesaplar bir 6nceki haftaya gore 338 milyon dolar azalarak 67.1 milyar
dolara gerilerken, gergek kisi hesaplar 27 milyon dolar artarak 103.7 milyar dolar
oldu.

Yabanci para (YP) mevduat verisi DTH ve kiymetli maden (altin) depo hesaplarindan
olusmaktadir. Buna gore ise s6z konusu haftada DTH’lar 486 milyon dolar azalarak
142.1 milyar dolara gerilerken, altin mevduati 175 milyon dolar artarak 28.7 milyar
dolara yukseldi.

Kur Korumali Mevduat (KKM) ise 21 Temmuz haftasinda bir dnceki haftaya gore
111.6 milyar TL artarak 3 trilyon 73 milyar TL’ye (114.4 milyar dolar) yukseldi.

Menkul kiymet hareketleri

14 Haziran haftasinda 25.1 milyar dolar olan yabancilarin hisse stok miktari 21
Temmuz ile biten haftada 25.8 milyar dolara, 60.9 milyon dolar olan 6zel sektor tahvil
ve bonolari (OST) 63.3 milyon dolara yiikselirken, 2.1 milyar dolar olan DiBS stok
miktar1 2.0 milyar dolara geriledi.

Yurt Disi Yerlesiklerin Portfoyii (milyon USD)
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Piyasa fiyati ve kur hareketlerinden arindirilmis olarak hesaplandiginda gegen hafta
yurt digi yerlesikler hisse senetlerinde 128.4 milyon dolar alim yaparken, DiBS’lerde
6.4 milyon dolar satis gergeklestirdiler. Boylece menkul kiymetlere toplamda 126.1
milyon dolarlik girig olurken, yilin bagindan bu yana giris 586.9 milyon dolar oldu.
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KKM, 3 trilyon sinirini asti

Temmuzun ilk haftasinda 108, ikinci haftasinda 115, tG¢lnclu haftasinda
ise 112 milyar lira artis gosteren Kur Korumali Mevduat (KKM) hesaplari

21 Temmuz haftasinda 3 trilyon 74 milyar liraya ulasti.
» -~ i

Kur Korumali Mevduat (KKM) hesaplarinda artis devam ediyor. BDDK verilerine gore
KKM hesaplari 21 Temmuz haftasinda 3 trilyon 74 milyar liraya ulagtl. KKM
temmuzun ilk haftasinda 108, ikinci haftasinda 115, Gg¢uncu haftasinda ise 112 milyar
lira artig gosterdi.

Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), kur korumali mevduatlara zorunlu
karsilik getirirken, bu kararin 6ncesindeki son haftada da bu mevduatlara girislerin
devam ettigi goruldu.
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Merkez Bankasi'nda baskan

yardimcilari degisti

Merkez Bankasi Baskan Yardimciliklarina Osman Cevdet Akcgay, Fatih
Karahan ve Hatice Karahan atandi. Ekonomistler ve piyasa
profesyonelleri, tecribeleriyle taninan 3 ismi de oldukga olumlu karsiladi.
Ozellikle atamalarda 6ne ¢ikan Cevdet Akgay, sosyal medyada giindem
oldu.

TURKIYE CUM WURIYET

MERKEZ BAN "ASI A.S.
IDARE MERAEZI
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v % ’ . o ’ - o - - e
- AR R e e

e / i g = Ba——
Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan'in imzasiyla Resmi Gazete'de yayimlanan
karara gore; Merkez Bankasi bagkan yardimcilari Emrah Sener, Taha
Cakmak ve Mustafa Duman goérevden alindi. Yerlerine Osman Cevdet
Akgay, Hatice Karahan ve Fatih Karahan atandi.

Resmi Gazete’de konuyla ilgili yer alan karar soyle:

1211 sayili Kanunun 29 uncu maddesi, 375 sayili Kanun Hukminde Kararnamenin
ek 35 inci maddesi ile 3 sayili Cumhurbaskanhdi Kararnamesinin 2, 3 ve 7 nci
maddeleri geregince Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi;

— Bagkan (Guvernor) Yardimcisi Emrah SENER,

— Bagkan (Guvernér) Yardimcisi Taha CAKMAK,

— Bagkan (Guvernor) Yardimcisi Mustafa DUMAN, gdérevden alinmisg,
— Baskan (Guverndér) Yardimciligina Osman Cevdet AKCAY,

11
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— Baskan (Guvernor) Yardimcihgina Fatih KARAHAN,

— Bagkan (Guvernor) Yardimciligina, Cumhurbagkani Basdanismani Hatice
KARAHAN,

atanmistir.

Heyecan yaratan isim: Cevdet Akgay

Sosyal medyada yeni atamalar hakkinda yorum yapan ekonomistler ve piyasa
profesyonelleri, tecribeleriyle taninan 3 ismi de oldukg¢a olumlu kargiladi.

Ozellikle atamalarda 6ne ¢ikan en énemli isim, piyasa tarafindan iyi bilinen ve
sevilen Cevdet Akgay oldu. Atama kararinin duyurulmasiyla Akgay, sosyal medyada
gundeme oturdu.

Cevdet Akgay, orta ve lise 6grenimini Robert Koleji'nde tamamladi. Bodazigi
Universitesi ekonomi mezunu olan Akgay, New York City University Graduate School
and University Center’dan M.Phil ve Ph.D derecelerini aldi. Osman Cevdet Akcay,
Kog¢ Finansal Hizmetler ve Yapi Kredi de basekonomist olarak 1 Mayis 2018 tarihine
kadar gorev aldi. Arastirma ve yayin alanlari doviz kuru belirlenme ve borg
dinamikleri, dezenflasyon olan Akcay, 1961 Trabzon dogumlu.

Hatice Karahan

Hatice Karahan, Bogazici Universitesi isletme Balimii'nden mezun olduktan sonra
ayni tniversitede iktisat yiksek lisans egitimini tamamladi ve doktora ¢alismasi igin
ABD'ye gitti.

2006 senesinde Ekonomi doktorasini yaptigi Syracuse University'de ekonomi dersleri
verdi. Ayrica Center for Policy Research bunyesinde arastirmaci olarak goérev aldi.
Turkiye'ye geldikten sonra istanbul Bilgi Universitesi'nde ders verdi ve TUBITAK'ta
danisman oldu. 2014 senesinde makroekonomi alaninda dogent oldu.
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TIM, MUSIAD, iSO ve DEIK gibi is diinyasinin gesitli kuruluglarina ekonomi
danismanligi yapan Karahan, 2015 yilinda istanbul Medipol Universitesi Ekonomi ve
Finans BolUmU'ntn kurucu baskani oldu. Gazetelerde yazilari yayinlandi. 2017'de
Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan’in ekonomiden sorumlu danigsmani oldu.

Fatih Karahan

Fatih Karahan, 2006 yilinda Bogazici Universitesi Endustri Miihendisligi ve Matematik
bélimlerinden mezun oldu. Pensilvanya Universitesi'nde ekonomi (izerine yliksek
lisans ve doktorasini tamamladi. Calisma ekonomisi ve mikroekonomi Gzerine
¢alisan Karahan, 2012 yilindan beri New York Merkez Bankasi’na bagli Para
Politikasi Aragtirma Birimi blinyesindeki isgticti ve Urlin Piyasasi Calismalarinda
ekonomist olarak yer aliyordu.
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Nohut ve mercimek ithracatinda yeni
kosullar

Ali Ekber YILDIRIM
28 Temmuz 2023 Cuma

ihracati kayda bagli mallar listesinde yer alan nohut ve kirmizi

mercimek ihracati ile ilgili yeni kurallar getirildi. Kayit islemleri Orta Anadolu
inracatgi Birlikleri Genel Sekreterligi tarafindan gergeklestirilen bu iki Griinde
ihracat sinirl olarak yapilabilecek.

Nohutta gecen yila gore ylizde 45 daha az ihracat yapilabilecek. Mercimekte ise son
3 yilin aritmetik ortalamasinin ylizde 7,5'i kadar ihracat yapmak mimkun olacak.

Nohut ihracati nasil olacak?
Nohut ve mercimek ihracatinda kayit izni verilirken uygulanacak kurallar goyle:

1- Nohut ihracatinda firmalara, 1 Agustos 2023’ten 1 Ocak 2024’e kadar aylik bazda,
bir dnceki yilin ayni ayinda gergeklestirdigi inracatin azami %55' i kadar ihracat kayit
izni verilecek.

2- Firma yeni kurulmus ise veya bir onceki yilin ayni ayinda ihracat
gerceklestirmemis ise veya ilgili ayda gergeklestirdigi ihracatin ylizde 55’i 25 tonun
altinda ise bunlar i¢in aylik bazda 25 tona kadar kayit verilecek.

Mercimek ihracati nasil olacak?

3- Kirmizi mercimek ihracatinda firmalarin 2020, 2021, 2022 yillarinda
gergeklestirmis olduklari toplam ihracatin (Dahilde isleme Rejimi(DIR) kapsaminda
yapilanlar dahil) miktar bazinda 3 yillik ortalamasinin %7,5'ini asmamak Uzere firma
bazinda aylik olarak hesaplanan miktar igin kayit verilecek.

4- Firma yeni kurulmus veya son 3 yilda ihracat gergeklestirmemis ise veya 3 yillik
ihracatinin aritmetik ortalamasinin ytzde 7,5’i 15 tonun altindaysa bunlar igin aylk
bazda azami 15 tona kadar kayit verilecek.
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Mercimekte bu uygulama 01 Kasim 2023'e kadar gecerli olacak.

Bu dlzenlemeye gore gegen yil Agustos ayinda 100 ton nohut ihrag eden bir firma
bu yil Agustos'ta en fazla 55 ton ihrag edebilecek. Yeni kurulmus bir firma ise en ¢ok
25 bin ton nohut ihracati yapabilecek.
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Ikinci yari enflasyon tahmininde
rekor: Yuzde 32

¢\
=)

Alaattin AKTAS
28 Temmuz 2023 Cuma

Kimi zaman yapilan agiklamalarin perdesini aralayip geri planda ne olduguna, o
aciklamaya hangi hesaplamalar sonucu ulasildigina bakmakta yarar var. Merkez
Bankasi’'nin yeni enflasyon tahmininde oldugu gibi...

Merkez Bankasi Baskani Gaye Erkan yilin Gglincl enflasyon raporunu agikladi ve
2023 yili enflasyon tahminini ylzde 22.3'ten yiuzde 58'e ylkselttiklerini sdyledi. Ylizde
58 tek basina ¢ok anlamli gorinmeyebilir. Piyasadaki yil sonu tahminleri de U¢ asagi
bes yukari bu dolayda dile getiriliyordu. Ama ilk kez resmi olarak yuzde 58'lik bir
tahmin duyduk.

Yuzde 58’lik tahmin perdesini biraz aralayalim...

Yilin ilk yarisindaki TUFE artigi yaklasik yizde 20 (ylizde 19.77) oldu. Su durumda
yilin yuzde 58’de kapatilacagi tahmini, ikinci alti aydaki enflasyonun yuzde 32 (31.92)
duzeyinde varsayildigi anlamina geliyor.

Peki ikinci alti aydaki yuzde 32 yuksek mi, normal bir oran mi, bir de buna bakalim.

TUIK’in 2003’ten bu yana hesapladigi TUFE serisinde daha énce ikinci alti ay
artisinda yUzde 30 siniri hi¢ asilmamig. En yuksek artig yuzde 25.5 ile 2021 yilinda
gOrulmus. Hani su aylik bazda yluzde 14’e yakin artigla rekor kirilan Aralik 2021 vardi
ya, o dénemde iste... Gegen yilin ikinci yarisindaki TUFE artisi ise yizde 15.4
olmus.

Yani bu yilin ikinci yarisi i¢in varsayilan yuzde 32 ¢ok yuksek oran.

Bu diizeyde kalinabilir mi?
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Ikinci alti ay igin tahmin edilen ya da dngoriilen artis ylizde 32 ama acaba bu oranda
kalmak ne oélgtide mimkin olacak? Bir kere ortada yakici bir temmuz gercegi
bulundugu tartigiimaz.

Yapilan onca vergi duzenlemesi ve bu dizenlemelerin dogrudan yarattigi ve dolayl
olarak ortaya g¢ikardidi fiyat artigi var. Temmuz igin enflasyon tahminimi bu kdsede 17
Temmuz'da yazmistim. Ne agiklanir bilemem ama temmuzdaki fiyat artisinin yizde
10’dan asagi gelmesi pek mimkun degil. Tek haneli bir temmuz artigi pek inandirici
bulunmayacaktir.

Egder temmuz artisi olur da yuzde 10 dolayinda agiklanirsa, yuzde 32’lik alti ay
ongorusunun tutmasi igin son bes aya yalnizca yuzde 20’lik bir marj kalir.

Bes ay igin yuzde 20! Bu elbette dusuk bir oran degil ama temmuzda yapilan
zamlarla fiyat artis1 ajustosa girer girmez bitmeyecek tabii ki. Fena bir slireg
yaslyoruz.

Yine de gergekgi

Gecgen yil 27 Ekim’de agiklanan 2022’nin son enflasyon raporunda bu yilin
enflasyonu ylzde 22.3 olarak tahmin edildi.

Aradan Ug ay gecti, bu yil 26 Ocak’ta agiklanan raporda tahmin yine ayniydi, ylizde
22.3't0.

Aradan bir G¢ ay daha gecti, 4 Mayis’a geldik, yilin ikinci enflasyon raporu agiklandi
ve tahmin yine yilizde 22.3'tii. Onceki Merkez Bankasi yonetimine gore enflasyonu
etkileyecek tum gostergeler adeta stabildi, dolayisiyla da belli ki orani degistirmek,
yukari ya da asagi yonlu degistirmek, gerekmiyordu.

Oysa bakin 4 Mayis’ta enflasyon raporu agiklanirken ilk dort aydaki fiyat artisi ylzde
15.21 olmustu ve Merkez Bankasi yillik tahminini ylzde 22.3’te tutarak ortulu bigcimde
“Sekiz aydaki fiyat artis1 yuzde 6.2’de kalacak” demis oluyordu.

Dolayisiyla “Sekiz aydaki artis ylzde 6.2 olur” diyen bir Merkez Bankasi
yonetiminden “Alti aydaki artis yuzde 32 olur” diyen bir Merkez Bankasi yonetimine
gecmis olmak gorece ¢ok olumlu bir gelismedir. Yuzde 32, tutar ya da tutmaz,
gecmiste dile getirilenlerle kiyaslanmayacak degerde gergekgi bir tahmindir.

Gida artigi tahmini yluzde 61.5

Merkez Bankasr’'nin gida enflasyonuna iliskin tahmini de dikkat ¢ekici. Daha énce
yuzde 27.9 olarak tahmin edilen 2023 yili gida enflasyonu yiuzde 61.5’e revize edildi.
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Bu arada 2024 ve 2025 enflasyon tahminlerinin de yuzde 33 ve yuzde 15 olarak
guncellendigini belirtelim.

Enflasyon hedefi dogruysa bu politika faizi ne?
Merkez Bankasi’'nin yeni enflasyon hedefi genel olarak gercekgi bulundu ama
kafalarda da bir soru isareti olustu.

Enflasyon hedefi dogruysa bu politika faizi ne; yok eger politika faizi dogruysa
enflasyon hedefiyle uyum nerede? Yuzde 58 ve yuzde 17.5...

Yuzde 58 asagi gelmeyecegdine gore yuzde 17.5 ne kadar yukari ¢ikacak?

Mevduat faizi yaklasimi Baskan Gaye Erkan konusmasinda mevduat faizi ile politika
faizi arasindaki makasin kisa surede daraltildi§ini; bunun, hem politika faizi
artirilarak, hem de alinan 6nlemlerle mevduat faizi asagi ¢ekilerek gergeklestirildigini
soyledi.

Bu da bir bagka soruyu gundeme getirdi:

Y1l sonunda enflasyon yuzde 58 olacaksa, mevduat faizini yizde 30’lara indirmek
basari midir? Bu durum bankacilara bir alan agar agmaya ama resmen ylzde 58
enflasyonun beklendigi bir surec¢te vatandas TL'den ddvize ya da bagka araclara

yonelmez mi?

Yalnizca iki buguk yil daha sabir!

Merkez Bankasi Bagkani Erkan ddviz kurunda gozlenen “duzeltme” ve “mali disipline”
yonelik tedbirlerin sonucunda enflasyonun kisa vadede gegici bir yukselis
gOsterecegdini kabul etti.

Dezenflasyon slireci donemine girildiginde, goreli fiyatlardaki gecici dizeltmelerin
yerini, kur istikrari, iyilesen cari denge, mali disiplin, sermaye akimlarinda kalici
glglenme ve artan rezervlerin alacagini belirten Erkan “S6z konusu gelismeler
sonucunda enflasyonun ana egilimi ve beklentiler tutarh bir sekilde iyilesmeye
baslayacaktir’ dedi.

Ve bomba!
Bagskan Erkan soyle devam etti:

“2025 yili sonrasini ise istikrar doneminin baslangici olarak gériyoruz. Bu dénemde
enflasyondaki gerileme hizlanirken, édngdérulebilirlik artacaktir. Kalici olarak gerileyen
enflasyona, yatirimlar ve nitelikli biylime eslik edecektir.”
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Acik ki “2025 yili sonrasi” kavramiyla 2026’dan itibaren olan donemi anlamak
gerekiyor. Yani sunun surasinda istikrar ddnemi igin bu yilin son bes ayi ile 2024 ve
2025 yillari, yani yalnizca iki buguk yil kaldi! Biraz sabir, iki buguk yil nedir ki!

Alkish bir toplanti daha...
Merkez Bankasi Bagkani Gaye Erkan’in dunku enflasyon raporu bilgilendirme
toplantisi biter bitmez salondan bir alkis koptu.

On yil 6ncesine gittim bir anda.

Ekim 2013... Donemin Merkez Bankasi Baskani Erdem Bas¢i enflasyon raporunu
acikliyor ve yine toplanti sonrasinda bir alkis...

Dinya Gazetesi'nde 1 Kasim 2013’te yer alan yazimin bashgi soyle:
“Alkigla biten basin toplantimiz da oldu”

Erdem Basci'yi alkiglayanlar gazeteciler degil, bazi banka ve araci kurum temsilcileri,
hepsi de degil, bazilari. Bunu niye yapiyorlar, belli degil; karsilarinda bir otorite var
ya, herhalde alkislamak gerekir diye dusunuyorlar. Tipki din oldugu gibi... Din de
yine gazeteciler disindaki bazi katilimcilardi alkiglayanlar.

O dénem bu alkis rezaletinin basina mal edilmemesi icin Merkez Bankasi’na bir
cagrida bulunmus; ya enflasyon raporu toplantilarinin adinin degistiriimesini ve basin
toplantisi denilmemesini ya da eger bu toplantilar basin toplantisiysa basin mensubu
olmayanlarin salonda bulunmamasini dnermistim. Degisiklik isimde yapildi ve bu
toplantilarin adi o gun bugundur “bilgilendirme toplantisi” oldu.

Merkez Bankasi’ndaki toplanti 6rnegin bir seminer degil, adi ne kadar bilgilendirme
toplantisi ise de 6zlinde kamuoyunu bilgilendirme amagl bir basin toplantisi. Yazlik
sinemada film alkislamak gibi bir tutumla Baskan alkislamak ¢ok tuhaf kagiyor.
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Afyon’a transfer merkezi kuracak,
sebze-meyvenin yolculugu 1 gun
kisalacak

Vahap MUNYAR
28 Temmuz 2023 Cuma

2016 yihinin Agustos ayi, Capital ve Ekonomist dergilerinin “CEO Club” bulugmasi...
Dénemin Gumruk ve Ticaret Bakani Bulent Tlifenkci, perakende sektorinin énde
gelen isimlerini dinledikten sonra kursuye ¢ikti:

- Sebze-meyve isinde tum taraflan dinledim. Ciftgiye gidiyorum, “Ben
kazanamiyorum” diyor. Toptanci ayni seyi soyluiyor, perakendeci de yakiniyor.
Oyleyse tarladan 1 liraya gikan domates market rafinda 5 liraya nasil
yukseliyor?

Migros Genel Mudiirii Ozgiir Tort séz aldi:

- Sayin Bakanim, domatesin kilosunu tarladan 1.23 liraya aliyoruz. Fire,
nakliye derken raftaki fiyati 2.5-3 liranin altina indiremiyoruz. Fiyati agsagi
cekmek igin bize duigen bir gorev varsa yapmaya haziriz.

Tiifenkci yanit verdi:

- Sebze-meyvede nakliye sirasinda ylizde 25-30 fire oldugunu biliyoruz.
Birlikte bunu en aza indirmenin yollarini bulacagiz. Ornegin, soguk hava
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tagimaciligini tesvik edecegiz. Gerekirse tasima maliyetinin yluzde 50’sini devlet
karsilayacak.

Soguk hava depolari ile paketlemede de tegvik planladiklarini kaydetti:

- Sebze-meyvede fire oranini yuzde 10’a indirsek, fiyatlari yuzde 15-20
asagl cekme sansi yakalarnz.

Gegen giin Hakan Giildag’la birlikte BIM Birlesik Magazalar A.S.’nin istanbul’daki
merkezinde sirketin Icra Kurulu Uyesi Galip Aykag’la sohbet ettik.

Aykag, Afyonkarahisar'da bir sebze-meyve transfer merkezi kurma hazirliginda
olduklarini belirtti:

- Transfer merkezi ve lojistikte yeni devreye girecek uygulamamiz, sebze-
meyvenin istanbul’a yolculugunu 1 giin kisaltacak.

Aykag, sebze-meyvenin nakliyesinde yolculugun bir giin kisalabileceginden s6z
edince 2016 yili Agustos ayinda gergeklesen toplantida donemin Gumruk ve Ticaret
Bakani Biilent Tiifenkci’nin sdylediklerini animsadim:

- Sebze-meyvede nakliye sirasinda ytuizde 25-30 fire oldugunu biliyoruz.
Birlikte bunu en aza indirmenin yollarini bulacagiz. Sebze-meyvede fire oranini
yuzde 10’a indirsek, fiyatlari yuzde 15-20 asagi cekme sansi yakalariz.

Aykag’a sebze-meyvede nakliye sirasinda yuzde 25-30 fire oldugunu animsattim,
surdurdu:

- Nakliye siiresinin bir giin kisalmasi, sebze-meyvede fireyi azaltici rol
oynayacak. Uriinler marketlerimizin raflarina daha taze ulasabilecek. Zamanla
Adana-Mersin bolgesi ile Karadeniz’e de transfer merkezi diislinebiliriz.

Ardindan ekledi:

- Bir siire once Almanya’ya gittim, sebze-meyve transfer merkezlerini
gordiim. Orada isin nasil yapildigini inceledim.

BiM'in Afyonkarahisar'a kuracagi transfer merkezi istanbul’a yolculugunu 1 giin
kisaltinca sebze-meyve rafa daha taze gikabilecek, fire de bir élglide asagi
cekilebilecek.

Sebze-meyvede nakliye firesi 5 puan dusse, fiyatlara da tuketicinin lehine olumlu etki
yapmaz mi?
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Muz sarartma iglemi de yapacak
YIL 1984, Ankara... Dénemin Basbakani Turgut Ozal'in makami... Galip Aykag, is
diinyasindan iki énemli ismin Basbakan Ozal'la gériismesine eslik ediyor.

Ozal, iki is insanini dinledikten sonra Aykag’a dondii:

- Evet delikanli, s6z sirasi sende. Bu iki isimle birlikte geldigine gore senin
de soyleyeceklerin olmali.

Aykag, dnceden hazirladiklari notlardan taleplerini ortaya koyup s6zunu noktaladi. 3
kisilik heyet Ozal'a tesekkir edip izin istedi:

- Efendim biz sizin daha fazla vaktinizi almayalim.

Ozal, konuklarini asansoér kapisina kadar ugurlad. iki is insani asansoére
binerken Ozal, Galip Aykag’in omuzuna elini koydu:

- Delikanh, bana ayirabilecegin bir 5 dakikan daha var mi?
Aykag, heyecan ve gurur karisimi duygu iginde olumlu yanitini verdi:
- Elbette sayin Bagbakanim...

Birlikte Bagbakanlik makamina gegctiler. Ozal, masasina oturdu, yandaki dolabin
ustinden aldig1 dosyayi Aykag’a gosterdi:

- Bu nedir biliyor musun delikanh?
Aykag yanitladi:

- Bilmiyorum efendim...

Ozal, sordugu sorunun yanitini verdi:

- Bu dosyanin igcinde benim imzami bekleyen 6nemli bir kararname var.
Muz ithalatina izin verecek bu kararnameye karsi Tiirkiye’nin 6nde gelen 4
onemli muz tiiccari karsi ¢ikiyor...

Ardindan sorusunu sordu:
- Delikanl, seni dinledim. Alli bir gocuksun. Yaptigin isi iyi biliyorsun. Sen
benim yerimde olsan ne yaparsin? Muza ithalat kapisini agan bu kararnameyi

imzalar misin?

Aykag, tereddut etmeden yanitladi:
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- Geg bile kalmigsiniz efendim.
Ozal, sorusunu siirdiirdi:

- Peki, Tiirkiye’ye muz ithal edilmesi piyasayi nasil etkiler? Yerli uretici
bundan nasil etkilenir?

Aykag, kendinden emin, gorusunu ortaya koydu:

- Efendim, lilkemizdeki iiretim i tiiketime zaten yetmiyor. ithal edilecek
muz fiyatlari asagi ¢eker, besin degeri ¢ok yiikksek meyveyi her kesimin
yiyebilecegi bir ortam olusur. ithalatin getirecegi rekabet, yerli muzun kalitesini
artirici rol de oynar, liretim de zamanla artar.

Ozal, Aykag’'in muz ithalati konusunda kendisi gibi diisiinmesine, desteklemesine
¢ok memnun oldu. Nitekim bu sohbetten 2 iki giin sonra ithal muza kapiyi agan
kararname yayinlandi.

Galip Aykag, Hakan Giildag'la ziyaretimiz sirasinda Afyonkarahisar'da BiM’in
kuracagi transfer merkezinin yanina bir muz sarartma tesisi kuracaklari bilgisini
verirken Ozal’la anisini hatirladi, bize anlatip ekledi:

- Turkiye’de yilda 800-850 bin ton muz tliketiliyor. Yerli muz tretimi yilhk
650 bin tona ulasti. Ustelik kalitesi de iyilesti. Yani, ithal muz, hem iiretimi
tetikledi, hem de yerli muzun kalitesini yikseltti.

Sonra Afyonkarahisar’la ilgili bir bilgi daha verdi:

- Afyonkarahisar’da bir de domates serasi aldik. Kendi domatesimizi
yetistirecegiz. Serayi zamanla biiyiitmeyi planliyoruz.

BiM, sebze-meyvede fiyatlari uygun seviyede tutabilmek igin muz sarartmadan
serada domates uretimine kadar her adimda dogrudan yer almayi deniyor.
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Merkez’in 2023 enflasyon tahmini:
%58

Naki BAKIR
28 Temmuz 2023 Cuma

Merkez Bankasi, enflasyon hedeflerinde, son dénemde radikal bicimde degisen
makro ekonomik goranumle uyumlu olarak yuksek oranda, ancak gergekgi bicimde
revizyona gitti. 2023 yil sonu enflasyon tahmini 35,7 puan artigla yizde 22,3’'ten
yuzde 58’e, 2024 yil sonu tahmini 24,2 puan artirilarak yiuzde 8,8’den yuzde 33’e
yukseltildi.

Enflasyonun 2015 sonunda ise yuzde 15’e dusUrulmesi hedeflendi. Merkez Bankasi
Bagkani Hafize Gaye Erkan, yilin 3’'Uncu Enflasyon Raporu’nun tanitimi amaciyla
Merkez Bankasi idare Merkezi'nde diizenledigi bilgilendirme toplantisinda, enflasyon
tahmininin yukseltilmesini etkileyen faktorleri agiklarken, bir dnceki rapor donemine
gore TL cinsi ithalat fiyatlarindaki gelismelerin 2023 enflasyon tahminini 7,5 puan,
2024 tahminini de 8,3 puan yukari gektigini bildirdi.

Bunda doviz kuru gelismelerinin temel belirleyici oldugunu belirten Erkan, “Gida
fiyatlar, gergceklesmenin ve varsayimlardaki artisin etkisinden dolayi tahminlerimizi
2023 icin 8,5 puan, 2024 igin ise 6 puan yukari yonde etkiledi” dedi.

Erkan, hane halkina yapilan transferler, vergi, Gcret ve yonetilen yonlendirilen fiyat
ayarlamalar gibi diger ekonomi politikalarindaki degisikliklerin de 2023 enflasyon
tahminini 7,5 puan, 2024 tahminini de 3,6 puan artirdigini belirtti.

i¢ talebin tahmin ettiklerinden guigli seyretmesinin 2023 enflasyon tahminini 1,3
puan, 2024 tahminini 0,4 puan yukselttigini belirten Erkan, ayrica, tahmin sapmasi ve
tahmin yaklagsimindaki degisimin etkisinin enflasyon tahminlerini 2023 icin 10,9 puan,
2024 icin 5,9 puan yukselttigini kaydetti.

Erkan, kirmizi etin yaninda, arz kosullarinin etkiledigi sebze fiyatlarinda da yuksek
oranli artiglara dikkati gekerek, gida enflasyonunun 2023’0 ylzde 61,5 dlzeyinde,
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2024 yilini ise yuzde 35 ile tamamlayacagi varsayimini enflasyon tahminine
yansittiklarini kaydetti.

Enflasyon tahminindeki giincelleme ve kaynakian

| 2023 | 2024
2023-11, Tahmin (%) | 223 88
2023-111L Tahmin (%) | 58,00 33,00
11 Tahmine gore artiy (Puan) | 357 242
Artigin kaynaklar (% Puan)

TL ithalat fyatlar: (Doviz kuru, Petrol ve Ith. Fiyatlan : 7.5 " 83
Dahil) :

Cuikts agiih 13 0.4
Gida Fiyatlan ' 85 6,0
Yonetilen Yaonlendirilen Fiyatlar ve Birim I giicii Maliyeti 75 36
Tahmin Sapmas ve Tahmin Yaklagimindaki Degigim 109 598

Amag “ana egilim”i dustrmek

Merkez Bankasi olarak para politikasinda, “enflasyonun ana egilimini disurmeye”
odaklandiklarini ifade eden Erkan, sunlari kaydetti: “Politika faizini kademeli olarak
artirirken makro ihtiyati cergevede sadelestirme sureciyle hem piyasa
mekanizmalarinin islevselligini artiracak hem de piyasa faizlerinin enflasyon
beklentileriyle daha uyumlu bir noktada sekillenmesine calisacagiz.

Bunun yaninda, segici kredi sikilastirmasi yoluyla enflasyonu hedefleyen dengeleyici
adimlar atiyoruz ve atmaya devam edecegiz. Miktarsal sikilastirma kararlarimizla
birlikte, doviz kuru ve i¢ talep Uzerinde asiriliklar olugturmadan TL likiditenin istikrarli
gelisimini temin edecegiz. Caligmalarini baglattigimiz ve bir siire sonra
aciklayacagimiz Uzere, TL tasarruf enstrimanlarini ¢esitlendirecek ve sermaye
piyasalarinin derinlesmesini destekleyecegiz.
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Merkez Bankasi guven, istikrar ve seffaflik prensipleri dogrultusunda, tamamen
verilere dayall ve tam bir koordinasyon iginde karar verecektir.” Erkan, faiz
artirmlarini, miktarsal ve segici kredi sikilastirmasiyla gti¢lendirerek enflasyonun ana
egilimini distrmeyi ve beklentileri ¢gipalamayi hedeflediklerini belirterek, tim araclarin
enflasyon tekrar tek haneye ve orta vadeli hedeflere gerileyene kadar kararlilikla
kullanilmaya devam edecegini dile getirdi.

“Kademeli ve istikrarl ilerleyis”

Erkan, kararlarinin, enflasyon, piyasalar, parasal ve finansal kosullar Gzerindeki
etkilerini surekli dlgerek, parasal sikilagtirma surecini dinamik bigimde optimize
edeceklerini ifade ederken, kademeli ve istikrarli ilerleyisiyle birlikte amagclarinin,
beklentilerin yeniden ¢ipalanmasini saglamak ve ongorulebilirlik oldugunu vurguladi.

Erkan, Merkez Bankasi rezervlerinin 14 Temmuz itibariyla yaklasik 15 milyar dolar
artarak 113 milyar dolarin Gzerine ¢iktigini belirtirken, “Fiyat istikrari, makro finansal
istikrarin olmazsa olmazidir. Bu amagla, guglu bir parasal sikilastirma surecini
haziran ayinda baglattik. Bu surecin, kademeli, dengeli ve istikrarl olacagini
vurguladik” diye konustu.

450-500 milyarhk fazla likidite ¢ekilecek

Mevduat faizlerinin dolarizasyonu artirmayacak bir dizeyde olmasini
onemsediklerini ifade eden Erkan, TL likiditenin dengesini gozeterek miktarsal
sikilastirma kararini bu nedenle verdiklerinin altini gizerek sdyle konustu: “Boylelikle
sistemde biriken fazla likidite, zorunlu karsiliklar yoluyla sterilize edilecektir.

Etki analizlerine gore, degisiklikle sistemden 450 milyar ile 500 milyar lira arasinda
likidite gekilmis olacaktir” derken, finansal kaynaklarin arz yerine tiketime yonelerek
fiyat istikrarini bozmasini da segici kredi sikilastirmasiyla engellemeyi amagladiklarini
ifade etti. Erkan, bu dogrultuda, tasit kredilerinde yuzde 3 olan buyime sinirini yuzde
2’ye, yatirim, ihracat, tarim ve esnaf kategorileri disinda kalan diger ticari kredilerde
yuzde 3 olan buyume sinirin yuzde 2,5’e gektiklerini hatirlatti.

Kredi karti nakit kullanimlari ve kredi mevduat hesaplarina uygulanan aylik azami faiz
oranlarini da yukselterek i¢ talebin dengelenmesini desteklediklerini ifade eden
Erkan, “Faiz uygulamalarina geldigimizde, ihracat ve yatirim kredileri harig, TL ticari
krediler de birinci kademe kaldiriimistir. Firma kredilerinde, faiz sinirinin tek kademe
olarak uygulanmasi, arz/talep dengesine ilave bir katki saglayacaktir’ dedi.

Kredi geniglemesi cari acigi artiriyor

Yihn ilk yarisinda bireysel kredi kartlarinda yuzde 70’i, tasit kredilerinde yuzde 68’i
asan artislara dikkat gceken Erkan, bireysel kredilerin toplamda yuzde 40 artarak 2
trilyon liranin Gzerine ¢iktigina igaret etti. Erkan, bu yilin ilk ve ikinci geyrek
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bdyUmelerinin son on yillik ortalamanin 3 katinin Gzerinde oldugunu belirterek, “Kredi
geniglemesi i¢ talebi korukler, beklentileri bozar, ithalati ve cari agigi artirmaktadir.

Temmuz PPK toplantisinda, faiz artirrminin yani sira parasal sikilagtirma
kapsaminda segici kredi sikilagtirmasi kararlarimizla kredi genislemesinin enflasyon
uzerindeki etkilerini kontrol ediyoruz” dedi. Kredilere ek olarak likiditeyi de miktarsal
sikilastirma yaparak sterilize ettiklerini belirten Erkan, boylelikle faiz artirrmlarinin
etkisini guglendirdiklerini vurguladi.

Belirsizlik bitti, portfoy yatirnmi geldi

Merkez Bankasi Bagskani Hafize Gaye Erkan, yurt i¢i belirsizliklerin etkisiyle mayista
700 baz puanin tzerine ¢ikan 5 yil vadeli CDS priminin, hazirandan itibaren belirgin
bir disus egilimine girdigini ve bugtn (dun) itibariyla 435 puana geriledigine dikkat
cekti.

Erkan, bu dususle birlikte hazirandan itibaren 1,5 milyar dolari asan net portfoy girisi
gerceklestigine isaret ederek, “Piyasadaki kur oynakliklarinin da geriledigini
goruyoruz. 1 ay vadeli ABD dolari/TL opsiyonlarinin ima ettigi kur oynakhg,
mayistaki zirve seviyesi 57 puandan, 25 Temmuz itibariyla 20,2 puan duzeyine hizla
gerilemigtir. Benzer sekilde mayista 47 puan seviyesini goren 12 ay vadeli
opsiyonlarin ima ettigi kur oynakligi, 25 Temmuz’'da 30 puanin altina gelmistir’ diye
konustu.

MB-piyasa faizi makasi kapanacak

Para politikasinin etkinliginin guglendiriimesine yonelik iki onemli baglik belirlediklerini
hatirlatan Erkan, “Birincisi, piyasa faizleri ile politika faizi arasindaki farkin
azaltilmasidir. Haziran’daki ilk PPK kararimizdan evvel politika faizi ylzde 8,5’ken
mevduat faizi ortalamada ylzde 40’in Uzerine ¢gikmisti.

Haziran PPK kararinin pargasi olarak, faiz artirrminin yani sira makro ihtiyati
cercevede sadelesme surecinin ilk adimini mevduatlarda, menkul kiymet tesisi
uygulamasi ile devreye aldik. Bu adimlarin hemen akabinde 3 aya kadar vadeli
mevduat faizi yaklagik 12 puan gerileyerek yuzde 30 seviyelerine gelmigstir’ diye
konustu.
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Abdulkadir Selvi

IYi Parti ve HDP secimlere tek basina
girmeyi tartigiyor

BU yazida yerel segimlere déniik olarak iYi Parti ve HDP’den iki dnemli kulis haberi
verecegim. Ama oOnce ittifaklara iligkin hava nasil, ona bakmak istiyorum.

Henliz segim iklimine giriimedi ama Umit Ozdag ile yaptigi gizli

anlasma Kiligdaroglu'na duyulan gliveni sarsti. Yuizde 2 oyu olan Umit Ozdag’a biri
icisleri Bakanligi olmak (izere 3 bakanlik ve MiT’i veren Kilicdaroglu, yiizde 10 oyu
olan HDP’ye ne verdi diye soruluyor.

ITTIFAKSIZ KAYBEDIYOR

Ama asil sorun yerel secimlere iliskin yasanacak. CHP 25 yil sonra Istanbul ve
Ankara’y! iYi Parti ve HDP ile yaptig ittifak sayesinde kazand. ittifaksiz kaybediyor.
31 Mart'ta yerel secimler var. CHP, ittifak yaptigi zaman kesin alacak diye bir tablo
yok ama ittifak yapmadi§i takdirde istanbul ve Ankara’yi kaybediyor.

KARA KEDI GIRDI
CHP yerel segimlere iki sifir yenik gikiyor.

1- CHP segimlerde yasanan yenilginin ve arkasindan patlak veren Kiligdaroglu-
imamoglu krizinin etkisiyle moral ¢dkintiisii yagiyor. imamoglu ile Kiligdaroglu rakip
konumuna duastuler.

Mansur Yavas ise segimlerden sonra Kiligdaroglu ile mesafeli. Ikili gérisme
yapmadilar, belediye bagkanlari toplantisinda ise Mansur Yavas, Kiligdaroglu'na
karsi mesafeliydi.

Baskanlar ile Kiligdaroglu’nun arasina kara kedi girdi.
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GUVEN SARSILDI

2- Kiligdaroglu'nun Umit Ozdag ile yaptigi gizli anlasma, yerel secimlerde ittifak
yapacak partileri bir degil iki kez disinmek zorunda birakiyor. Ahmet Davutoglu,
Umit Ozdag'in Kiligdaroglu ile gizli protokole iligkin agiklamasindan

sonra Kiligdaroglu’'nu ariyor. Kiligdaroglu inkéar ediyor. Davutoglu o bilgiye dayanarak
yayina ¢ikiyor. “Kemal Bey’le gorustum. Dogru degil” diyor.

Sonra Kiligdaroglu arayip “Oyle bir sey

varmis” diyor. Davutoglu, Faik Oztrak durumuna disiyor. ikinci kez yaniltilyor.

Meral Aksener’in ise gizli protokolden haberinin olmadigi sdyleniyor.
IYI PARTI ITTIFAK YAPACAK M

iYi Parti yerel secimlere tek basina girme ya da CHP ile bélgesel ittifak yapma
arasinda gidip geliyor. Teskilat Bagkani Bugra Kavuncu illeri geziyor, nabiz tutuyor.

Meral Aksener, milletvekilleriyle toplantida, “Belediye baskanhdini kazanmak kadar,
Tarkiye genelinde alacagimiz oy 6nemli olacak. Yuzde 10’u ylzde 15 yapabilirsek
AK Parti'nin alternatifi olabiliriz. Uglinci yol agabiliriz. 1Y1 Parti tiglincii yoldur” diyor.

Tabii Aksener’in 6ntinde sdyle bir risk var. Yuzde 15 alamaz da ylzde 6’ya duserse
ne olacak?

Meral Aksener ilk gunden hata yapti. CHP’nin gudimune girmese, HDP gdlgesi
partinin (zerine diismese Y| Parti yiizde 10’un ¢ok {izerinde olabilirdi. Ama Meral
Aksener buna cesaret edemedi.

CESARET EDEBILECEK Mi

Bu kez de CHP ile ittifak yapmadan segimlere girme cesaretini gésterebilecek mi?
Ondan emin degilim.

Bu konuda referansim Meral Aksener’in bizzat kendisi.

Aksener, “CHP’den 15 milletvekili istedik. Hayatimin en bayuk pismanligidir. O gin
bugiin 15 milletvekilinin bedelini 6deyemedik. Omer Seyfettin’in diyetine déndi bu is.
Cesaret edemedik, savasmadik. Bu bize kuyruk siyasetine mal oldu” demisti.

AKSENER'DEN YENI ITIRAF

Burada “Cesaret edemedik” cumlesinin altini giziyorum. Clnki Aksener, “Kumar
masasl!” dedigi 6’ Masa’dan kalkip 72 saat sonra tekrar oturmustu ya, onun igin
de “Masadan kalktiktan sonra tekrar oturmama cesaretini gosteremedik” diyor.
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Bunu bir itirafname gibi gorebilirsiniz ama benim deginmek istedigim nokta farkli. 1YI
Parti yerel segimlere tek basina girmeyi tartisiyor ama Meral Aksener buna cesaret
edebilecek mi, ondan emin degilim.

TURKIYE GENELINDE iTTIFAK YOK
Surasi kesin.

1- iY1 Parti yerel segimlerde CHP ile daha énceki gibi Tlrkiye genelinde bir ittifak
yapmayacak.

2- En guglu segenek olarak il ve bolge bazli ittifak gorunuyor.

istanbul ve Ankara’da Ekrem imamoglu ve Mansur Yavag'i destekleme karsiliginda
bazi ilgelerin iYi Parti’ye birakilmasi isteniyor.

Ankara’da Etimesgut ve Gélbasi ile CHP’nin elindeki Yenimahalle, istanbul’'da ise
Sile, Uskudar ve CHP'li bir belediye isteniyor.

il bazinda ise kesin bir karar veriimis degil ama Manisa, Mersin, Balikesir, Antalya
gibi segenekler Gzerinde duruluyor.

Dedigim gibi ittifaklar konusunda iYi Parti’de kafalar net degil. Meral Aksener'in tek
basina girmeye cesaret edip etmeyecegi ise belli degil.

HDP NE YAPACAK?

CHP’nin HDP’siz istanbul’'u kazanmasi mimkiin gérinmuyor. Peki HDP bu kez CHP
ile ittifak yapacak mi?

Kiligdaroglu’na verilen destek HDP’nin oylarini dusurdu.

HDP 6zellikle istanbul’da TiP’e karsi oy kaybetti. TiP yiizde 4 oy aldi. HDP 2018
secimlerinde istanbul’da yiizde 12 oy almisti Yesil Sol Parti yiizde 8'e

geriledi. Umit Ozdag ile yapilan ittifak Yesil Pol Parti segmeninin bir kisminin bolgede
sandiga gitmemesine neden oldu.

SECIME TEK BASINA GIRMEK

Bu durumda Yesil Sol Parti ne yapacak? Yesil Sol Parti isminin tabanda tutmadigi
disunuliiyor. Once ismini degistirecek. Sonra ittifak konusuna karar verecek.

HDP’nin yerel secimlere tek basina girmesi Uzerinde duruluyor.

istanbul’u bilmem ama bélgede tartismasiz tek basina girecekler. istanbul’da ittifak
yapmama ihtimalleri de var.

CHP'YE INTERNETTEN GENEL BASKAN SECILMEZ
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EKREM imamoglu'nun bugiin beklenen ¢ikisi yapacagi yoniinde haberler
yapildi. “Bir manifesto mu agiklayacak yoksa bir yol haritasi mi ilan
edecek?” denildi. imamoglu ekibi basin toplantisini yalanladi.

Ama imamoglu bir tweet atmakla yetindi.

” o«

Hatirlarsaniz imamoglu,” “iktidar igin degisim” adiyla bir web sitesi olusturmustu.
ILGI GORMEDI

Imamoglu bu siteyi 1 milyon kisinin ziyaret edip 100 binden fazla goriis ve énerinin
geldigini agikladi.

1- Bu basari degil. Unli olmayan bir sanatgi dahi bdyle bir sayfa agsa daha fazla ilgi
gériirdii. Bu da imamoglu’nun cikisinin toplumda yeterince destek bulmadigini
gOsteriyor.

2- “Toplum, CHP’de lider ve ydnetimin degismesini, bu degisimin hem kusak hem
vizyon ekseninde olmasini istiyor” dedi.

DUSUK PROFILLI KALDI
Ama CHP Genel Baskanhgdi'na aday oldugunu agiklamadi.

CHP’de degisim, web sitesi agmakla olmaz. CHP’ye genel bagkan internetten
secilmez. CHP kurultayinda secilir.

imamoglu, bu gikisiyla ses getirmedi. Tam aksine diisiik profilli kaldi.
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Esfender KORKMAZ

MB’dan da umut yok!

Merkez Bankasi 2023 yil sonu TUFE beklentisini ylizde 58’e ¢ikardi. Ekonomik
istikrar icin de 2025 yilin1 gosterdi.

Ekonomik istikrar dnlemleri icin dnce bir istikrar programi hazirlamak gerekir. Uretici
ve tuketici, yerli ve yabanci sermaye, yatirrm kararlari bu programa gore verilir.
Ancak ayni program kapsaminda populizmin de kaldirilmasi gerekir. Ama anlasilan
odur ki, istikrar programi siyasi iktidarin isine gelmiyor.

Ekonomi koordinasyon kurulu ve Merkez Bankasi’nin agiklamalarinin altinda
yerel segcimler yatiyor. Her ikisi de, yerel segimler nedeni ile hiikiimetin
popiilizmden taviz vermeyecegini biliyor ve bu nedenle ekonomik istikrar
programi yapiimiyor.

Ote yandan; Merkez Bankasi her enflasyon raporunda soyledigi gibi diinki
aciklamasinda da para politikasi olarak; Parasal sikilastirmaya gidecegini ve faizleri
artiracagini soyledi.

Parasal sikilastirma;

MB bagkani; Parasal sikilastirma ile bireysel kredilerin kisilacagini ve bu yolla toplam
talebin ve ithalat talebinin kisilacagini acikladi.

Toplam talebi dugtrmek igin kitapta tlketici kredilerini kisin yazar, ama Turkiye
sartlarinda bu oneri galismaz. Zira tuketici kredilerinin toplam kredileri igindeki payi
dusuk, yuzde 14’tur. TUketici asgari gegim seviyesinde yasadigi i¢in, kredi almazsa
da ayni seviyede mal ve hizmet satin almak zorundadir.

Dahasi tiiketici kredisi alan ithal mali satin alamaz. ithal malina talep gelir
dagiliminin asinn bozuk olmasindan ve bazilarinin spekilatif kazang elde
etmesinden ileri geliyor.
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Yine MB baskani “Bu yolla likiditenin arz yerine tiiketime gitmesini
engelliyoruz “diyor. Arz artisi enflasyonla mucadele aracidir. Ancak arz artigi olmasi
icin kapasite artigsinin olmasi ve yatirrm yapilmasi gerekir.

Uretimde ithal girdi payinin yliksek olmasi, ithalatin finansmani agisindan
darbogazlar yaratiyor. DUusuk kapasiteye sebep oluyor.

Ug biylk Raiting kurulusu da, Turkiye’'nin notunu “asir spekiilatif yatirnm
yapilamaz® seviyesine dusurdu. Yerli ve yabanci sermaye bu kuruluslara bakiyor.
Bu sartlarda yatirim ve igletme kredileri de yatirrma degil, doviz, altin ve
gayrimenkule gidiyor.

Netice olarak biz ne dersek diyelim, yerel se¢gimlerde hiikiimet Kobi kredileri ve
esnaf kredileri dagitacak ve para sikilagtirma politikasi askida kalacaktir.

Faiz artisi;

MB Baskan “’faizleri yiizde 8'den yiizde 17,5°e ¢ikardik, Mevduat faizini de ylizde
30’ a indirdik “ diyor.

Faiz konusunda bu gunku hukimetin temel yanlisi, nominal faiz Ustinden politika
olusturmaya calismasidir. Ayni tuzaga MB ‘da dusmustur.

Zira MB Hem yil sonu enflasyon hedefini ylzde 58 ilan ediyor, hem de mevduat
faizini yizde 30’a indirdim diyor. Bu durumda mevduat reel faizi ylizde eksi 17,7’
demektir. Yani tasarruf sahibi mevduata 100 lira yatirirsa, bir yil sonra faizi ile birlikte
130 lira alacaktir. Ancak enflasyon yuzde 58 oldugu i¢in 100 lirasinin satin alma gucu
82,3 liraya gerileyecektir. Bu sartlarda TL’ de kim kalir? TL’ den kagis hizlanir. MB
gorevi TL’ yi korumaktir. Demek ki gorevini yapamiyor.

ABD, FED faizleri ylizde 0,25 artirdi ve 5,25-5,50 araligina yUkseltti. Yillik TUFE
orani da yuzde 3 oldu. Demek ki ABD’ de reel faiz ylzde 2,43 tir. Avrupa Birligi de
faizleri artiriyor.

Tarkiye’nin yapmasi gereken, gosterge faizini reel faiz seviyesine ¢ikarmak ve
enflasyon dustikcge indirmek olmaliydi. MB, 2018 yilinda bdyle yapti. Gosterge faizini
yuzde 24’e gikardi. Bu yolla hem 2018 Eylul — Ekim’de yuzde 25 olan enflasyonu bir
yil sonra yuzde 9’a indirdi. Hem de dolar kuru 6,5 liradan 5,5 liraya geriledi. Merkez
bankasi enflasyon dustlikge gosterge faizini de dusurdu.

Aslinda hepimiz bosa ¢ene yoruyoruz. Zira sabah gazetesindeki bir kdse yazarina
gore, Sayin Cumhurbaskani MB’na “faiz artigsinda dikkatli olun, viraji genis
alin® demis. O zaman MB faizleri reel faiz seviyesine ¢ikaramaz, topu gevirmeye
devam eder.
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ibrahim Kahveci

Zamlara sukredeceginiz donem de
gelecek...

Secimlerden 6nce kendimi paralarcasina israrla ama israrla anlatmaya ¢alistim...
iktidarin devami halinde ne olacak diye...Oniimizde iki secenek vardi:

1- Nebati donemi gibi faizler distik ama daha da dusUk tutulur... Dis agik rekorlar
kirmaya devam eder, sanal bolluk surer ve turizm destegi ile bu yazi da atlatiriz. Bu
doénemde kisisel iliskilerle Duyun-i Umumiye benzeri bilinmeyen para anlagmalari ile
1.0-1,5 yil sonra dyle patlar dyle patlariz ki, tarihte goériilmedik BUYUK COKUS
yasariz. Koca koca kurumlarin-sirketlerin battigini, igsizlerin 10-15 milyona ulastigi bir
¢cOkUs....

Cok sukur bu senaryoya gegcmedik.

Peki ikinci senaryomuz neydi? Onu da yeniden hatirlatalim (bu yazilar argivde
duruyor)

2- Derhal kemer sikma politikasina gecerek reel politige doéneriz. iste bu noktada da
cok ciddi sikintilar yasariz ama ilk maddedeki bliyiik ¢okiis yasamayiz. Bu BUYUK
SIKINTI seceneginde 3-4 milyon kisi isini kaybeder ve issiz sayisi 6-7 milyona kadar
yukselebilir. Bu kemer sikma donemi 2 yil civari surer ve sonrasinda kismen
toparlayabiliriz.

*k*

Su anda ne uygulaniyor derseniz hemen soyleyelim: Hibrit politika... Yani Ustteki iki
maddenin karmasi. Yani yerel segimler bekleniyor.

Bu ne anlama geliyor: Bliyuk Gokus donemi yagsamayacagiz ama Biiyuk
Sikinti dénemi maliyetini de artiryoruz.

Maliyet artiyor ama maliyetin bir kismi da fatura 6demesi gereken topluma fatura
ediliyor. Fatura iki sekilde ddettiriliyor:
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1-Vergi ve Zamlar
2-Enflasyon

Bu nedenle hibrit ddnemi kemer sikmanin daha ilk asamasini yasiyoruz. Maalesef
o0dedigimiz faturanin beklenen etkisini alamayacagiz... Cunku diger ayak olan reel
politik denge uygulanmiyor...

Iste 0 ayak YEREL SECIMDEN sonra uygulanacak. Yani reel politik-ortodoks
politikalar..

Neden mi? Onu da izah edelim: TL’nin ve piyasanin yerine oturmasi i¢in TL getirisinin
nominalden reele donmesi gerekiyor. Negatif faiz ve yiikksek enflasyon ortaminda
higbir fiyatlandirma reel olamaz... Bugun konut fiyatlari ve kira krizi dedikleri sey
nerede ise tamamen negatif faiz politikasinin sonucudur.

Iktidar konut krizini bilerek ve planlayarak istedi... Keza bunun sonucu kiralarin
patlayacagini da ¢ok iyi biliyordu. Hatta bu politikanin devami halinde bu sorunun
daha da derinlesecegini de ¢ok ¢ok iyi biliyorlar.

Kisaca her sey biliniyor, planlaniyor ve iktidar tarafindan uygulaniyor.
Yerel se¢gcimden sonra ne olacak?

Pesinen sdyleyeyim: Zamlari o kadar konugsmayacagiz... Yerel segimlerden sonra
son zamlar yapilacak ama devaminda zamlar ve vergi artislari dyle olmayacak...

Cunku gerek kalmayacak.

Millet zamlara sukredecek noktaya yerel segimlerden sonra gelecek. Reel politikaya
tam gecis olmak zorunda ve oldugunda da iste o zaman enflasyon hizla diugsmeye
baglayacak. Hatta cari dengede de ¢ok ciddi iyilesmeler olacak.. Ama yaklasik 3-4
milyon kisi de isini kaybedecek...

2019 yilindaki senaryonun bir benzeri ama daha sertini yasayacagiz... O donemde 2
milyon 252 bin lise ve lise alti egitimli isini kaybetmisti... Simdi bu say1 3-4 milyon

civarina ulasabilir.

Sorarim size... Isi ve geliri olan biri zamlara tepki duyabilir... Ama igini ve gelirini
kaybeden birinin fiyat dususlerine tepkisi ne olabilir?

iste 0 dénem yerel secimlerden sonra...

YA MUHALEFET OLSAYDI
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Tekrar edelim.. Bu yazdiklarimin tamamini segimlerden 6nce defalarca yazdim ve
defalarca ekranlardan anlattim. Hepsi arsivlerde...

Secimlerde iktidar degisseydi ne olurdu?

Muhalefetin ekonomi kadrolari parti liderlerinin cok ¢cok o6tesinde bir glice ve
bilgi birikimine sahiplerdi. Ve ¢ok iyi uyumlu ¢alisiyorlardi.

iktidarin kaybettigi GUVEN muhalefet igin hig sorun degildi. Kadrolarin giicti gok
yuksekti ve guveni ¢ok yuksek olacakti. (Su an iktidarin politik maliyetinin yluksekligi
kaybettigi givenden dolayidir. Politikalari ana hatlari ile dogrudur ama guven kaybi
maliyeti kat be kat artiriyor)

Muhalefetin uygulayacag politika kesinlikle bir maliyet icerecekti. Ama guiven ve her
adimin butincll olmasi nedeniyle maliyet cok ama ¢ok sinirli kalacakti. (Batincl
politika hem adalet hem egitim hem de ekonomi gibi)

Mesela sikinti donemi suresi igin su an iktidar hakkinda en az 2 yil civari diyoruz ama
muhalefet olsaydi bu slre en fazla 4-6 ay surebilirdi. Veya issiz sayisi agisindan
iktidar i¢in 3-4 milyon dedigimiz sayl muhalefet icin 300-600 bin arasinda kalirdi.

Hem maliyet kisa surerdi hem de orani ¢ok dusuk kalirdi. (Burada Kemal
Kiligdaroglu'nun ‘Ortak Politikalar” metni disinda verdigi populist vaatlerin
uygulanmayacagi varsayimini da kullaniyoruz)

Kisaca artik muhalefet olsaydi ne olurdu kismini tartismanin da hilkmu yok. O tren
coktan kagti... Herkes maliyeti hesaplasin ve faturasini 6desin. Hatta zamlara bile
sukredecegimiz donem geldiginde de kimse igsizlikten yakinmasin. Bunu biz
istedik... Yuzde 52 ile igsizligi, yoksullugu ve fakirligi biz tercih ettik.

Bilerek ve isteyerek oy verdik. Ve de verecegiz...

NOT: Turkiye’nin ekonomide gercek sorunlari keske zam-enflasyon gibi seyler olsa...
Asil sorunumuz YAPISAL YIKIMDIR ve uzun vadede bize ¢ok daha buyuk acilar
yukleyecek... Argiv yazilarimdan bakabilirsiniz. Aglayin ama aci aci aglayin... Cok
ama ¢ok karanlik.
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