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YURUTME VE IDARE BOLUMU

CUMHURBASKANI KARARLARI

— 4/7/1956 Tarihli ve 6772 Sayili Kanun Kapsamina Giren Kurumlarda Calisan iscilere,
2024 Yilinda Verilecek ilave Tediyelerin Sirelerinin Belirlenmesi Hakkinda Karar (Karar
Sayisi: 8012)

— Ihtiyac Sahibi Hanelere Isinma Amach Kémdir Yardimi Yapilmasina iliskin Karar (Karar
Sayisi: 8013)

— Tanm Sigortalar Havuzu Tarafindan 2023 Yilinda Kapsama Alinacak Riskler, Uriinler ve
Bolgeler ile Prim Destegi Oranlarina iliskin Kararda Degisiklik Yapilmasina Dair Karar
(Karar Sayisi: 8014)

— Tanim Sigortalar Havuzu Tarafindan 2024 Yilinda Kapsama Alinacak Riskler, Uriinler ve
Bolgeler ile Prim Destegi Oranlarina iliskin Karar (Karar Sayisi: 8015)

— Resmi ilan Fiyatlarinin Ekli Tarifede Gosterildigi Sekilde Tespit Edilmesi ile 15/2/2023
Tarihli ve 6805 Sayili Cumhurbagkani Kararinin Yirurlikten Kaldinlmasi Hakkinda Karar
(Karar Sayisi: 8016)

YONETMELIKLER

— Araclanin imal, Tadil ve Montaji Hakkinda Yénetmelikte Degisiklik Yapiimasina Dair
Yonetmelik

— Sigorta ve Reasurans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalar
Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina
iliskin Yonetmelik

— Tasarruf Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelikte
Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik

— Beseri Tibbi Uriinlerin  Klinik Arastirmalari  Hakkinda Yonetmelikte Degisiklik
Yapilmasina Dair Yonetmelik

TEBLIGLER

— 2024 Yil Arabuluculuk Asgari Ucret Tarifesi

— 2872 Sayilh Cevre Kanunu Uyarinca Alinacak Geri Kazanim Katilim Payi Tutarlarina
iliskin Teblig (2024/1)

— 5627 Sayili Enerji Verimliligi Kanununun 10 uncu Maddesine Goére 2024 Yilinda
Uygulanacak Olan idari Para Cezalarina iliskin Teblig (Sira Numarasi: 2024/1)

— Yetki Belgesi ve Sertifika Bedelleri Hakkinda Teblig (Sira Numarasi: 2024/2)
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— Kirsal Kalkinma Destekleri Kapsaminda Tarima Dayali Yatinmlarin Desteklenmesi
Hakkinda Teblig (No: 2023/51)

— Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Tablolarinin Sunumu Hakkinda
Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig

— Sigortacilk Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Tebligde Degisiklik
Yapilmasina Dair Teblig

KURUL KARARLARI

— Nukleer Dizenleme Kurulunun 14/12/2023 Tarihli ve 2023-94/1-1 Sayili Karari

— Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurulunun 26/12/2023 Tarihli ve 10762 Sayili
Karari

YARGI BOLUMU

ANAYASA MAHKEMESI KARARLARI
— Anayasa Mahkemesinin 20/9/2023 Tarihli ve 2019/14893 Bagvuru Numaral Karari
— Anayasa Mahkemesinin 20/9/2023 Tarihli ve 2020/5404 Basvuru Numarali Karari
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29.12.2023

Gida denetimlerinde 535 milyon lira
ceza kesildi

Tarim ve Orman Bakani Ibrahim Yumakli, "2023 yilinda bugiin itibariyla
1 milyon 300 bin yurt i¢i gida kontrolu gercgeklestirildi. 17 bin 652
uygunsuz iglem tespit edildi, 535 milyon liralik idari para cezasi kesildi ve
243 igletme hakkinda savciliklara su¢ duyurusunda bulunuldu" dedi.

e

Piyasa Gozetimi, Denetim ve Uriin Glivenligi Degerlendirme Kurulu, Ticaret
Bakanligi'nin ev sahipliginde toplandi.

Toplantiya Ticaret Bakani Omer Bolat, Sanayi ve Teknoloji Bakani Mehmet Fatih
Kacir, Bakan Yumakli ile bakan yardimcilari ve kurum mudurleri katildi.

Bakan Bolat, trlnlerin ilgili mevzuata uygun olarak, guvenli sekilde Uretilmesinin ve
ithal edilmesinin temel gorevleri arasinda oldugunu belirterek, "Basta imalatgilar ve
ithalatgilar olmak Uzere iktisadi igletmeciler, kurallara uygun olarak trunlerini
piyasaya sunmak zorundadir. Kamu kuruluslari olarak bizler de hem i¢ piyasada hem
de ithalat asamasinda denetimler yapiyoruz. Bu denetimlerle bir yandan
vatandaslarimizin gtvenli Gran kullanmasini saghyor diger yandan da kurallara uyan
iktisadi isletmecileri haksiz rekabete karsi koruyoruz. Kurallara uymayan, vatandasin
saghgini tehlikeye atan, piyasada rekabeti bozan firmalara gegit vermedik,
vermeyecegiz" dedi.
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Merkez Bankasi'nin rezervlerinde
yeni zirve

Merkez Bankasi'nin brit doviz rezervi, gecen hafta 142,5 milyar dolardan
145,5 milyar dolara yukselerek yeni tarihi rekorunu kirdi.
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Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), toplam rezervleri artigini gecen hafta
da surdurdu ve yeni zirvesini gordt. TCMB verilerine gore, brit rezervler 22 Aralik
itibartyla 2 milyar 157 milyon dolar artarak 95 milyar 399 milyon dolardan, 97 milyar
556 milyon dolara yukseldi. Boylece 24 Kasim 2017 tarihinde gorulen 96 milyar 350
milyon dolardan sonra en yuksek seviyeye ¢ikildi.

Altin rezervleri 47 milyar 129 milyon dolardan 47 milyar 896 milyon dolara, toplam
rezervler 142 milyar 528 milyon dolardan 145 milyar 453 milyon dolara geldi. Bdylece
toplam rezervler Ust Uste dorduncu haftada tarihi zirvesini gordu.

Bir 6nceki hafta 37 milyar 179 milyon dolar olan net uluslararasi rezervler, s6z
konusu haftada 2 milyar 907 milyon dolar artti ve 40 milyar 86 milyon dolara ¢ikti.
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Bankacilik sektorunun kredi hacmi
11,48 trilyon lira oldu

Bankacilik sektorinun kredi hacmi, gegen hafta 105 milyar 378 milyon
lira artarak, 11 trilyon 479 milyar 454 milyon liraya yukseldi.

Bankacilik Duzenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan yayimlanan haftalik
bultene gore, sektorun kredi hacmi 22 Aralik itibariyla 105 milyar 378 milyon lira artti.

S6z konusu dénemde toplam kredi hacmi 11 trilyon 374 milyar 76 milyon liradan 11
trilyon 479 milyar 454 milyon liraya yukseldi.

Bankacilik sektorinde toplam mevduat ise bankalar arasi dahil gegen hafta 207
milyar 621 milyon lira artti. Ylzde 1,4 yUkselen bankacilik sektorunun toplam
mevduati 14 trilyon 673 milyar 996 milyon lira oldu.

Tiiketici kredilerinin tutan 1,50 trilyon liraya yukseldi

Tuketici kredilerinin tutari, 22 Aralik itibariyla 16 milyar 722 milyon lira artigla 1 trilyon
497 milyar 904 milyon liraya yukseldi. S6z konusu kredilerin 438 milyar 314 milyon
lirasi1 konut, 93 milyar 174 milyon lirasi tagit ve 966 milyar 416 milyon lirasi ihtiyag
kredilerinden olustu.

Bu donemde taksitli ticari kredilerin tutari 16 milyar 827 milyon lira artarak 1 trilyon
366 milyar 15 milyon liraya ¢ikti.



Bankalarin bireysel kredi karti alacaklari ise yuzde 1,9 artigla 1 trilyon 99 milyar 778
milyon liraya yukseldi. Bireysel kredi karti alacaklarinin 486 milyar 309 milyon lirasini
taksitli, 613 milyar 470 milyon lirasini taksitsiz borglar olusturdu.

Yasal 6z kaynaklar artti

Bankacilik sektorunde takipteki alacaklar, 22 Aralik itibariyla bir dnceki haftaya gore
593 milyon lira azalarak 175 milyar 102 milyon liraya geriledi. Takipteki alacaklarin
146 milyar 481 milyon lirasina 6zel kargilik ayrildi.

Ayni donemde, bankacilik sisteminin yasal 6z kaynaklari, 23 milyar 651 milyon lira
artarak 2 trilyon 438 milyar 102 milyon lira oldu.
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Bankacilik sektorunun mevduati
artti

Bankacilik sektérinin toplam mevduati, 22 Aralik ile biten haftada 193,1
milyar lira artarak 15 trilyon 67,4 milyar liraya yukseldi.

Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan haftalik para ve banka
istatistikleri yayimlandi. Buna gore, bankacilik sektorindeki toplam mevduat
(bankalar arasi dahil), 22 Aralik ile biten haftada 193 milyar 149 milyon 191 bin lira
artisla 15 trilyon 67 milyar 433 milyon 752 bin liraya yukseldi.

Ayni donemde bankalardaki TL cinsi mevduat yuzde 1,62 yukselisle 8 trilyon 667
milyar 256 milyon 400 bin lira, yabanci para (YP) cinsinden mevduat ise ytzde 0,98
artarak 5 trilyon 790 milyar 751 milyon 341 bin lira oldu.

Bankalarda bulunan toplam YP mevduati, gecen hafta 210 milyar 169
milyon dolar duzeyinde gergeklesirken, bu tutarin 177 milyar 205 milyon dolari yurt
iginde yerlesik kisilerin hesaplarinda toplandi.

Yurt ici yerlesiklerin toplam YP mevduatinda, parite etkisinden arindirilmis veriler géz
onunde bulunduruldugunda 22 Aralik itibariyla 408 milyon dolarlik artig gorulda.

Taksitli ticari kredi miktar artti

Mevduat bankalarindaki tiketici kredileri, gegen hafta yluzde 1,18 artarak 1 trilyon
412 milyar 101 milyon 782 bin lira oldu. Ayni donemde taksitli ticari krediler yuzde
1,16 yUkseligle 1 trilyon 246 milyar 587 milyon 819 bin lira, kredi kartlari bakiyesi ise
yuzde 1,89 artisla 1 trilyon 461 milyar 129 milyon 411 bin liraya ¢ikti.


https://www.ekonomim.com/finans/doviz/usd-trl-amerikan-dolari-turk-lirasi

Mevduat bankalarindaki tuketici kredilerinin 395 milyar 628 milyon 194 bin lirasi
konut, 70 milyar 905 milyon 638 bin lirasi tasit ve 945 milyar 567 milyon 950 bin lirasi
diger kredilerden olustu.

Bankacilik sektoranan TCMB dahil toplam kredi hacmi de 22 Aralik ile biten haftada
103 milyar 597 milyon 387 bin lira artarak 11 trilyon 48 milyar 70 milyon 26 bin liraya
yukseldi. Toplam kredi hacmi, gegen yilin ayni donemine gore yuzde 53,27 artis
kaydetti.
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Doviz mevduati 1,08 milyar dolar
artti

Yurt igi yerlesiklerin déviz mevduati bir haftada 1 milyar 77,30 milyon

dolar artisg gosterdi.
= T—

Tuarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) téraflndan aciklanan verilere gore, bir
onceki hafta 176 milyar 127,6 milyon dolar olan yurt ici yerlesiklerin déviz mevduati
22 Aralik ile sona eren haftada 177 milyar 204,90 milyon dolara geldi.

Gercgek kisilerin déviz mevduatlari bir dnceki haftaya goére milyar 568,80
milyon dolar artarak 101 milyar 454,90 milyon dolar olurken, tizel kigilerin déviz
mevduati 508,40 milyon dolar artarak 75 milyar 749,90 milyon dolara yukseldi.

Yurt ici yerlesiklerin parite etkisinden arindiriimis toplam yabanci para mevduati 408
milyon dolar artti. Parite etkisinden arindirildiginda gergek kigilerin doviz mevduatlar
180 milyon dolar artarken, tuzel kisilerin doviz mevduatlari 229 milyon dolar artig
gOsterdi.
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KKM'den 30 milyar liralik ¢ikis

Kur korumali TL mevduat ve katilma hesaplarindaki tutar dususu
surerken; KKM gecen hafta 30,41 milyar TL dususle 2,62 trilyon TL oldu.

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumunun (BDDK) haftalik bulteninde yer alan
bilgilere gore, kur korumali TL mevduat ve katilma hesaplari 2 trilyon 682 milyar
TL'den 2 trilyon 651,8 milyar TL'ye geriledi.

Ayni haftada krediler 11 trilyon 374 milyar TL'den 11 trilyon 479,5 milyar TL'ye,
mevduat 14 trilyon 466 milyar TL'den 14 trilyon 674 milyar TL'ye yukseldi.

Tuketici kredileri 1 trilyon 481 milyar TL'den 1 trilyon 497,9 milyar TL'ye, bireysel
kredi kartlar 1 trilyon 80 milyar TL'den 99,8 milyar TL'ye cikti.

Takipteki alacaklar ise 175,7 milyar TL'den 175,1 milyar TL'ye geriledi.

Veriler 22 Aralik ile biten haftayi kapsiyor.
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Moody's takvimi agikladi: 2024'un ilk

degerlendirmesi Turkiye i¢in

Moody's, 2024 takviminde Turkiye raporu icin ilk tarihi 12 Ocak olarak
belirledi. Kredi derecelendirme kurulusu, 15 Aralik'ta Turkiye icin
guncelleme yapmamis, 19 Aralik'ta aboneleriyle Turkiye'ye yonelik rapor
paylasmisti.

W’I

|

|

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, 2024 yilinda Turkiye igin iKi
kredi notu gézden gecirme tarihi belirledi.

Foreks'in haberine gore; takvimde, Moody's'in Turkiye icin ilk rapor tarihi 12 Ocak
2024, ikinci rapor tarihi 19 Temmuz 2024 olarak aciklandi. Turkiye, Moody's
takviminde 2024 yilinda degerlendirecegi ilk Ulke olarak yer alyor.

2023 yih takviminde 15 Aralik olarak gorulen rapor aciklama tarihinde Moody's,
Tarkiye icin kredi notuyla ilgili bir degerlendirme yayimlamadi.

Moody's bu tarihin ardindan agikladigi "Kredi Goérusu" raporunda, Turkiye'nin not
gOrunimunun "duragan" oldugunu hatirlatarak, "Siki parasal durusun sirdurtlmesi
ve ucret anlasmalarinin TCMB'nin enflasyonu énemli 6lglide digtirme hedefiyle
uyumlu olmasi halinde goérinim pozitife gevrilebilir" degerlendirmesinde bulundu.

Moody's'in Turkiye i¢in kredi notu "duragan” gérunum ile "B3" seviyesinde bulunuyor.
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2024 takvimi netlesti
Diger kredi derecelendirme kuruluslarinda Fitch, 8 Mart 2024 ve 6 Eylul 2024, ClI
Ratings, 17 Mayis 2024 ve 16 Kasim 2024 tarihlerini i¢in rapor takvimi belirledi.

Kredi derecelendirme kuruluglarinin agikladiklari tarihlerde bir rapor agiklama
zorunlulugu bulunmuyor. Fitch ve Cl Ratings, s6z konusu tarihlerde genel olarak
rapor yayimlarken, S&P Global ve Moody's, belirlenen tarihleri rapor agiklamadan
pas gegebiliyor.

Tarkiye'nin kredi notu gérinimuna Fitch 8 Eylul 2024'te "negatif"ten "duragan"a, S&P

Global 30 Kasim 2024'te "duragan"dan "pozitif'e ylikseltti. iki kurum da kredi notunu
"B" olarak teyit etti.
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Merkez Bankasi PPK ozeti:
Enflasyon beklentilerinde sinirl
lyilesme basladi

Merkez Bankasi Para Politikasi Kurulu toplanti 6zetinde, enflasyon
beklentilerinde sinirl iyilesmenin bagladigi belirtilirken; "Kurul

enflasyonun orta vadede ylzde 5 hedefine ulastiracak parasal ve
finansal kosullari saglayacak sekilde belirlemeye devam edecek" denildi.

Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Para Politikasi Kurulu (PPK) toplanti
Ozetinde, "Kurul, politika kararlarini parasal sikilastirmanin birikimli ve gecikmeli
etkilerini de dikkate alarak, enflasyonun ana egilimini geriletecek ve orta vadede
yuzde 5 hedefine ulastiracak parasal ve finansal kosullari saglayacak sekilde
belirlemeye devam edecektir” ifadesine yer verildi.

TCMB'nin 21 Aralik 2023 tarihli PPK toplanti 6zetinde, Kurul'un dezenflasyonun tesisi
igin gerekli parasal sikilik duzeyine onemli l¢ude yaklasildigini degerlendirerek
parasal sikilagtirma hizini yavaglattigina vurgu yapilarak, "Kurul, parasal sikilagtirma
adimlarini en kisa zamanda tamamlamayi1 ongormektedir. Fiyat istikrarinin kalici
tesisi igin gerekli parasal sikiligin ise gerektigi muddetce surdurilecegi
degerlendirilmistir" denildi.

PPK 6zetinde soyle denildi:

Klresel enflasyon yakin donemde gerileme gosterirken, halen uzun donem
ortalamalarinin ve merkez bankalarinin hedeflerinin Gzerinde seyretmektedir. Bir
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onceki Para Politikasi Kurulu (PPK) toplanti donemine gore tuketici enflasyonu
gelismis Ulkelerde yuzde 3,36 duzeyinden yuzde 2,67 seviyesine, gerilerken,
gelismekte olan Ulkelerde ise Rusya’da meydana gelen yukselisin etkisi ile yizde
6,08 dlzeyinden yuzde 6,16 dizeyine sinirl artis kaydetmistir (1). Bu baglamda
enflasyon, gelismis Ulkelerde ylzde 2; gelismekte olan Ulkelerde ise ortalama ytzde
3,5 olan hedeflerin GUzerinde seyretmeye devam etmektedir. 2023 yili son ¢eyrek
ortalama yillik enflasyonun, gelismis ekonomilerde yuzde 3,2, gelismekte olan
ulkelerde ise ylizde 6,4 seviyesinde gergeklesmesi beklenmektedir. Ote yandan
cekirdek enflasyon, bir 6nceki PPK donemine gore gelismis Ulkelerde ylzde 3,97’den
yuzde 3,76’ya, gelismekte olan Ulkelerde ise ylzde 6,50’den ylzde 6,48’e
gerilemistir. Amerika Birlesik Devletleri (ABD) ve Euro Bolgesi’nde 2023 yili son
ceyrek ortalama yillik enflasyon beklentisi, sirasiyla yuzde 3,2 ve yuzde 2,9 iken;
cekirdek enflasyon beklentisi sirasiyla yuzde 3,5 ve yuzde 3,9 seviyesindedir.

Emtia fiyatlari son dénemde genele yayilan bir dusus sergilese de jeopolitik riskler,
finansal kosullar ve arz yonlu faktorler petrol fiyatlarinda oynakhgdin surmesine yol
acmaktadir. Varil basina Brent petrol fiyatlari bir 6nceki PPK toplantisindan bu yana
73-83 ABD dolari bandinda hareket sergilerken, Avrupa dogal gaz fiyatlari igin
gosterge niteliginde olan TTF'de (Title Transfer Facility) ise asagi yonla bir seyir
izlenmistir. Emtia Fiyat Endeksinin mevcut seviyesi, son on yilin ortalamasinin yuzde
25,6 Uzerindedir. Endeks gecen yil ulastigi en ylksek seviyeye gore yuzde 29,0
oraninda gerilemistir. Benzer sekilde gegen yil ulastigl tepe noktasina gore yuzde
15,9 gerileme kaydeden Tarimsal Emtia Fiyat Endeksi, son on yilin ortalamasinin
yuzde 10,1 Gzerindedir. Bu durum, gidanin tuketici sepeti icerisindeki yuksek payi
nedeniyle enflasyon Uzerinde halen etkili olmaktadir.

Cekirdek enflasyonun ve enflasyon beklentilerinin yliksek seviyeleri kiresel
enflasyonun bir stire daha merkez bankalarinin hedeflerinin Gzerinde seyretmeye
devam edecegini ima etmektedir. Buna karsin, ABD Merkez Bankasi (Fed) basta
olmak Uzere gelismis Ulke merkez bankalari iletisimlerinde 6zellikle ¢ekirdek
enflasyondaki dususe vurgu yaparken, orta vadeli enflasyon tahminlerini de
dusurmuslerdir. Bunun sonucunda, 2024 yilinda faiz indirimlerinin daha erken
baslayabilecegi yoninde beklentiler glglenirken, politika faizlerinin olasi seyrine
iligkin 6ngoruler de asagi yonlu guncellenmigtir. Takip edilen 12 gelismis ulke merkez
bankasi son 22 ayda toplamda 172 toplanti yapmig, bu toplantilarin 107 tanesinde
politika faizleri artinimistir (2). Ayni dénemde takip edilen 15 gelismekte olan ulke
merkez bankasi toplamda 254 toplanti yapmis, bu toplantilarin 107 tanesinde politika
faizleri artinimigtir. Uygulanan para politikasinin sonucunda kiresel finansal kosullar
onemli oranda sikilasirken, son donemde faiz artirim kararlarinin frekansi azalmis ve
birgok gelismig ve gelismekte olan ulke merkez bankasi parasal sikilagsma
sureglerinin sonuna ulagsmistir. Rusya’da enflasyonun artis egiliminin sirmesi
nedeniyle merkez bankasi faiz artirmaya devam etmistir. Bununla birlikte, tiketici
enflasyonunda meydana gelen dusus ile Brezilya, Peru, Sili ve Macaristan merkez
bankalari faiz indirim sureclerine devam ederlerken, Kolombiya Merkez Bankasi da

15


https://www.ekonomim.com/finans/petrol/brent-petrol

uzun bir sure sonra ilk defa politika faizini indirmistir. Enflasyonun seviyeleri ve
merkez bankalarinin politika iletigsimleri goz onune alindiginda, s6z konusu
ekonomilerde politika faizlerinin diisen enflasyona gére ayarlanmaya devam edecegi
ancak parasal sikiligin enflasyondaki disus egilimini stirdlrecek sekilde korunacagi
beklenmektedir.

Klresel buyume gorinimundeki yatay seyre ragmen, isgucu piyasalarindaki sikilik
devam etmektedir. Turkiye’'nin dis ticaret ortaklarinin ihracat paylariyla
agirhklandirilan karesel buyume endeksi bir 6nceki PPK toplantisi donemine kiyasla
oldukga sinirli bir dizeyde azalis kaydetmistir. Endeksin 2023 yili igin tahmin edilen
buyume orani ocak ayindaki dip seviyenin yaklagik 0,3 puan tzerinde olup yuzde 1,6
dizeyindedir. S6z konusu endeksin 2022 yilindaki ylizde 3,5 olan biylime orani g6z
onune alindiginda, Turkiye'nin dis talebini etkileyen kiresel buylime goérinimunde
yillik bazda kayda deger bir yavaslama gézlenmektedir. Ote yandan, Kiiresel
Satinalma Yoneticileri Endeksi (Purchasing Managers' Index- PMI) verilerinin kasim
ayinda sinirli da olsa yukseldigi gorulmektedir. Kasim kiresel imalat sanayi PMI
verisi bir dnceki aya gore 0,5 puan, kuresel hizmetler PMI verisi ise 0,2 puan artmis
ve anilan veriler sirasiyla 49,3 ve 50,6 duzeylerinde gerceklesmistir. Boylece, kuresel
bilesik PMI gostergesi kasim ayinda bir dnceki aya kiyasla 0,4 puan yukselerek 50,4
olmustur. Kuresel PMI verilerindeki artis hem gelismis hem de gelismekte olan
ulkeler kaynakl olarak gerceklesmistir. Ancak kiresel PMI verilerinin ekim-kasim
doénemine ait ortalama degerleri 6nceki geyrek ortalamalari ile karsilastirildiginda,
bahsi gegen verilerde 6zellikle yilin ilk yarisina kiyasla bir gerileme goze
capmaktadir. Ozellikle yilin ilk yarisinda kiresel iktisadi faaliyetin en édnemli itici giic
olan hizmetler sektortiine dair PMI verileri hem gelismis hem de gelismekte olan
ulkeler grubu icin ekim-kasim doneminde belirgin bir sekilde gerilemigtir. Turkiye’'nin
onemli ticaret ortaklarindan Euro Bolgesi'ne ait bilesik PMI gostergesi aralik ayinda
bir dnceki aya gore 0,6 puan azalarak 47 olmus ve esik degerin altinda seyretmeye
devam etmistir. Euro Bolgesi’nde bir dnceki aya kiyasla aralik ayinda imalat sanayi
PMI verisi degismezken, hizmetler PMI verisi 0,7 puan gerilemis ve bahsi gecen
gOstergeler sirasiyla 44,2 ve 48,1 seviyelerinde gergeklesmistir. Uger aylik dénemler
itibariyla degerlendirildiginde Euro Bolgesi bilesik PMI verisi yilin son ¢ceyreginde bir
onceki ceyrege gore 0,5 puan gerileyerek 47 olmustur. Bu durum Euro Bdlgesi'nde
iktisadi faaliyette Gclincl ceyrekte yasanan durgunlugun yilin son ¢eyreginde de
devam ettigine isaret etmektedir. Cin ekonomisinde ise, bilesik PMI verisi kasim
ayinda hem imalat sanayi hem de hizmetler sektoru kaynakl olarak 1,6 puan
yukselerek 51,6 olmustur. Bununla birlikte, Cin bilesik PMI verisinin ekim-kasim
ortalamasi bir dnceki geyrege gore 0,7 puan gerilemis ve 50,8 dlzeyinde
gerceklesmistir. Bu gelismeler gergevesinde, kuresel iktisadi faaliyette tGglncu
ceyrekte yasanan yavaslamanin son ¢eyrekte de devam ettigi ve kiresel ekonominin
Uclncl ¢eyrege benzer bir blyime goérinimu sergiledigi tahmin edilmektedir.

Gelismis ulke merkez bankalarinin daha uzun bir sure siki para politikasi durusunu
surdurecegi beklentisinin yani sira, kuresel risk istahindaki dalgalanmalar ve Cin
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ekonomisine yonelik belirsizliklerin etkili oldugu agustos-ekim doneminde (31
Temmuz-03 Kasim 2023) gelismekte olan (lkeler (GOU) hisse senedi piyasalarindan
54,6 milyar dolar, tahvil piyasalarindan ise 5,4 milyar dolarlik net ¢ikig gozlenmigtir.
Takip eden dénemde, ABD’de enflasyonun ekim ayinin ardindan kasim ayinda da
dUsuslnu surdurerek yuzde 3,1 seviyesine gerilemesine ek olarak Fed’in aralik
toplantisindaki iletisiminin etkisiyle kiresel risk istahinda kayda deger bir toparlanma
g6rilmistir. Bunun sonucunda, 6 Kasim-8 Aralik arasindaki 5 haftada GOU hisse
senedi piyasalarinda 15,9 milyar dolar, tahvil piyasalarinda ise 3,6 milyar dolarlk
portfoy girisi gerceklesmisgtir.

Son dénemde gelismis Ulkelerde ¢ekirdek enflasyon egilimindeki distsin istikrar
kazanmasi ve arz yonlu baskilarin azalmaya devam etmesi, emtia fiyatlarinin disuk
seyri ile birleserek kuresel enflasyon géorinimunun iyilesmesine neden olmustur.
Jeopolitik riskler, parasal sikihgin dizeyi ve gelismis Ulke merkez bankalarinin faiz
indirim sureclerine baslama zamanlamasi, 6nimuzdeki donemde kiresel ekonominin
seyri agisindan belirleyici olacaktir.

Ocakta enflasyon, licret ayarlamalar etkisiyle ylikselecek

Tuketici fiyatlar kasim ayinda yuzde 3,28 oraninda yukselmis, yillik enflasyon 0,62
puan artigla yuzde 62,0 olmustur. Kasim ayinda sinirli bir artis kaydeden manset
enflasyon son Enflasyon Raporu'nda sunulan gérinimle uyumlu seyretmektedir.
Dogal gazda bedelsiz kullanim sinirinin (ilk 25 metrekup) asiimasiyla, dogal gaz
kaleminden aylik tiketici enflasyonuna gelen etki tahminlerle uyumlu gercekleserek
1,01 puan olmustur. Dogal gaz etkisi hari¢ tutuldugunda tlketici fiyatlari artis
oranindaki yavaslama egilimi surmustur. Doviz kurlari istikrarli seyrederken, kuresel
enerji fiyatlari eylll ay1 sonlarinda ulastigi seviyelerden gerilemeye devam
etmektedir. Buna karsin, yurt ici talebin mevcut seviyesi, hizmet fiyatlarindaki katilik
ve jeopolitik riskler enflasyon baskilarini canli tutmaktadir.

Alt gruplarin yillik enflasyona katkilari, enerji grubunda 1,74 puandan 3,13’e (1,39
puan artig); alkol, titin ve altin gruplari toplaminda 2,59 puandan 2,90’a (0,31 puan
artis); hizmet grubunda 23,4 puandan 23,5’e (0,16 puan artis) ylkselirken, gida ve
alkolsuz igecekler grubunda 17,8 puandan 17,0’a (0,84 puan azalis) ve temel mal
grubunda 15,8 puandan 15,4’e (0,40 puan azalig) gerilemigtir.

Gida ve alkolsuz igecekler grubu fiyatlari kasim ayinda ylzde 2,78 oraninda artis
kaydederken bu grupta yillik enflasyon 4,83 puan duserek ylizde 67,2 olarak
gerceklesmistir. Mevsimsellikten arindiriimis verilerle, meyve fiyatlarinda ilimh
yukselis ve sebze fiyatlarinda ise gerileme kaydedilmistir. Taze meyve ve sebze harig
gidada ise fiyat artislar gictinud korumustur. Diger islenmemis gida grubunda
bakliyat, piring ve beyaz et kalemleri kasim ayinda fiyat artiglariyla éne ¢ikmigtir. Bu
dénemde, iglenmis gida grubunda aylik artis gl¢lenmis, sut ve sat Granleri, islenmis
et Urlnleri, kati-sivi yaglar ile konserve sebze urunlerindeki fiyat yukselisleri dikkat
cekmistir.
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Eneriji fiyatlari kasim ayinda yuzde 9,98 oraninda yukselmis, grup yillik enflasyonu
9,58 puan artisla yuzde 21,2 olmustur. Kasim ayinda, 25 metre kupu bedelsiz olarak
kullandirilan dogal gaz kaleminde tuketim artisina paralel olarak sepete yansiyan
fiyatlar ylkselmeye devam ederek enerji grubu fiyatlarini yukari yonla etkilemeyi
surdurmustur. Bu gergevede, kasim ayinda dogal gaz kalemi aylik manget
enflasyonu 1,01 puan yukariya ¢ekmigtir. Dogal gazin aylik enflasyon Uzerindeki
katkisinin aralik ayinda zayiflayacagi 6ngorulmektedir. Ham petrol fiyatlarindaki
gelismeleri takiben bu donemde akaryakit fiyatlari yuzde 1,06 oraninda gerilemistir.
Klresel enerji fiyatlarina paralel bir sekilde kati yakitlarda fiyat artisi yuzde 1,95 ile
yavaslamis, bu donemde tlp gaz fiyatlari ise yataya yakin seyretmistir. Kasim ayinda
sebeke suyu fiyatlarindaki artis yuzde 2,90 ile dnceki aya kiyasla belirgin dlgtide
yavasglamistir.

Hizmet grubu fiyatlari kasim ayinda yuzde 2,76 oraninda artmis, grup yilhk
enflasyonu 1,06 puan yukselerek yuzde 89,7 seviyesine ulagmistir. Yillik enflasyon
lokanta-otel alt grubunda gerilerken, kira basta olmak Uzere diger alt gruplarda
yukselmistir. Hizmet grubu kira hari¢ incelendiginde, yillik enflasyonun yataya yakin
seyrettigi gozlenmektedir. Kira alt grubunda aylik bazda artigin yuzde 5,97 ile bir
onceki aya kiyasla hiz kesmesi dikkat gekmis, diger taraftan alt grup yillik enflasyonu
5,14 puan yukseligle ylizde 105,8 olarak gerceklesmistir. Cep telefonuyla yapilan
gorusme ve internet Ucretlerinde devam eden yukseliglerle, haberlesme
hizmetlerinde aylik fiyat artigi yuzde 5,20 ile guglenmis, alt grup yillik enflasyonu
yuzde 60,6 olmustur. Lokanta-otel alt grubunda yemek hizmetlerinde aylik fiyat artigi
yavaslarken, konaklama fiyatlarindaki disis devam etmigtir. Diger hizmetler alt
grubunda kasim ayinda fiyatlar yizde 1,73 ile ihmli bir oranda artarak bu grupta
yavaslamanin sirduguine isaret etmistir. Akaryakit fiyatlarindaki gerilemenin de
etkisiyle ulastirma hizmetlerinde fiyatlar gérece yatay seyretmistir.

Temel mal grubu yillik enflasyonu 0,81 puan dususle yuzde 52,2 olmustur. Alt gruplar
bazinda incelendiginde, fiyat artisinin dayanikli mallarda dnceki aya benzer sekilde
sinirll bir oranda gercgeklestigi, giyim ve ayakkabida ise mevsimsel egiliminin aksine
geriledigi izlenmistir. Yillik enflasyon, dayanikli mallarda gerilerken diger alt gruplarda
yukselmigtir. Dayanikli mal (altin hari¢) alt grubunda fiyat artigi yizde 0,66 ile zayif
seyretmis, elektrikli ve elektriksiz ev aletleri fiyatlari gerilerken, otomobil ve mobilya
fiyatlar ihmli bir sekilde yukselmistir. Giyim ve ayakkabi alt grubunda fiyatlar ylizde
0,38 oraninda gerilemis, yillik enflasyon 1,62 puan yukselerek yuzde 39,7 olmustur.
Diger temel mallarda fiyatlar yluzde 2,66 ile son iki aya benzer bir oranda ylkselmis,
yillik enflasyon 0,72 puan artarak yuzde 50,1 olarak gergeklesmistir.

Aylik enflasyonun ana egilimindeki disus sirmektedir (3). Mevsimsellikten
arindinimis aylik artiglar kasim ayinda B ve daha belirgin olarak C gostergesinde
yavaslamistir. Bu goérinam, yayilim endeksi, Medyan ve SATRIM goéstergelerinde
g6zlenen dusugler ile de teyit edilmektedir. Mevsimsellikten arindiriimis B ve C
endekslerinin U¢ aylik ortalama artislari 2022 yilinin subat ayinda sirasiyla ylzde
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8,79 ve yuzde 8,65 ile en yuksek noktasina gikarken, 2023 yili kasim ayi itibariyla
siraslyla yuzde 3,49 ve yuzde 3,61 seviyelerinde gergeklesmistir. Kasim ayinda B ve
C endeksinin mevsimsellikten arindiriimig artis oranlari ise, sirasiyla yuzde 2,56 ve
yuzde 2,57 olarak olgtlmustur. Tuketici enflasyonu yayilim endeksi kasim ayinda
azalis egilimine devam etmis, ekim ayinda tarihsel ortalamanin 1,4 standart sapma
Uzerinde olan deger 0,5 standart sapmaya gerilemigtir.

Oncii gbstergeler, enflasyonun ana egiliminde kasim ayindaki seviyelerin
korunduguna isaret etmektedir. Oncii verilere gére, aralik ayinda enerji grubu fiyat
artigi yuksek olmakla birlikte bir dnceki aya kiyasla yavaslamaktadir. Bu gelismede
dogal gaz kalemi etkili olmaktadir. Bununla birlikte, mevsimsel tuketim artisina bagl
olarak bedelsiz kullanim miktarini asan kullanimlarin élgilen fiyatlara yansimasiyla
kasim aylik enflasyonunu 1,01 puan yukari ¢eken etkinin aralik ayinda 0,33 puan
civarina gerileyecegi tahmin edilmektedir. islenmis gida alt grubunda ise 6nceki aya
kiyasla fiyat artiglarinda yavaglama gozlenirken, islenmemis gida fiyat artisinda
sebze ve kirmizi et gelismelerine istinaden guglenme gozlenmektedir. Hizmet grubu
aylhk enflasyonunun 6ngéruldigu gibi daha kati bir seyir izleyecegi, temel mal alt
grubunun ise dayanikli tUketim mallari kaynakli olarak bir miktar artis sergileyecegi
ongorulmektedir.

Aylik enflasyon, basta asgari Ucret olmak tzere Ucret ayarlamalari ve zamana bagl
fiyat belirleme egilimi yuksek kalemlerin etkisi ile ocak ayinda yukselecektir.
Enflasyon Raporu tahminlerine de yansitiimis olan aylik enflasyondaki s6z konusu
artisin subat ayi ve sonrasinda yavaslayarak, yilin ilk yarisinda enflasyonun ana
egilimindeki dususe yakin seyredecegdi tahmin edilmektedir.

Yurt ici talepteki dengelenme devam ediyor

Yakin doneme iliskin gostergeler, parasal sikilagtirmanin finansal kogullara
yansimasiyla yurt ici talepteki dengelenmenin devam ettigine isaret etmektedir.
Bununla uyumlu bir sekilde ithalat egilimi zayiflarken dis ticaret dengesi nispeten
olumlu bir gérinim sergilemektedir. Diger taraftan, fiyat indirimleri ve kampanyalar
talepteki dususu sinirlayan unsurlar olmustur.

Ekim ayinda perakende satis hacim endeksi mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis olarak aylik bazda ylzde 2 oraninda artmistir. Perakende satis hacmi
yillik buyumesi 0,5 puan azalisla yuzde 13,7 oraninda gergeklesmis, ¢eyreklik bazda
ise perakende satislar uguncu ¢eyrekte gerceklesen yuzde 0,6 oranindaki artis
sonrasi yatay seyretmigtir. Kampanyalarin yogunlastigi kasim ayinda, kartla yapilan
harcamalardaki yukselis devam etmistir. Mevsimsellikten arindiriimig 6ncu
gOstergeler ise aralik ayinda kartla yapilan harcamalarin artis hizinda yeniden
yavaslama isaretleri vermektedir. imalat sanayi firmalarinin mevsimsellikten
arindirilmis olarak kayith i¢ piyasa siparislerinin dérdincu ¢eyrekte dusus kaydettigi
gorulmektedir. Ana mal gruplarina gére degerlendirildiginde s6z konusu azaligin
dayanikli mal grubunda daha belirgin oldugu gézlenmektedir. Firma goérismeleri de
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sz konusu donemde fiyat indirim kampanyalari ve 6ne g¢ekilen talep gudusunun yurt
ici satislardaki ivme kaybini sinirladigini ima etmektedir. Parasal sikilastirma
sureciyle baslayan dengelenme devam etse de talebin ocak ayinda Ucret
guncellemeleriyle direng gosterebilecegi degerlendiriimektedir. Bu gercevede, talebin
mevcut seviyesi enflasyon Uzerinde bir risk unsuru olarak gértilmeye devam
etmektedir.

Ekim ayinda sanayi Uretim endeksi, mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis olarak
aylik bazda yuzde 0,4 oraninda azalirken takvim etkilerinden arindirilmis olarak yillik
bazda ylzde 1,1 oraninda artmistir. Ceyreklik bazda degerlendirildiginde ise sanayi
uretimi, ekim ayi itibariyla Gguncu geyrege kiyasla yuzde 0,7 oraninda azalmigtir.
Aylk oynakhgi yuksek sektorler diglandiginda, sanayi uretimi geyreklik olarak yuzde
0,2 oraninda azalis gostermistir. Kasim ayinda mevsimsellikten arindiriimig olarak
imalat sanayi kapasite kullanim orani aylik bazda 0,7 puan artarak yuzde 77,5
seviyesinde gergeklesmistir.

Ekim ayi itibariyla mevsimsellikten arindiriimig istihdam 31,8 milyon seviyesinde
gergeklesmistir. Bu donemde mevsimsellikten arindiriimig istihdamda ¢eyreklik bazda
yuzde 0,6 oraninda artis gergeklesirken isgucune katihm orani 0,1 puan azalis
kaydetmistir. issizlik orani ekim ayinda bir énceki aydaki ylizde 9,0 seviyesine gore
0,5 puan azalarak yuzde 8,5 dlzeyinde gerceklesmistir. Yuksek frekansli veriler
isgucu piyasasinda talebin gucunu koruduguna isaret etmektedir.

Ekim ayinda yilliklandiriilmis cari iglemler agigi, dis ticaret agiginda suregelen azalis
egilimine paralel olarak onceki aydaki seviyesine kiyasla 1 milyar dolar dususle 50,7
milyar ABD dolarina gerilemistir. S6z konusu gerileme, ihracattaki artig, altin dis
ticaret agigindaki azalis ve enerji fiyatlarinda yillik bazda devam eden dususun
etkisiyle enerji dengesindeki iyilesme kaynakli olurken, altin ve enerji hari¢ dig ticaret
aciginda artis gozlenmigtir. Kasim ayina iliskin gegici dig ticaret verileri
mevsimsellikten arindiriimis olarak ihracat ve ithalatin aylik bazda azalis kaydettigini
gOstermekte, bununla birlikte ithalat tarafindaki azalisin daha belirgin olduguna ve
yatinnm mali disindaki diger mal gruplarindan kaynaklandigina isaret etmektedir.
Aralik ayi icin yuksek frekansli verilerle beraber degerlendirildiginde tg¢ aylik ortalama
egilim, ihracatta artig, ithalatta ise yatay bir seyrin yani sira yillik bazda gerileme ima
etmektedir. Dayanikli tuketim mali ithalatinin ise kampanyalarla uyarilmasina
ragmen, mevsimsellikten arindiriimis biyumesinin yilin son ¢ceyreginde yavaglamaya
devam ettigi tahmin edilmektedir. Son ¢eyrege iliskin dncl veriler altin ihracatinda
artiga, altin ithalatinda ise tarihsel ortalamalarin Gzerindeki seyrin devamina isaret
ederken, yilliklandirilmig olarak altin dengesindeki iyilesme egilimi sirmektedir.

Ekim ayi itibariyla yilliklandiriimig hizmetler dengesi fazlasi dnceki aydaki seviyesine
gore 0,3 milyar dolar azalarak 51,7 milyar ABD dolari olmustur. Bununla birlikte,
guclu ve yil geneline yayilmis olarak seyreden turizm gelirleri cari dengeye katki
sunmaya devam etmektedir. Seyahat gelirleri yilin ilk on ayinda bir énceki yilin ayni
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donemine gore 5,8 milyar ABD dolari artarak 42,2 milyar ABD dolari seviyesine
ulagsmistir. Yabanci ziyaretgi sayilari da benzer gekilde yilin ilk on ayinda bir dnceki
yilin ayni donemine gore yuzde 12,6 oraninda artarak 44,1 milyon kisi seviyesinde
gerceklesmistir.

Hizmet sektoriinde bir siire daha enflasyon riski bulunuyor

Hizmet sektorinde temmuz ayindan itibaren guglu fiyat artislar kaydedilmektedir.
Yuksek atalet sergileyen hizmet sektériinde aylik artiglar 2022’ye kiyasla ylksek
seyretmektedir. Temel mal ve hizmet gruplarini iceren C endeksinde yillik enflasyon
yaklasik yluzde 70 seviyesindeyken hizmet sektorinde yillik enflasyonun ytzde 90
civarinda oldugu gozlenmektedir. Hizmet sektorune ait yayilim endeksi de tarihsel
ortalamasinin yaklasik yizde 45’i kadar Uzerinde seyrederek, artislarin sektor
geneline yayllmaya devam ettigini gostermektedir.

Yukselmeye devam eden konut fiyatlari, gegcmis enflasyona endeksleme davranigi ve
gayrimenkul piyasasindaki arz-talep uyumsuzluklari, kira artiglarinin yiksek
seyretmesine neden olarak tiketici enflasyonunu olumsuz yénde etkilemektedir.
Diger taraftan, konut fiyatlarindaki artislar yavaslarken, Perakende Odeme Sistemi
(POS) mikro verilerinden takip edilen kiralar ile biyiiksehirler igin online
platformlardan takip edilen veriler kiralarin artis oraninin son donemde yavaslama
egilimi gosterdigine isaret etmektedir. Nitekim, bu gérinume istinaden kira alt
grubunda fiyat artis hizinda kasim ayinda yavaglama gozlenmektedir.

Gida, Ucret ve turizm kaynakl gelismelerden dnemli dlglide etkilenen lokanta ve otel
alt grubunda aylik fiyat artiglari streklilik gdsteren bir gérinim arz etmektedir.
Lokanta ve otel alt grubunu gida fiyatlari kanaliyla son ddnemde yemek hizmetleri
fiyatlari siruklemeye devam etmektedir. Kasim ayinda lokanta-otel grubunda yemek
hizmetlerinde aylik fiyat artisi yavaslarken, konaklama fiyatlarindaki dusus devam
etmis, boylelikle alt grup enflasyonu dnceki aya kiyasla daha tlimh bir gérunim
sergilemistir.

Kira, egitim, saglik ve eglence-kultlr basta olmak Gzere belirli hizmet kalemleri
gecmis tuketici enflasyonuna donuk fiyat belileme davranisi sergileyerek,
enflasyonist etkilerin uzun bir zamana yayilmasina neden olmaktadir. Sozlesmeye
bagl fiyat katiliklarinin oldugu haberlesme hizmetleri de benzer bir etkide
bulunurken, s6z konusu alt grupta fiyat artislarinin giglt seyrini stirdardugu
g6zlenmektedir. Yakin dénem tliketici enflasyonu gergeklesmeleri dikkate
alindiginda, belirli hizmet sektéri kalemlerinde enflasyonun bir sire daha ylksek
seyretme riski bulunmaktadir.

Enflasyon beklentilerindeki gerileme siirliyor

Enflasyon beklentileri ve fiyatlama davranislarinda sinirli bir iyilesmenin bagladigi
degerlendiriimektedir. Fiyatlama davranigindaki gelismeleri izlemek igin takip edilen
gOstergelerden biri olan tuketici enflasyonu yayilim endeksi, fiyati digen urunlerin
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payinin artmasiyla kasim ayinda gerilemeye devam etmistir. Soklarin etkisinin
zayifladig1 donemlerde enflasyonu hizli bir sekilde yavaslayabilen temel mal
grubunda ise yayilim endeksi tarihsel ortalamasina gerilemistir.

Enflasyon beklentilerindeki gerileme surmektedir. Aralik ay1 Piyasa Katilimcilari
Anketi sonugclarina gore cari yil sonu enflasyon beklentisi yizde 67,2’den 1,84 puan
dususle yuzde 65,4; on iki ay sonrasina iliskin enflasyon beklentisi yuzde 43,9'dan
2,71 puan azalisla ylizde 41,2; gelecek yirmi dort ay sonrasina iligkin enflasyon
beklentisi ylizde 25,1’den 0,27 puan gerilemeyle ylizde 24,8 olmustur. Ote yandan,
bes yil sonrasina iliskin enflasyon beklentisi ylizde 12,3’den 0,34 puan yukari
glncellemeyle ylzde 12,6 seviyesine yukselmistir. Enflasyon beklentilerinin
seviyesinin yani sira dagiliminda da kismi bir iyilesme gozlenmigtir. 12 ay sonrasina
iligskin enflasyon beklentilerinin dagilimi, bir dnceki aya kiyasla merkezi egilim
etrafinda artan bir uzlagiya isaret etmektedir.
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Bloomberg'ten asgari ucret yorumu:
Merkez Bankasi politikalari daha da
sikilastirabilir

2024'te uygulanacag! acgiklanan yeni asgari ucret Wall Street'teki bazi
kredi kuruluglarinin Merkez Bankasi'nin enflasyonu dugsurme c¢abalarini
zorlastiraca@i uyarisinda bulundugu bir seviyeye yakin. Bloomberg'e
goére, TCMB politikalari daha da sikilastirabilir.

Calisma ve Sosyal Guvenlik Bakani Vedat Isikhan, asgari Gcrete yizde 49 zam
yapilarak aylik net 17 bin 2 lira olacagini acikladi. A¢iklanan zam orani bu yil iginde
yapilan, hizli fiyat artisina katkida bulunan ve isgtici maliyetini artiran iki zamla
saglanan yuzde 100'den fazla bir artigla karsilastiriliyor.

Enflasyonu diisirme gabalarini zorlastirabilir

Bloomberg'e gore asgari Ucret karari, Turkiye'nin ekonomi politikalarinin gidisatina
dair ipuglari arayan kredi derecelendirme sirketleri ve yatirrmcilarin odaginda yer aldi.
Ulkedeki isguictiniin Ugte birinden fazlasi, asgari Gicret kazaniyor. Bakan tarafindan
aciklanan zam, Wall Street'teki bazi kredi kuruluslarinin merkez bankasinin
enflasyonu distirme ¢abalarini zorlastiracagi uyarisinda bulundugu bir seviyeye
yakin.

Goldman Sachs ve Morgan Stanley, asgari tUcret zamminin ylizde 40 ya da 50'den
daha yuksek olmasi halinde merkez bankasinin politikayl daha da
sikilagtirabilecegini 6ne surdu. Simdiki zorluk, hayat pahaliligi krizi yagayan bir halki,
enflasyonu gelecek yilin sonuna kadar neredeyse yari yariya dusurme gabasinin
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oniine gegmeden nasil yatigtiracagi. Onceki yillardan farkli olarak hiikkiimet 2024 yili
icin sadece tek bir zam planliyor.

Faiz oranlari keskin bir sekilde artti

Gegctigimiz yil neredeyse ceyrek yuzyilin en hizli seviyesine ulasan kronik enflasyon,
halkin satin alma gucund zorluyor ve hukuimeti halk destegini korumak i¢in en diguk
maaglara zam yapmaya sevk ediyor. Mayis ayindaki segimlerden sonra Turkiye'nin
degisen ekonomi ekibinin odak noktasi i¢ talebi sogutmaya déndi ve merkez bankasi
enflasyona kargi koymak igin faiz oranlarini keskin bir sekilde artird1.

Merkez bankasi fiyat artisinin bu yili yizde 65 ile kapatacagini, mayis ayinda yuzde
70'in Uzerine ¢ikacagini ve 2024'U yuzde 36 ile tamamlayacagini 6ngoruyor. Banka,
Haziran ayindan bu yana gdsterge faiz oranini bes katina gikararak yuzde 42,5'e
yukselten ve 6nimuzdeki ay daha da yukseltilebileceginin sinyalini vererek para
politikasini daha geleneksel bir yola itti.
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Cumhurbaskani Erdogan: Oniimuizdeki
donemde enflasyondaki ivme kaybi
daha net gorulecek

Cumhurbaskani Erdogan, "Rakamlar son aylarda enflasyonun atesinin
diismeye basladigina isaret ediyor. Oniimiizdeki ddnemde enflasyondaki
ivme kaybi daha net gorulecektir" ifadesini kullandi.

-~

Cumhurbagkani Recep Tayyip Erdogan, Bestepe'de Muhtarlar Toplantisi'nda
konustu.

Erdogan'in agiklamalarindan satir baslar soyle:

- Oncelikle bu sabaha karsi Kuzey Marmara Otoyolu'nda meydana gelen kazada
hayatini kaybeden 10 vatandasimiza Allah'tan rahmet diliyorum. Yaralanan 59
vatandaslarimizin tedavilerine suratle baslanmistir. Sorusturma titizlikle yarutulayor.
Surlculerimizi daha dikkatli olmaya ¢agiriyorum. Litfen hep birlikte daha sorumlu
davranalim.

- 2024 senesinde 51 ilimizde daha 179 muhtar hizmet binamizin yapimina
basliyoruz. Muhtarlarimizin maasglarini yaptiklari is ile matenasip seviyeye getirdik.
2002'den itibaren muhtarlarimizi her alanda destekledik. Muhtarlar Daire Bagkanhgi
kurduk.

- Muhtarlarimizi kimseye ezdirmeyiz. Buradan igisleri Bakanimiza talimat veriyorum
muhtarliklarimizin ginamaz sartlarina gére yeniden yapilandiriimasina yonelik
c¢alismalari mutlaka gindeme alalim. Biz buralara 'Muhtar bile olamaz.' mansetlerini
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cigneyerek geldik. Muhtarliklarimizin iglevlerinin yeniden dizenlenmesi daha etkin
hale getiriimesi dusunulebilir.

- Dismanlarimiz son 40 yildir PKK ve uzantilari eliyle ayni sinsi ve hain emelin
pesinde kosuyor. Amag bunu topraklarimizdan kaziyip atmaktir. Bugine kadar
emellerine ulasamadilar ama asla da vazge¢gmediler. Biz de son 21 yildir bu
cografyada yasamanin bedelini neredeyse her gun 6dedik ve 6éduyoruz.

"Kararl bir sekilde yolumuza devam edecegiz"

- Asil mesele Ulke iginde birilerinin hala Turkiye'nin bolgesinde neye tekabul ettiginin
farkina varamamis olmasidir. Dis politikadan terérle micadeleye kadar her konuda
bu carpikhgin tezahdrleri ile karsilasiyoruz. Devletimizin Uniter yapisini korumak milli
bekamizin teminati olan tek millet tek bayrak tek vatan tek devlet ilkesini gdzetmek
bizim kirmizi ¢izgimizdir. Bunlarin yipratiimasina firsat veremeyiz.

- Kararli bir gsekilde yolumuza devam edecegiz. Dunyaki risk ve tehditlerin hi¢birine
prim vermedik. Guvenlik ikliminin bozuldugu bir ddbnemde Turkiye yakin tarihinde
onemli terérle micadele harekatlarini gergeklestirmistir. Sinirlarimiz étesindeki
operasyonlarimizi surduruyoruz. Teroristlerin vatan topraklarini o necis ayaklariyla
kirletmesine miusaade etmiyoruz. Teroristleri inlerinde imha ediyoruz. 12 gsehidimiz
oldu, 3 gun icinde 59 teroristi gdmduk. Sehitlerimizin kanini asla yerde birakmadik,
birakmiyoruz. 22 Aralik'tan beri icra edilen harekatlarda 59 terorist etkisiz hale
getirildi.

- Teror orgutu icin kritik Gnemde 70 tesis vuruldu. Bunlarin icinde adeta petrol
rafinerileri var. Durmayacagiz nerelerde bunlar i¢in bu tir kaynaklar varsa onlarin bu
kaynaklarini vurarak yok edecegiz yok ediyoruz. Bu operasyonlarimiza kararlilikla
devam edecegiz. Kuzey Irak'taki operasyon bolgemiz cografi bakimdan gergekten
¢ok zor bir yer. Terdristler bu zorlugu kullanarak 40 yil boyunca ulkemiz topraklarina
rahatca girip ¢iktilar kan doktuler.

- Askerlerimizin operasyon yuruttugu yerler dylesine zor sartlara sahip ki kalici Us
bdlgesini hemen kurmak mumkin olmuyor. Ama durmuyoruz Uzerine Uzerine
gidiyoruz. ingallah baharla birlikte yeni (is bélgelerimizin altyapilarini tamamlayacak,
terdristleri buralara bir daha ayak basamayacak hale getirecegiz. Kuzey Irak'ta kalici
Us bolgeleri igin yollar yaptik. Bugun sinirlarimiz iginde terdr bitme noktasina geldiyse
bunun en 6nemli sebebi Irak ve Suriye sahasinda yuruttigimuaz operasyonlardir.

"Merkez Bankasi rezervlerimiz ulasarak rekor kirmigtir"

- Merkez Bankasi rezervlerimiz tarihinin en yuksek rakami olan 145 milyar 456
milyon dolara ulasarak rekor kirmigtir. Calisanlarimizin ve emeklilerimizin maaslarin
yuksek oranli artisa gittik.

26



- Yuzde 49 artigla 17 bin 2 liraya ¢ikan yeni asgari Ucretle ¢calisanlari enflasyona
ezdirmeme sd6zumuze bir kez daha sadik kaldik. Yeni asgari ucretin igverenlere ve
calisanlarimiza hayirl olmasini temenni ediyorum.

- Enflasyonla mucadelede kesinlikle geri adim atmayacagiz. Rakamlar enflasyonun
atesinin diismeye basladigina isaret etmektedir. Oniimiizdeki dénemde
enflasyondaki ivme kaybi daha net gorulecektir.
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Yabanci geliyor gelmeye de, temkini
elden birakmadan...

¢2)
1=<b

Alaattin AKTAS
29 Aralik 2023 Cuma

Cebinde parasi yoktur gencin ya da ¢ok azdir; sorar sevdikleri “Paran var

mi” diye; “Var” diyerek gegistirmek ister, oysa yoktur da sdyleyemez bir turlt, “Al
al” der teklifte bulunan, cebine sikistirir dg¢ bes kurus, “Harcamasan da yaninda
bulunsun” diye de ekler.

Simdi biz de "Param var" diye ortalikta dolasan gencler gibi miyiz?
Gen¢ olmaya genciz de, paramiz var mi, iste o tartisilir.

En yetkili agizlar bizim paraya, yani dovize ihtiyacimiz olmadigini sOyluyorsa da
neyse ki “Al al yaninda bulunsun” diyenler var.

Her ne kadar ihtiyacimiz yoksa da yabanci yatirimcilar ¢ok yukli olmasa da doviz
getirmeye devam ediyor.

Ne diyelim; halden anlyorlar, eksik olmasinlar!

Temkini elden birakmadan “izahi olmayanin mizahi olur” denir ya... Durum aynen
bdyle. Dovize ihtiyacimiz yokmusg! Ciddi ciddi sGyleniyor bu.

Yabanci yatirimci Turkiye’de portféy yatirimi yaparken tabii ki bizim dévize ihtiyag
duyup duymadigimiza bakmaz. Oyle olsa ya sdylenenleri dikkate alir ve “ihtiyaclari
yokmus ki” der ve hi¢ gelmezdi ya da doviz ihtiyacimizin had safhada oldugunu
gorur ve oluk oluk doviz akitirdi.

Herkes kendi hesabini yapiyor, para kazanabilecegini gordugu yere gidiyor. Yabanci

yatirrmci da son sekiz haftadir kesintisiz olarak para getiriyor. Ama temkini elden
birakmiyor.
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Yabancilar 3 Kasim’da biten haftadan baslayarak 22 Aralik’ta biten haftaya kadar
olan donemde 1.9 milyar dolarlik hisse senedi yatirimi yapti. Bu donemde devlet i¢
bor¢lanma senedine yapilan yatirirm da 1.5 milyar dolar oldu. Yani bu sekiz haftada
net 3.4 milyar dolarlik doviz girisi gerceklesti.

Bu veriler fiyat ve kur hareketlerinden arindiriimis net tutarlari gosteriyor. Verilerin
kaynagdi Merkez Bankasi.

icleri rahat degil
Yabanci gelsin istiyoruz, ¢gunku onlarin getirecegi dovize ihtiyacimiz var, hem de ¢ok,
her ne kadar tuhaf aciklamalarla aksi sOylense de...

Dévizin gelmesini saglayacak sekilde faizi artiriyoruz. iste politika faizi yiizde 42.5,
muhtemelen ocakta ylzde 45'’i de gérecegiz; gosterge faiz de ylzde 38’e yakin ve
politika faizi paralelinde seyrediyor.

Faiz sahane de gelecekte ne olacagina donuk kaygilar yok mu, iste o ylzden
yabanci girisinde doviz yoninden en azindan bir sureligine rahat nefes almamizi
saglayacak bir patlama goéremiyoruz. Simdilik ufak ufak geliyorlar.

Hisse senedi piyasasi ise ¢ok farkli tabii ki. Orada karar vermeyi etkileyen bir dizi
baska etken var. Belki bu fiyatlari alim igin yeterli gormuyorlar, belki bu doéviz kuruyla
girmeyi... Belki ekonominin yeterince buylyemeyecegini ve sirketlerin geleceginin
parlak olmayacagini varsayiyorlar. Dedim ya bu konuda kararlari etkileyecek ¢ok
saylida etken s6z konusu olabilir.

Ama su gercgek dikkat ¢ekici. 15- 22 Aralik haftasindaki 140 milyon dolarlik net giris,
son bes haftalik dénemin en dislk net girisine isaret ediyor. Bir gerileme egilimi mi
yasayacagiz, bunu bir sire sonra goruruz.

Yabanci girisinde son
sekiz hafta (milyon dolar)

H.senedi| DiBS |Toplam
3 Kasim 86 27 113
10 Kasim F 4 i | 138
17 Kasim 119 5 124
24 Kasim 215 97 312
1 Aralik 376| 152 529
8 Aralik 562| 891 1.454
15 Aralik 396| 188 584
22 Aralik 140 34 174
Toplam 1.902| 1.526 | 3.428
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Doviz donusumli KKM’de faiz artti, ¢ikis hiz kesebilir

Doviz dontsumli kur korumall mevduat hesaplarinda asgari faiz kosulu 1 Aralik’ta
esnetilmisti. Daha 6nce politika faizinden az olamayan asgari faizin, politika faizinin
yuzde 85’inden az olamayacadi kurali getirilmisti. Bu da, yluzde 40'lik politika faizine
g6re DDKKM'de asgari faizin yuzde 34 olacagi anlamina geliyordu.

Politika faizinin aralik ayi toplantisinda yuzde 40’tan ylzde 42.5’e ¢ikariimasi
DDKKM’de asgari faizin de artmasi sonucunu dogurdu. Mevcut durumda DDKKM'de
asgari faiz ylzde 36.2 dizeyinde bulunuyor.

Faizdeki bu 2.2 puanlik artisin s6z konusu hesaplarin yenilenmesinde nasil bir tercih
degisikligi yaratacagini kestirmek pek kolay degilse de TL mevduat faiziyle olan
makasin epeyce kapanmis olmasi, bu hesaplardan ¢ikigi yavaslatabilir.

Merkez Bankasi verilerine gore 22 Aralik itibariyla en ¢cok mevduatin bulundugu 32
gunlik vadeyi de kapsayan ug¢ aya kadar vadeli mevduatin yillik bilesik faiz ylizde
52.17'ye ulasti. Bu oran, yuzde 45 dolayinda basit faize denk geliyor. Ylzde 45'ten
yuzde 5 stopaj kesildigi de dikkate alinmali. 22 Aralik’tan sonraki gunlerde likidite
bollugu yuzinden bu faizin bir miktar geriledigi de biliniyor.

Bankadaki TL mevduata yuzde 45 brit, net ylizde 42-43 faiz, doviz donisimli
KKM'ye ise stopaj kesintisi olmadidi icin net yiizde 36.2 faiz... iste makasin bdylesine
daralmis olmasi KKM'deki azalmanin yavaglamasi sonucunu dogurabilir. Gergi KKM
zaten kasimin ikinci yarisindan itibaren onceki haftalara gére daha yavas azaliyordu
ama bu yavaslama daha da belirginlesebilir. 15-22 Aralik haftasinda yasanan gorece
yuksek azalmayi gegici olarak niteleyebiliriz.

KKM yavas yavas azaliyor

(Milyar TL)
Bakiye |Hafta. fark
29 Eyliil 3.303 -1
6 Ekim 3.229 -74
13 Ekim 3.156 -73
20 Ekim 3.070 -86
27 Ekim 3.008 =62
3 Kasim 2.922 -86
10 Kasim 2.839 -83
17 Kasim 2.768 -71
24 Kasim 2.739 -29
1 Aralik 2.714 =25
8 Aralik 2.701 -13
15 Aralik 2.682 -19
22 Aralik 2.652 -30
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Hedef var, plan yok. Bu ne yaman
celiskidir anne

Seref OGUZ
29 Aralik 2023 Cuma

Ekonomik Koordinasyon Kurulu toplanmis, zaman harcamis ve saygideger
bayuklerim su aciklamayi yapmiglar; “Orta Vadeli Programi, kararlilikla uygulamaya
devam ediyoruz.” Oh, sukdr, yuregime serin su serptiniz. Demek ki bir “U donusu”
yokmus. Rasyonel yonde ilerlemeyi surdurecekmisiz.

iyi de OVP’nin enflasyonla ilgili hedefi ne durumda? Secim var diye enflasyonla
micadeleye baslamadiniz bile. Asgari Ucrete %49 zam geldi ama yeniden degerleme
orani %58, kopru otoyol zammi %75, Mayis 2024’te enflasyon zirvesi (!) %70 Uzeri...
Bu meret kendiliginden dismez ki...

iKi SORU iKi CEVAP
Plansiz hedef olur mu?

Plan yoksa hedef, temenniden ibarettir. OVP diyor ki 2026’da enflasyon %8,5 olacak.
Fakat bunun icin ddenmesi gereken bedelden s6z eden yok. Segim ekonomisi de
cabasil... Konfor varken enflasyon dismez. Segim ile ge¢im arasinda sikismis
vatandasa plan iceren hedeften s6z etseniz, ne guzel olur...

Hedefsiz plan olur mu?

Ortalik, plan diye sunulan matematiksiz birtakim metinlerle dolu. OVP’ye bakin, kendi
icinde tutarli ama hayat ile tutarsiz yiginca gelisen sdylem igeriyor. Buyimeden taviz
vermeden enflasyonla mucadele edilecegi gibi... Hedef konusundaki yonetimin
basarisini, 2013’te verilen Cumhuriyetin 100’Gncl yil hedefleri Gzerinden
Olgebilirsiniz. Surada 1 giin kaldi yilin bitimine ve neredeyse tim hedefler, acik ara,
en az 2-3 kat fark gostererek karavana...
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KAYGIDEGER BUYUKLERIM...

Size bu mektubu saygi dolu sézctiklerle ancak kaygi dolu duygularla yaziyorum.
Kendi vataninda parya haline gelen liramizin akibetinden endiseliyim. Herkes ondan
kagmaya basladi. El parasina, KKM’ye, dolara siginiyor. Altina otoya konuta borsaya
kaciyor.

Liramiza sahip ¢ikmasi gereken MerkeZz'in elinden gelen bu kadar... Bagimsiz degil,
faizi zorla yonetebiliyor, bu ylzden lira, kafasini suyun Ustlinde dahi tutamiyor. Ha bir
Su yutup duruyor.

Kaygideger buyuklerim; kaygilarim yersiz degil. Daha dnce dolar alip basini gittiginde
basimiza gelenleri hatirliyorum.

Kaygideger buyuklerim; abarttigimi sanmayin, endigeliyim.
Kaygideg@er buyulklerim; dolarizasyona benzin tagiyoruz.

Kaygideger buyuklerim; dolarla maas almiyorum ama maasi ile dolar almaya
kosanlar hayli fazlalasti etrafimizda.

Kaygideger buyuklerim; ‘ne guzel dolar arttikga cari acgik azaliyor’ diyenlere
kanmayin, ihra¢ mal maliyeti artiyor.

Kaygideger buyuklerim; ekonominin gidisatindan, Glkemin geleceginden hayli
endigeliyim. Maruzatim budur.

EN DERIN KAYGILARIMLA...
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Abdulkadir Selvi

Irak’a tampon bolge kurulmal

PKK’nin ilk eylemi olan Semdinli-Eruh baskinindan sonraydi. Turgut Ozal'la Van'a
gitmistik.

Oradan biz karayoluyla, Ozal helikopterle Semdinli'ye gecti. Ozal, bir askeri birligin
oniinde parmagiyla Semdinli daglarini géstererek, “Ug bes ¢apulcuya firsat
vermeyecegiz” demisti. Bu isi capulcu isi olarak gérmustiik. ik digme yanhs
iliklenmisti. Sonradan Ozal Kirt sorununa c¢ok kafa yordu. PKK ile sinirlarimizin
otesinde mucadele etmek gerektigi ve bunun icin de Irak sinirimizdan igeride tampon
bdlge kurulmasi fikrine geldi. Rahmetli Muhsin Yazicioglu da o yonde bir rapor
sunmustu.

DEAS ve PKK’nin Reyhanli ve Gaziantep’teki kina gecesine saldirilari, Ankara Gar
katliami ve Surug’taki canli bomba eyleminden sonra Turkiye, terérle micadelede
konsept degisikligine gitti. Terort kaynaginda yok etme konsepti kapsaminda
Suriye’de Firat Kalkani, Zeytin Dali ve Baris Pinari Harekatlari gergeklestirildi. Suriye
sininmizda tampon bolge olusturuldu. Milat 2016 yilidir. Bu konsept basarili oldu.

Irak’ta ise gegcici ve kalicl Us bolgelerimiz var. Ama son saldiri da gosterdi ki, bizim
Irak’ta da tampon bdlgeler kurmaya ihtiyacimiz var.

12 SEHIT VERDIGIMIiZ SALDIRI

SIMDiI gelelim 12 sehit verdigimiz saldiriyla ilgili olarak glindemdeki sorulara. Milli
Savunma kaynaklarindan edindigim bilgileri paylasacagim.

- 12 sehit verdigimiz saldirida sizma girisimi iddia edildigi gibi 50-100 kisiden olusan
gruplarla degil, magaralarda saklanan kuigtk gruplar tarafindan havanin agir, yogun
sis ve kar yagisi, tipi sebebiyle goriisiin 5-10 metreye kadar disttgu, IHA/SIHA’larin
ve termal sistemlerin de kullaniimasinin imkansiz oldugu durumda gergeklestiriimigstir.
ileri hatta bulunan birliklerimizin kahramanca mevzilerini savunmasi ve gatismaya
takviye giden komando birliginin basindaki tabur komutani yaralanmig olmasina
ragmen komutayi birakmamasi sayesinde terdristlerin asil amaci engellenmisgtir.
Sizma girisiminde bulunan terdristlerin tamami etkisiz hale getirilmigtir.
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SEHIT HABERLERI GEC VERILDI IDDIASI

ik saldirinin oldugu 22 Aralik gecesinden itibaren sosyal medya hesaplarindan
dolagima sokulan bir iddia da sehit haberlerinin geg verildigi yonundeydi. Bu iddianin
arkasinda PKK teror orgutu ve yabanci istihbarat servislerinin oldugu bir gergek.

Peki Milli Savunma kaynaklari bu konuda ne diyor?

- Sehit- yaral haberleri 6nce gerekli tedbirler alinmak suretiyle ailesine verilmekte,
akabinde kamuoyu ile paylasiimaktadir. Aileye haber veriimeden ve tedavisi devam
edenlerin durumu netlesmeden kamuoyu ile paylasiimamaktadir.

SEHIT HABERLERI GIZLENDI Mi?
Peki sehit haberleri gizlendi mi? iste yaniti:

- iletisimin bu kadar hizli ve kolay oldugdu bir cagda sehit haberlerinin gizlenmesi
mumkun degildir ve bdyle bir gaba asla olmamistir. Zira gergekler er ya da ge¢ ortaya
cikacaktir. 22 Aralik aksami bazi sosyal medya hesaplarinda iddia edildigi gibi
Pence-Kilit Operasyon bolgesinde agiklananlarin diginda sehit askerimiz yoktur.
Sehitlerimizin saklandigini iddia etmek terér orgutunun agziyla konusmaktir.

SON SALDIRIDA IHMAL VAR MI?

Dunyanin higbir ordusu bu tir sorulara cevap vermez. Ama Turk Silahli Kuvvetleri
veriyor. Bence dogru olani da yapiyor.

- TSK’da meydana gelen olaylar sonrasinda derhal idari tahkikat kurularak inceleme
yapilir ve sorumlulugu ve kusuru olanlar hakkinda islem yapilir. Bu olayda da idari
tahkikat ve inceleme baslatiimis olup olay her yonuyle incelenmektedir.

ISLAM KARSITI EYLEMLERDE ARTIS TEHLIKE ISARETI

AVRUPA'da irkgilik ikinci Diinya Savasi dncesine benzer bir sekilde tehlikeli olarak
tirmaniyor. isin Gziicl olan diger bir yoni ise, irkgilik islam digsmanhigi Gizerinden
yukseliyor. Kur'an-1 Kerim’in yakilmasi ve camilere yonelik saldirilarda korkung bir
tirmanis s6z konusu. Bunu gelecek agisindan ¢ok buyuk bir tehlike olarak goruyor ve
arkdyorum. CUnku veriler korkung bir tirmanis oldugunu goésteriyor.

Disisleri Bakanhgr'nin tespitlerine gore 2023 yilinda Bati Avrupa’da Kur'an-1 Kerim’e
karsi 507 saldiri gergeklesti. Oysa 2022 yilinda Avrupa’da toplam 15 kez Kur'an-i
Kerim yakilmigti.

Bir yilda buyuk artis var. Bu tek basina olacak bir sey degil. Belli ki organize bir yapi
s6z konusu. Aynen ikinci Diinya Savasi éncesindeki artan irkcilik faaliyetlerinde
oldugu gibi.
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Yine 2023 yili iginde, Avrupa’da bulunan camilere 68 saldiri yapildi. 2022’de 34
camiye saldirida bulunulmustu. Orada da ylzde yuz bir artis artis s6z konusu. 2023
yilinda yasanan artis, Avrupa’da islam karsithiginin ulasti§i vahim diizeyi gosteriyor.

TURKIYE CABA GOSTERIYOR

Turkiye, islam karsiti eylemlere karsi diinya capinda ciddi bir calisma ydriitiiyor.
Islam diinyasi iginde sadece Turkiye bu gabayi gésteriyor dersem

yeridir. Cumhurbagkani Tayyip Erdogan liderliginde Disisleri Bakani Hakan Fidan’in
gayretleri cok 6nemli.

- Turkiye, failler hakkinda cezai iglemlerin baslatilmasi igin diplomatik girisimlerde
bulunuyor. Vatandaglarimiza hukuki destek saglaniyor.

- islenen sucgun diisiince 6zgurlugiiyle alakasi olmadidi karar alicilara ve
kamuoyularina anlatiliyor.

- Konuya kalici ¢éziim bulunabilmesi, islam karsiti eylemlerin sug sayiimasi icin
diplomatik gaba harcaniyor.

TURKIYE'NIN GIRISIMLERI SONUCUNDA

- Bu gabalar sonugsuz kalmiyor. Tarkiye'nin girisimleri sonucunda,
Danimarka’da “dini toplumlar igin 6zel dnemi haiz metinlere uygunsuz sekilde
muamele edilmesini” sug¢ olarak tanimlayan yasa 14 Aralik ginu yaruarlage girdi.

- NATO (yeligi glindemde olan isveg'te hiikiimet, gerekli dnlemlerin alinmasi
amaciyla bir Sorusturma Grubu olusturdu. 2022’de Malmd’de gergeklestirilen Kur'an
yakma eyleminin faili olan Rasmus Paludan igin “etnik ve ulusal gruba karsi

tahrik” sucundan tutuklama karari verildi. Irakli Salwan Momika isimli sahsin isveg'ten
sinirdigi edilmesi karari alindi.

ULUSLARARASI ZEMINLERDE

Turkiye, islam diismanh@ina kargi cabalara BM, AGIT, IiT ve Avrupa Konseyi gibi
uluslararasi platformlarda da 6nculik ediyor.

- Kur'an-1 Kerim’e yapilan saldirilari kinayan bir karar, 12 Temmuz'da BM insan
Haklari Konseyi 53. Oturumu’nda kabul edildi. Kur'an-1 Kerim’e karsi saldirilar dini
nefret olarak tanimlandi.

- 25 Temmuz'da ise yine Turkiye'nin ¢abalari sonucunda BM Genel Kurulu’nda,
kutsal kitaplara yonelik her tirlt siddet eylemini uluslararasi hukukun ihlali olarak
degerlendiren bir karar kabul edildi.
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Bu karar 6nemli ¢inku Kur'an-1 Kerim’e yonelik saldirilarin dini nefret ve uluslararasi
hukukun ihlali olarak tanimlanmasi, bundan sonra atilacak adimlar icin muktesebat
olusturuyor.

- islam igbirligi Teskilati tlkelerinin ortak bir pozisyon almasi icin Tirkiye biiyiik bir
¢aba harciyor.

Son cumle olarak...

lyi ki Trkiye var...
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Esfender KORKMAZ

2024 ne getirecek? (Beklentiler
riskler) (Il)

Dun bu késede 2024 enflasyon tahminini vermigtim. Gecmis yillarla ve diger
gelismekte olan ulkeler buyume oranlari ile karsilastirirsak 2024 bliyime oraninin
dusuk olacagi anlasiliyor. Dusuk ise buyume ekonomik istikrari bozucu etki yapar.

IMF 2024 yilinda gelismekte olan Ulkelerde ortalama blyime oraninin yiizde 4,1
olacagini, Turkiye‘de ise yuzde 2,9 olacagini agikladi.

Turkiye ile ilgili 2024 ortalama buyume tahminleri soyledir;

« OECD; 2,9

o IMF;2,9

e Dunya Bankasi; 3,1
e Moody’s; 2,5

o Standart and poor’s; 2,3

Gelir artisini fert basina GSYH bliyume gosterir. 2024 bliylime oranini yizde 3
olarak alirsak, nufus artis hizini da yuzde 1 alirsak; 2024 fert basina buyume yuzde
1,98 olur. YUzde 1,98 buyume Turkiye sartlarinda ¢ok dusuk buyime demektir.

Ote yandan biyiime gelir artisi yaratir ve fakat her zaman kaynak ve servet artisi
yaratmaz. S6z gelimi deprem bdlgesinde binalarin yikilmasi servet kaybi demektir ve
fakat binanin yikilmasi igin igsgtici ve makine ¢alismasi katma deger yaratir ve
bayumeyi artirir.

2024 ilk 6 ayinda secgim harcamalarinin artmasi buyumeyi tetikleyecektir. Ama yilin
ikinci yarisinda eksi buyume yasama olasiligi yuksektir.

Dusuk buylime nedeni ile;

1.Gelir dagihimi daha ¢ok bozulacak, yoksulluk artacaktir.
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Calisanlarin yluzde 57’si asgari Ucretle galigiyor. Ayrica asgari Ucret artigi tim
calisanlar icin bir géstergedir. 2024 ilk 6 ayinda TUFE orani yiizde 60 altina inmez,
yuzde 49 asgari ucret artisi ¢alisanlarin reel Ucretlerinin dismesi demektir.
Yoksullugu artirici yonde etki yapacaktir.

Fert basina gelir artisinin dusuk olmasi da topyekun yoksullugu artiracaktir.
2. Dusuk buyume yatirimlarin diigmesine neden olacaktir.

Fert basina gelir artisinin dusuk kalmasi halinde yatirimlar icin yeterli kaynak
yaratilamaz. Piyasaya ve hukimete olan guiven de duguk olunca, 2024 yatirm egilimi
dusecektir. Yatirimlarin dismesi bliyume potansiyelinin diugmesi demektir. Bu
durumda buyume surdiurulemez

3. Issizlik artar.

Dusuk buyume paralel olarak istihdamda sinirli artig yaratir. Aslinda 2022 son
ceyregi ile 2023 Uguncu ¢eyregi arasinda, sanayi sektorunde ilk Ug¢ ¢ceyrek daralma
oldu. Sirasiyla bluyime; eksi 4,4, eksi 1, eksi 2,7 ve 5,7 oldu. Aslinda sanayi sektori
dteden beri destek gérmiiyor. 2024 yilinda da sanayi de daralma olur. istihdam
duser.

4. Gelir artis1 olmazsa TL ve doviz kredilerinde geri 6deme sikintisi olur.

Reel sektorde gelir artis1 dusuk kalirsa, kredi 6demeleri aksar. Doviz kredilerinde de
once TL gelir saglamak sonra bunu dovize ¢evirmek gerekir. Bu durumda kredilerde
takip orani artar ve bazi bankalar sorun yasayabilir.

Ozet olarak; secim nedeni ile biiyiime olur ve fakat diisiik kalir. Segim
sonrasinda hiikiimet kemer sikmak zorunda kalir ve ikinci yarida eksi bilyime
olur.
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ibrahim Kahveci

Asgari ucret efsanesi

Once sunu tespit edelim: AK Parti bir TABAN SINIF partisidir. AK Parti ayni zamanda
bir zenginlik partisidir ama asla ve asla ORTA SINIF partisi degildir.

AK Parti toplumun tabanindan oyu, tavanindan da parayi kazanir ama orta
siniftan gelen sikayetleri, sorgulamayi ezer geger.

Peki, bu politikayi nasil uyguluyor: Taban ucretleri artirirken orta ve ustii tcretleri
baskilayarak.

Mesela en dusik memur maasgi artirilirken orta ve Ustu memur Ucretleri baskilanir.
Ya da en dusuk emekli maaslari artirilirken orta ve ustu emekli maaslari baskilanir.

Hatirlayin, emekli maaglarini gcalismistik. En dusuk emekli maasini reel olarak
artirirken toplamda emekli Ucretleri eritildikge eritilmisti. AK Parti yiksek Ucretlerden
alip dusuk ucretlere verirken daha fazlasini da kesinti yapmayi ¢cok ama ¢ok iyi
becerebiliyor.

Bakin buna en guzel 6rneklerden biri de asgari Ucrettir. Bugun asgari ucret Uzerinden
toplam maaslari inceleyelim.

*k%k

2002 ilk yarisinda asgari Ucret net (alti sifir atilmis hali) 163,6 liraydi. O zamanki
dolar kuru ile yaklasik 112 dolar ediyordu. 2003 basinda ise asgari Ucret 226 TL'ye
yukseltildi. Yine o zamanki dolar kuru Uzerinden 137 dolara karsilik geliyordu. 2002
ocak ayinda aglik siniri 307 lira iken 2003 basinda aglik siniri 401 liraya yukselmigti.

Aclik sinirt hesabina gore bugiin asgari lUicret yaklasik olarak 17,000 lira yerine
8500 lira olmahiydi. Hatta bu hesabi reel dolar kuru Gzerinden yaptigimizda da
benzer rakamlar kargimiza gikiyor. 2002-2003 yillarinin 112-137 dolar degerleri 2023
dolar deg@eri olarak yaklasik 200-220 dolarina karsilik geliyor.
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Ortada ¢ok ciddi sekilde reel olarak artirilmig bir asgari uicret var. Elbette bu
asgari ticret Mehmet Simsek’in TUIK enflasyonu ile hesapladidi yiizde 200 reel artisi
ifade etmiyor ama en azindan ortada yuzde 100 civari reel artis yasamis bir asgari
ucret var.

*k%k

2024 yilinda yeni asgari Ucret 17.002 lira olarak belirlendi. Yilsonu dolar kuru yaklasik
40 lira bekleniyor.

Biz buna kabaca yil ortalamasi kuru 35,0 lira diyebiliriz. Buna gore asgari Ucretli
ortalama olarak ayda 485 dolar maas alacak. 2023 yilinda dolar bazinda ortalama
asgari Ucret maagsi 399,9 dolar ediyordu. Ve daha dnemlisi 2022 yilinda asgari Ucretli
yil ortalamasi olarak ayda 294,7 dolar maas almigti. Kisaca dolar bazinda ¢ok ciddi
reel artis goruluyor.

Ama burada su notu dusmek lazim: Asgari Ucretin hesabinda dolar kuru da tek
basina baz alinamaz.

Cunku dolar seviyesi TL'nin degerine gore yaniltici sonuglar verebilir. Mesela 2008
yilinda asgari Ucretli ayda 379,5 dolar alirken o maasin 2023 dolar karsiligi ayhk
541,2 dolara geliyordu. Hatta 2010 yilinda asgari Ucretli 2023 dolar degeri ile 552,3
dolar aylik aliyormus.

O zaman sunu mu diyecegiz: 2024 asgari Ucretli 2010 yilina gore yuzde 15 daha
dusuk ayhk mi ahyor...

Bakin bu rakam da tam dogruyu vermiyor.

Gelin bunu 2016 yili asgari tcretine gore yapalim. O yilin ortalama kuruna gore
asgari Ucretli 431,1 dolar aylik almis ama 2023 dolar degeri 551,5 dolara karsihk
geliyormus. Bakiniz tekrar edeyim: Uzun vadede ABD enflasyonunu hesaba
katmazsak dolar bazinda rakamlar bizi ¢ok yaniltir.

Kisaca reel dolar degerine baktigimizda asgari tcretli 6zellikle BASKANLIK SISTEMI
geldiginden beri eziliyor.

Hatta bunu Griin bazinda ele alabiliriz. (TUIK raf fiyatlarini vermedigi igin tarla fiyatlari
ile hesaba devam edelim)

2016 yilinda asgari Ucretli tarladan 302 kilo kuru fasulye ve 850 kilo piring aliyormus.
Oysa 2023 yilinda ayni asgari tcretli 251 kilo kuru fasulye ve 530 kilo piring alabilmis.
Kuru fasulye ve piring hesabina gore asgari Ucretli yizde 30 alim glicini kaybetmis
oldu.
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Ya da kuru sogan ve patates hesabina bakalim: 2016 yilinda asgari tcretli tarladan 1
aylik maasi ile 2065 kilo patates ve 1782 kilo kuru sogan alabiliyormus. Toplamda
3847kilo patates ve kuru sodan (tarladan ama) alabilen asgari Ucretli 2023 yilinda
alim gucu 2471 kilo patates ve sogana dusmus.

Patates ve soganda alim gucu yuzde 35 ermis.

Son olarak sut isine bakalim: 2016 yilinda asgari Ucretli Ureticiden ¢ig sut olarak 1162
litre alabilirken 2023 yilinda 867 litre sut alabilir olmus. Burada da asgari ucretlinin
reel alim gucu yuzde 25 erimisg oldu.

Gelin bu hesabi aclik siniri tzerinden tum gida harcamasi ile yapalim. 2016 yilinda
yillik ortalama aclik siniri 1.395 lirayken asgari Ucret 1.301 liraydi. Yani yuzde -7,2
oraninda aglik sinirinin altinda yillik bir Gcret vardi. 2023 yilinda ise ortalama aglik
sinirt 11.520 lira ederken ortalama asgari tUcret 9.955 lira ile aglik sinirinin yuzde -
15,7 altinda gerceklesmis.

Hem reel dolar bazinda hem de gida fiyatlari ve aclik siniri bazinda asgari tGcrette bir
artis degil, tersine bir gerileme yasaniyor. lyi ama iktidarin oy oraninda bir degisiklik
var mi? Elbette hayir... Erdogan tas gibi ylzde 52 oy oranini hig kaybetmiyor.

O zaman soru su: Asgari ucrete neden reel zam yapilsin ki? Ne gerek var?

DAHA DA DUSER

Son U¢ ayda sanayi sektoriinde 226 bin kisi isini kaybetmis durumda. Yani kemer
sikma politikasi etkisini gosteriyor.

Durum ciddi.
OnUmizdeki ddnemde hizmetler sektdriinde de istihdam kaybini gérecegiz.

Talebin dustugu, faizlerin yukseldigi bir donem yasayacagiz ve isletmeler agisindan
zor bir sire¢ yasanacak. Kisaca bu donem Ucretin seviyesi degil, Gcretin kendisini
alabilmenin 6nemli olacagi bir donem olacak. Hesabinizi ona gore yapin, ¢unku
segmen kriz ve fakirligi hi¢ dikkate almadi ve adeta maliyet 6demeyi istedi. Dogal
olarak simdi hesap geldi ve 6denmeyi bekliyor.
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